e corregéo.

esta sujeito a

As informacdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comisséo de Valores Mobiliarios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto
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O Prosnecto Defi

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS CLASSE A DA PRIMEIRA EMISSAO DO

PRISMA PROTON ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n© 35.640.942/0001-19
Classificagcao ABVCAP | ANBIMA: Diversificado Tipo 3
Codigo ISIN: BRPPEICTF009
Codigo de negociacdo das Cotas Classe A na B3: PPEL

O PRISMA PROTON ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério do Estado da Economia (“CNPJ”) sob o no 35.640.942/0001-19 (“Fundo”),
fundo de investimento em participagdes constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“"CVM") n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugdo CVM 578"), com a intermediagdo do
Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuig&o de valores mobilidrios com escritério na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 140 andar, inscrito no CNPJ sob o n® 30.306.294/0002-
26 (“Coordenador Lider”), do Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A., instituigdo integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Séo Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalh&es Junior, n° 700,
100 andar (parte), 12° a 140 andares (parte), Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrito no CNPJ sob o n® 33.987.793/0001-33 (“Credit Suisse”), do Banco Itali BBA S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuigéo de valores mobilidrios, com sede na cidade de Séo
Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 19, 29, 30 (parte), 4 e 5° andares, inscrita no CNPJ sob o n.° 17.298.092/0001-30 (“Ita BBA”) e do Banco Santander (Brasil) S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de
valores mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2041 e 2235, Bloco A, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ sob o n® 90.400.888/0001-42 (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider,
Credit Suisse e Itali BBA, os “Coordenadores”), esta realizando sua primeira emissdo e distribuigdo publica primaria de 4.410.000 (quatro milhdes, quatrocentos e dez mil) cotas classe A, nominativas e escriturais (“Cotas Classe A”), no valor unitério de, no minimo,
R$ 100 (cem reais) por Cota Classe A (“Valor Unitario Base”), e, no maximo, R$ 106,67 (cento e seis reais e sessenta e sete centavos) por Cota Classe A (“Valor Unitario Maximo”) (“Primeira Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), perfazendo o montante

total de, considerando o Valor Unitério Mximo: R $ 4 7 0 . 4 1 4 . 7 0 0, o 0

No contexto da presente Oferta, estima-se que o Valor Unitario das Cotas Classe A estara situado entre R$100,00 (cem reais) e R$106,67 (cento e seis reais e sessenta e sete centavos).

O valor unitario por Cota Classe A sera definido apés a do do do i de ilding (conforme termo abanxo deﬁmdo), de acordo com a faixa entre o Valor Unitario Base por Cota Classe A até o Valor Umtano
Maximo, tendo como 0 as il dei em funcdo da i e i da Jjunto a (“Valor Unitario”). A escolha do
justificada na medida em que o prego de mercado das Cotas Classe A a serem adquiridas sera aferido de acordo com a reali: do i de ing, o qual reflete o Valor Unitério pelo qual os Investidores Institucionais
apresentardo suas ordens de investimento no contexto da Oferta.

A Oferta consistird na distribuigdo primaria de Cotas Classe A, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, a ser realizada na Republica Federativa do Brasil (“Brasil”), em mercado de balcdo ndo organizado, em conformidade com a Instrugdo da CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400"), sob a coordenagéo dos Coordenadores, com a participagdo de Instituigdes Consorciadas (conforme definidos abaixo) (em conjunto com os Coordenadores , as “Instituigdes Participantes da
Oferta”).

N&o seréd admitida a distribuigdo parcial das Cotas da Primeira Emissdo no ambito da Oferta. Na hipétese de ndo haver distribuigdo total do montante de 4.410.000 (quatro milhdes, quatrocentos e dez mil) Cotas Classe A até a data do encerramento da Oferta os valores
depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos investidores, observado o disposto neste Prospecto Preliminar.

A quantidade de Cotas Classe A inicialmente ofertada ndo podera ser aumentada em fung&o do exercicio da opgdo de emissdo de cotas Classe A adicionais e/ou de Cotas Classe A suplementares, nos termos do § 2° do artigo 14 e do artigo 24, respectivamente, da
Instrugdo CVM 400.

O Fundo é administrado pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n®
59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”). O Fundo tem sua carteira de
investimentos gerida pela Prisma Capital Ltda., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2601, 11° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n© 27.451.028/0001-00, sociedade devidamente autorizada pela
CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratrio da CVM n® 16.128, de 05 de fevereiro de 2018 (“Gestor”).

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituigéo do Fundo de 7 em Participagbes Shelf 16 — e Sgid’, celebrado em 06 de novembro de 2019 pelo Administrador. O Instrumento Particular de Alteragdo do Fundo de
Investimento em Participagdes Shelf 16 — Multiestratégia , celebrado em 19 de junho de 2020, aprovou: (i) a alteragéo da denominagéo social do Fundo de “Fundo de Investimento em Participagdes Shelf 16 — Multiestratégia” para “Prisma Helios Energia Fundo de
Investimento em Participages em Infraestrutura”; (ii) a Primeira Emissdo e a Oferta; (iii) a contratagdo dos Coordenadores da Oferta para realizar a distribuigdo das Cotas Classe A da Primeira Emiss&o, dentre outras deliberagdes ("Primeiro Ato de Aprovacg&o”). Por
meio do “Instrumento Particular de Alteragéo do Fundo de Investimento em Participagdes Shelf 16 — Multiestratégia’, celebrado em 10 de agosto de 2020, o Administrador aprovou (i) a alteragdo da denominag@o social do Fundo de “Prisma Helios Energia Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura” para “Prisma Proton Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”; (ii) a rerratificagdo de determinados termos do Primeiro Ato de Aprovagdo; e (iii) a alterag&o o regulamento do Fundo (“Segundo
Ato de Aprovagdo” e, em conjunto com o Primeiro Ato de Aprovagdo, “Atos de Ap cd0"). A Oferta desti exclusi a participagdo de investidores qualificados, tal como definidos nos termos da Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada, que (a) estejam dlspostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas do Fundo e busquem retorno de rentabllldade, no médio e longo prazos, condizente com a Politica de Investimentos do Fundo, e (b) estejam conscientes de que o
investimento em Cotas Classe A do Fundo ndo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez imediata (“Investidores”). Ndo serdo efetuados esforgos de colocagdo no exterior e/ou junto a |nvestldores que ndo este]am enquadrados no conceito de
“Investidores” definido neste Prospecto Preliminar. O regulamento do Fundo atualmente em vigor foi aprovado pelo “ Instrumento Particular de Alteragdo do Prisma Proton Energia Fundo de em Participagoes em ", celebrado em 18 de setembro
de 2020, pelo Administrador (“"Regulamento”).

0 Valor Unitério seré aprovado, apds a apuragéo do resultado do Procedimento de Bookbuilding, pelo Administrador por meio de ato Gnico do Administrador.

A OFERTA, A SER COORDENADA PELOS COORDENADORES, SERA REALIZADA EXCLUSIVAMENTE NO BRASIL, DE MODO QUE NAO SERAO EFETUADOS ESFORGOS DE COLOCAGAO NO EXTERIOR JUNTO A INVESTIDORES ESTRANGEIROS, INCLUINDO AQUELES QUE
SEJAM CONSIDERADOS US PERSONS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT DE 1933, CONFORME PROMULGADO PELA SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

O Fundo € regido por seu Regulamento, anexo ao presente Prospecto Preliminar, pelo disposto na Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei n® 11.478"), na Instrugdo CVM 578 e na Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, bem como pelas demais disposigdes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis, além do Codigo ABVCAP|ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em Empresas
Emergentes, da Associagéo Brasileira de Private Equity e Venture Capital ("ABVCAP”) e da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), ao qual aderiu.

O Fundo tera prazo de duragdo de 99 anos, contado da data da primeira integralizagdo de cotas do Fundo. O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas (“Cotistas”) a valorizagdo de suas Cotas Classe A em médio e longo prazos decorrentes dos investimentos
pelo Fundo em Valores Mobilidrios (conforme abaixo definido).

As Cotas Classe A serdo registradas para distribuicdo no mercado primario no Sistema de Distribuigdo Primdria de Ativos e para negociagdo no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

O publico-alvo da Oferta é constituido exclusivamente por Investidores que se enquadrem no conceito definido neste Prospecto Preliminar. Os Investidores devem ler cuidadosamente todo este Prospecto Preliminar, em especial a Segdo “10. — Fatores de Risco”,
nas paginas 131 a 143 deste Prospecto Preliminar. Ainda que o Administrador e o Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo, ndo ha garantia de completa eliminagdo de possibilidade de perdas para o Fundo e,
consequentemente, para o Cotista. Além disso, qualquer rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo ndo representara garantia de rentabilidade futura.

Nenhum investidor podera subscrever cotas do Fundo em montante superior a 25% da totalidade das cotas emitidas ou auferir rendimento superior a 25% do rendimento do Fundo.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR QUANTO
DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E DO REGULAMENTO QUE TRATAM
DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e adeséo ao Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto Preliminar e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da
composigdo da carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizagdo de instrumentos derivativos), da taxa de administragdo devida ao Administrador e dos demais encargos do Fundo, conforme as definigdes deste Prospecto Preliminar e do Regulamento, dos riscos
associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de variagéo e perda no patriménio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos nas modalidades autorizadas pela Instrugdo CVM 578, conforme previstas no Regulamento. Tais estratégias de derivativos, da forma como séo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os
Cotistas.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APL!CAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZACAO TOTAL DE SUAS COTAS CLASSE A S‘ERﬂ 0 MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA
VIGENTE. PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER SECAO "7.3. — TRIBUTACAO”, NAS PAGINAS 99 e 100 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA  DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPA(;OES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS CLASSE
A DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS
DEMAIS INS'ITI'UI(;OES PRESTADORAS DE SERVICOS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO IMPLICA RECOMENDA(;AO DE INVESTIMENTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER COM ATENGAO A SEGAO “10. — FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 131 a 143 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA
NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA OU DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR E/OU PELAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA QUALQUER INDENIZAGCAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO
ALCANCEM A REMUNERACAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU
OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS CLASSE A A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS CLASSE A A SEREM DISTRIBUIDAS.

0 REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 23 DE JUNHO DE 2020, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVAGAO E REGISTRO DA CVM. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB
ANALISE DA CVM. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTA(;AO E CORRECAO

0 FUNDO SERA REGISTRADO NA ANBIMA, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES E FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES” VIGENTE A PARTIR DE 1° DE MARCO DE 2011. ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES
DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA B3 E DA CVM.

Quaisquer outras informagBes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Primeira Emissdo, a Oferta e este Prospecto Preliminar poderdo ser obtidos junto ao Administrador, ao Gestor, as Instituigdes Participantes da Oferta e/ou a CVM.

ADMINISTRADOR GESTOR

PRISMA\

btqpactusl AU

COORDENADOR LiDER COORDENADORES

‘N
bt DaCtua| @BBA CREDIT SUISSE &Cstgpgﬁ?tgglﬁvrestment Banking

A data deste Prospecto Preliminar é 18 de setembro de 2020.
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1. DEFINIGOES




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



Para os fins deste Prospecto Preliminar, os termos e expressoes em letra mailscula utilizados terao
os significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto Preliminar que ndo tenham sido definidos nesta
Secao terao o significado que Ihes for atribuido no Regulamento.

ABVCAP Significa a Associacao Brasileira de Private Equity e Venture
Capital.
Administrador Significa o BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM,

com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° Andar, Parte, Torre
Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM para
exercer a atividade de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 8.695, de
20 de margo de 2006.

ANBIMA Significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Alocacao Prioritaria No minimo 30% (trinta por cento) do Montante Total da
Oferta, sera destinado, prioritariamente, aos Investidores
Nao Institucionais, sendo certo que os Coordenadores, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderao
aumentar a quantidade de Cotas Classe A inicialmente
destinada aos Investidores Nao Institucionais, a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, até o limite maximo
do Montante da Oferta.

Anuncio de Encerramento Significa o anuncio informando o encerramento e o
resultado da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores das Instituicdes Participantes da
Oferta, do Administrador, da B3 e da CVM, nos termos dos
artigos 29 e 54-A da Instrucao CVM 400.

Anuncio de Inicio Significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores das Instituigoes
Participantes da Oferta, do Administrador, da B3 e da CVM,
nos termos dos artigos 52 e 54-A da Instrucao CVM 400.

Assembleia Geral de Cotistas  Significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral,
ordindria ou extraordinaria.

Assembleia Geral Originaria Significa a primeira Assembleia Geral de Cotistas a ser
realizada apds o encerramento da Oferta, a qual sera
convocada para deliberar exclusivamente sobre a aquisicao
pelo Fundo de até 100% (cem por cento) das participagbes
detidas, direta e/ou indiretamente, pelos Fundos Paralelos
(individual ou conjuntamente) na Sociedade Inicial, por meio
de recursos obtidos com a Oferta, considerando que, até a
presente data, ndao houve o proferimento da Decisdo do
Colegiado da CVM.



Ativos Financeiros

Aviso ao Mercado

Atos de Aprovacgao

B3

Boletim de Subscricao

Brownfield

CAPEX

Capital Autorizado

Classificacdo
ABVCAP | ANBIMA

CNPJ

Significa (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional em suas
diversas modalidades operacionais, pos—fixadas; (ii)
operacdes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados no item “(i)” acima; (iii) cotas de fundos de
investimento classificados como “"Renda Fixa”, considerado
baixo risco de crédito e com liquidez diaria, conforme
avaliacdo do Gestor, sendo permitido investimento em fundos
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo
Gestor e/ou sociedades de seus respectivos grupos
econémicos.

Significa o Aviso ao Mercado de Distribuicao Publica das Cotas
Classe A da Primeira Emissao do Prisma Proton Energia Fundo
de Investimento em Participacdes em Infraestrutura, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das
Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da B3
e da CVM, nos termos do artigo 53 da Instrucao CVM 400.

Significa, em conjunto, o Primeiro Ato de Aprovacao e o
Segundo Ato de Aprovacao.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Significa o comprovante de subscricao de Cotas que o Cotista
assinara no ato de cada subscricao de Cotas.

Significa o segmento de Sociedades Alvo operacionais que,
até a data de investimento pelo Fundo, desenvolvam projetos
ja existentes e operacionais, isto & projetos que ja tenham
sido entregues e com todas as autorizagdes necessarias para
funcionamento, exceto em relacdo as autorizacdes (a) que a
Sociedade Alvo tenha obtido provimento judicial ou
administrativo para regular funcionamento sem tal
autorizacdo, (b) que estejam em processo regular de
renovagao, (c) cuja nao obtencao, renovacao, cancelamento,
revogacao, suspensao ou extingdo esteja sendo contestada
de boa-fé pela Sociedade Alvo por meio de procedimentos
judiciais ou administrativos.

Significam o0s custos operacionais, contingéncias e
investimentos de capital para sustentar a operacdao das
Sociedade Alvo.

Significa o valor total de até R$5.000.000.000,00 (cinco
bilhdes de reais) para emissao de Cotas independentemente
de aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Significa a classificacdo do Fundo, nos termos do Cddigo
ABVCAP|ANBIMA.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia.



Codigo ABVCAP | ANBIMA

Codigo Civil

Conflito de Interesse

Contrato de Distribuicao

Coordenador Lider ou BTG
Pactual

Coordenadores

Cotas

Cotas Classe A

Cotas Classe B

Cotas Classe C

Significa o Cédigo ABVCAP|ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para o Mercado de Fundo de Investimentos em
Participagdes e Fundo de Investimentos em Empresas
Emergentes.

Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa toda matéria, operacao ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios aos Cotistas, a seus
representantes e prepostos, ao Administrador, ao Gestor, a
pessoas que participem direta ou indiretamente da gestao
dos Ativos Financeiros com influéncia efetiva na gestdo e/ou
definicdo de suas politicas estratégicas, ou para outrem que
porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria em
pauta, da operacdo ou da situagdo em questdo, ou que dela
possa se beneficiar.

Significa o “Contrato de Coordenacdo e Colocacdo Publica
Primaria, Sob Regime de Melhores Esforcos de Distribuicao,
de Cotas Classe A do Prisma Proton Energia Fundo de
Investimento em Participaces em Infraestrutura”, celebrado
entre o Fundo, o Administrador, o Gestor e os Coordenadores
em 10 de agosto de 2020.

Significa o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios
com escritorio na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar,
inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0002-26.

Significa o Coordenador Lider, o Credit Suisse, o Ital BBA e
o Santander, em conjunto.

Significa as Cotas Classe A, as Cotas Classe B e, conforme
emitidas de tempos em tempos, as Cotas Classe C,
representativas do patrimonio do Fundo.

Significa o montante de 4.410.000 (quatro milhdes,
quatrocentos e dez mil) cotas da classe A, nominativas e
escriturais, emitidas pelo Fundo no ambito da Primeira
Emissao.

Significa quaisquer cotas classe B emitidas pelo Fundo cujas
caracteristicas estdo descritas no Regulamento e na Segao
“7.2 — Caracteristicas gerais do Fundo”, a partir da pagina 93
deste Prospecto Preliminar.

Significa quaisquer cotas classe C em que as Cotas Classe A
ou Cotas Classe B serao eventualmente convertidas nas
situagOes previstas no Regulamento e na Secao “7.2 -
Caracteristicas gerais do Fundo”, a partir da pagina 93 deste
Prospecto Preliminar.



Cotista

Credit Suisse

Custodiante

CVM

Data de Liquidacado

Data do Procedimento de
Bookbuilding

Decisao do Colegiado da CVM

Dia Util

Direito de Preferéncia

Energias Renovaveis

Significa o titular de Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas
Classe C, quando referidos em conjunto.

Significa o Banco de Investimentos Credit Suisse
(Brasil) S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de
Magalhaes Junior, n® 700, 10° andar (parte), 12° a 14°
andares (parte), Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrito no CNPJ
sob o n® 33.987.793/0001-33.

Serd o Banco BTG Pactual S.A., sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n.% 501, 5° e 6° andares, inscrita no CNPJ sob
0 n.° 30.306.294/0001-45.

Significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

Significa a data em que as Cotas Classe A serdo integralizadas,
conforme cronograma indicativo que consta da pagina 52
deste Prospecto Preliminar, caso o Montante Total da Oferta
seja atingido.

Significa a data que os Coordenadores, em conjunto com o
Gestor, conduzirdo a verificagdo da demanda pelas Cotas
Classe A, considerando as ordens de investimento dos
Investidores Institucionais e o volume da Oferta, e definirdo
o Valor Unitario por Cota Classe A.

Significa a decisdo a ser proferida pelo Colegiado da CVM a
respeito do “Pedido de Aprovacao de Mecanismo de Analise
Prévia de Potencial Conflito de Interesses”, encaminhado, em
28 de julho de 2020, pelo Administrador e pelo Gestor a CVM
solictando que seja avaliada a possibilidade de
implementagdo do Comité Consultivo e a inclusdo de item
referente a sua criacdo na ordem do dia da Assembleia Geral
Originaria. Até a presente data, nao houve o proferimento da
Decisdo do Colegiado da CVM.

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais, no estado ou na cidade de Sao Paulo e (ii)
com relagdo a qualquer pagamento realizado por meio da B3,
aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham
a ocorrer eventos nos termos do Regulamento ndo sejam Dia
Util, conforme esta definicao, considerar-se-a como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Significa o direito de preferéncia dos Cotistas ja integrantes
do Fundo no momento de novas emissdes de Cotas Classe A
para a subscricao de tais Cotas Classe A, nos termos do artigo
40, paragrafos sexto, sétimo e oitavo do Regulamento.

Significa os setores de geracdo solar, edlica ou hidrica.



Escriturador

FGC
FGV

Fianca

FIP-IE

Fundo

Fundos Paralelos

Gestor ou Prisma

Sera o BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar,
parte, inscrita no CNPJ sob o n© 59.281.253/0001-23.

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.
Significa a Fundagdo Getulio Vargas.

Significam as fiancas bancarias prestadas nos termos dos (i)
“Contrato de Financiamento por Instrumento Particular n°
28.2018.657.15485"” celebrado entre Malta Energias
Renovaveis S.A. e o Banco do Nordeste do Brasil S.A., em 27
de abril de 2018; (ii) “Contrato de Financiamento por
Instrumento Particular n® 28.2018.658.15470” celebrado
entre Angico Energias Renovaveis S.A. e o Banco do Nordeste
do Brasil S.A., em 27 de abril de 2018; (iii) “"Contrato de
Financiamento por Instrumento Particular no
028.2018.1491.16116" celebrado entre Esmeralda Energias
Renovaveis S.A. e 0 Banco do Nordeste do Brasil S.A., em 29
de junho de 2018; e (iv) “Contrato de Financiamento por
Instrumento Particular n® 028.2018.4620.17585" celebrado
entre OH Sobrado Geradora de Energia Solar S.A. e o0 Banco
do Nordeste do Brasil S.A., em 14 de dezembro de 2018.

Significa fundo de investimento em participacdo em
infraestrutura, conforme regido pela Instrugao CVM 578.

Significa o Prisma Proton Energia Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura.

Significam, individualmente ou em conjunto, os fundos de
investimento (i) Prisma Hélios Fundo de Investimento
em Participagoes Infraestrutura, fundo de investimento,
inscrito no CNPJ sob o n© 21.523.842/0001-06; e/ou (ii)
Prisma Hélios II Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia, fundo de investimento,
inscrito no CNPJ sob o n° 21.409.616/0001-90, que detém,
respectivamente, participacdao de 59,39% (cinquenta e nove
inteiros e trinta e nove centésimos por cento) e 40,61%
(quarenta e um inteiros e sessenta e um centésimos por
cento) direta ou indiretamente na Sociedade Inicial.

Significa a Prisma Capital Ltda., sociedade autorizada a
administrar carteiras de titulos e valores mobiliarios nos
termos da Instrucao CVM 558, conforme Ato Declaratdrio n©
16.128, de 05 de fevereiro de 2018, com sede na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 2601, 119 andar, inscrita no CNPJ
sob 0 n% 27.451.028/0001-00.

A gestdo da carteira do Fundo podera, a exclusivo critério do
Gestor, ser exercida por Afiliada do Gestor que obtenha
registro de administracao de carteiras de valores mobiliarios
perante a CVM nos termos da regulamentacdao aplicavel,
hipétese em que o Regulamento podera ser aditado sem a
necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas.



IBGE

ICSD

Instrucao CVM 400

No caso de alteragao da gestao da carteira do Fundo durante
Periodo de Colocagdo, incluindo a transferéncia da gestdo
para uma Afiliada do Gestor, o Fundo, o Administrador e os
Coordenadores, desde ja, informam que tal evento sera
caracterizado como uma modificagao da Oferta, devendo ser
observado os termos e procedimento previsto no artigo 27 da
Instrucdo CVM 400. Nessa oportunidade, os Investidores que
ja tiverem enviado pedido de reserva ou ordem de
investimento até tal data, poderdo desistir do respectivo
pedido ou ordem, conforme o caso, e revogar sua aceitacao
a Oferta, sem qualquer 6nus, devendo, para tanto, informar
sua decisdo a Instituicao Participante da Oferta que tenha
recebido o respectivo pedido ou ordem, nos termos da
regulamentagao em vigor.

Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa o Indice de Cobertura do Servico da Divida, sendo
calculado da seguinte forma: Geragdo de Caixa da Atividade
/ Servico da Divida:

Sendo que Geracao de Caixa da Atividade é comporto por:
(+) EBITDA

() Imposto de Renda (Efetivamente pago)

(-) Contribuigao Social (Efetivamente pago)

(+) Créditos de PIS-COFINS

Neste caso, EBITDA corresponde ao somatério dos itens
abaixo discriminados:

(+) Lucro Liquido;

(+/-) Despesa financeira;

(+) Provisdo para o imposto de renda e contribui¢bes sociais;
(+) Depreciagdes e amortizagOes;

(+/-) Outras despesas (receitas) liquidas n3o operacionais; e
(+) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial
nos resultados dos investimentos em sociedades
coligadas/controladas.

(+/-) Perdas (desvalorizacao) por Impairment / Reversao de
Perdas Anteriores (+/-) Outros Ajustes IFRS3.

Os “Outros Ajustes IFRS” consistem na adicdo de eventuais
despesas que nao impliguem efetiva saida de caixa
operacional, bem como na subtracao de eventuais receitas
que nao impliquem efetiva entrada de caixa operacional.

Ao seu turno o Servigo da Divida significa:
(+) Amortizagao de Principal
(+) Pagamento de Juros

Significa a Instrucdo n° 400, de 2 de dezembro de 2003,
conforme alterada.
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Instrucao CVM 476

Instrucdo CVM 539

Instrugdao CVM 578

Instituicoes Consorciadas

Instituicoes Participantes da
Oferta

Investidores

Investidores Institucionais

Investidores Nao
Institucionais

Investidores Qualificados

Investimento Minimo

Significa a Instrucdo n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Significa a Instrucdo n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Significa a Instrugdo n°® 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Significam as instituicdes intermediarias autorizadas a operar
no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3,
convidadas a participar da Oferta exclusivamente para
efetuar esforcos de colocagdao das Cotas Classe A junto aos
Investidores, e que tenham aderido a Oferta por meio de
Termo de Adesao.

Significa os Coordenadores da Oferta e as Instituicdes
Consorciadas, em conjunto.

Significam os Investidores Institucionais e os Investidores
Nao Institucionais, quando mencionados conjuntamente no
ambito da Oferta.

Significam os Investidores Qualificados, conforme definidos no
artigo 9°-B da Instrucdo CVM 539, que sejam quaisquer
pessoas juridicas, além de carteiras administradas, fundos de
investimento, sejam exclusivos, reservados ou condominiais,
bem como clubes de investimento, que sejam classificados, no
minimo, como Investidores Qualificados e que formalizarem
sua ordem de investimento junto aos Coordenadores. A Oferta
ndo € direcionada a entidades fechadas de previdéncia
complementar, nos termos da Resolucao CMN n© 4.661/18, e
tampouco a regimes prdprios de previdéncia social, nos termos
da Resolucao CMN n° 3.922/10.

Significam os Investidores Qualificados, conforme definidos
no artigo 9°-B da Instrucdo CVM 539, que sejam quaisquer
pessoas fisicas, e que formalizem pedido de reserva durante
0 Periodo de Reserva, junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, observado o Investimento Minimo.

Significam os investidores tal como definidos nos termos do
artigo 99-B da Instrucao da CVM 539, inclusive, investidores
residentes e domiciliados no exterior, que apliquem recursos
no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na
Resolugdo CMN n© 4.373/14.

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
contexto da Oferta sera equivalente a 1 (uma) Cota Classe A,
no montante de R$ 100,00 (cem reais) considerando o Valor
Unitario Base.
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Itau BBA

IPCA

IOF

IR

Justa Causa

Lei das S.A.

Lei n© 11.478

Significa o Banco Itau BBA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 19, 29, 39 (parte), 4
e 59 andares, inscrita no CNPJ sob o n°® 17.298.092/0001-30.

Significa o fndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
publicado mensalmente pelo IBGE.

Significa o imposto sobre operagdes de crédito, cambio e
seguro ou relativas a titulos ou valores mobilidrios previstos
no inciso V do artigo 153 da Constituicdo Federal de 1988 e
regulamentado pela legislacdo complementar.

Significa o imposto sobre a renda e proventos de qualquer
natureza previsto no inciso III do artigo 153 da Constituicdo
Federal de 1988 e regulamentado pela legislacao
complementar.

Significa a pratica dos seguintes atos ou situagdes pelo
Gestor: (i) descumprimento de obrigagdes, deveres ou
atribuicOes previstas no Regulamento, na legislagdo e na
regulamentagado aplicavel que tenha impacto material para o
Fundo ou para os Cotistas, conforme determinado por
sentenca arbitral final ou sentenca judicial contra a qual ndo
caiba recurso com efeitos suspensivos; (ii) culpa grave, dolo,
ma-fé, fraude no desempenho de suas fungbes e
responsabilidades nos termos do Regulamento ou desvio de
conduta, conforme determinado por decisdao administrativa
ou sentenca arbitral final ou sentenga judicial contra a qual
nao caiba recurso com efeitos suspensivos; (iii) pratica de
crime contra o sistema financeiro, de atos de corrupgao, de
lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo,
conforme determinado por sentenga judicial contra a qual
nao caiba recurso com efeitos suspensivos; (iv) declaracao
de faléncia ou pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial;
ou (v) suspensdao ou cancelamento do registro de
administrador de carteiras de valores mobilidrios de que trata
a Instrucdo CVM 558, de 26 de marco de 2015, conforme
alterada, pela CVM.

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, que institui
o Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura
(FIP-IE) e o Fundo de Investimento em Participacdo na
Producdo Economica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovagdo (FIP-PD&I) e da outras
providéncias.
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Limite de Participacao

Limite Maximo de

Investimento

Montante Total da Oferta

Novas Sociedades

NTNB

Oferta

Oferta Restrita

Partes Relacionadas

Significa o limite maximo de Cotas que cada Cotista podera
deter, direta ou indiretamente, equivalente a 25% (vinte e
cinco por cento) das Cotas do Fundo.

Significa o limite maximo de 1.102.500 (um milhdo, cento e
dois mil e quinhentas) Cotas Classe A a serem subscritas no
ambito da Oferta por Investidor.

Significa a subscricao da quantidade de 4.410.000 (quatro
milhdes, quatrocentos e dez mil) Cotas Classe A, com base
no Valor Unitario Base por Cota Classe A, totalizando o valor
de R$ 441.000.000,00 (quatrocentos e quarenta e um
milhdes de reais), e com base no Valor Unitario Maximo por
Cota Classe A, totalizando o valor de R$ 470.414.700,00
(quatrocentos e setenta milhdes, quatrocentos e quatorze mil
e setecentos reais). O Montante Total da Oferta ndo podera
ser aumentado em funcdo do exercicio da opcdo de emissado
de Cotas Classe A adicionais e/ou de Cotas Classe A
suplementares, nos termos do § 2° do artigo 14 e do artigo
24, respectivamente, da Instrucdo CVM 400.

Significam as sociedades por acdes, de capital aberto ou
fechado, que desenvolvam novos projetos no Setor Alvo, bem
como sociedades holding que invistam exclusivamente em
outras sociedades que invistam no Setor Alvo, observado, em
ambos o0s casos, 0 enquadramento na definicdo de
Brownfield.

Consideram—se "“novos projetos” aqueles implementados
apds 22 de janeiro de 2007 ou as expansdes de projetos ja
existentes, implantadas ou em processo de implantacao,
observado o disposto na Lei n°® 11.478.

Significam as Notas do Tesouro Nacional.

Significa a distribuicdo publica de Cotas Classe A da Primeira
Emissao, nos termos deste Prospecto Preliminar.

Significa a oferta publica de distribuicdo com esforcos
restritos de colocagao, nos termos da Instrucao CVM 476, por
meio da qual serdo emitidas as Cotas Classe B. O inicio da
distribuicao da Oferta Restrita de Cotas Classe B, incluindo a
subscricdo e integralizacao das Cotas Classe B, ocorrera apos
a publicacdo do Anuincio de Encerramento da presente Oferta
de Cotas Classe A.

Significam as sociedades e outras entidades nas quais
participem: (i) o Administrador, o Gestor, membros de
comités e conselhos eventualmente criados pelo Fundo,
Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% do
patriménio do Fundo, seus sdcios e respectivos cOnjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior
a 10% do capital social votante ou total, bem como titulares
de Cotas Classe B, independentemente de suas respectivas
participagdes no patrimonio do Fundo; e (ii) quaisquer das
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Partes Relacionadas do
Gestor

Patrimonio Liquido

Pedido de Aprovacao

Pedido de Reserva

Periodo de Colocacao

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

pessoas mencionadas no item anterior que: (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira da operacdo de emissdo de valores mobiliarios a
serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condigdo de agente
de colocacdo, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou (b)
fagam parte de conselhos de administracao, consultivo ou
fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por
parte do Fundo.

Significam (i) qualquer sociedade que, direta ou indiretamente,
a qualquer tempo, controle ou seja controlada pelo Gestor ou
tenha o mesmo controlador, direto ou indireto, do Gestor; (ii)
as pessoas fisicas, direta ou indiretamente, socias do Gestor
e/ou das sociedades mencionadas no item “(i)".

Significa o patrimonio liquido do Fundo, o qual devera ser
constituido por meio da soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do
valor da carteira, incluindo os Valores Mobiliarios e os Ativos
Financeiros, contabilizado na forma do Artigo 35 do
Regulamento; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal
soma (a) as exigibilidades do Fundo; e (b) as provisdes
realizadas pelo Administrador, nos termos do Regulamento e
da regulamentacdo aplicavel

Significa o “Pedido de Aprovagdo de Mecanismo de Analise
Prévia de Potencial Conflito de Interesses”, encaminhado, em
28 de julho de 2020, pelo Administrador e pelo Gestor a CVM,
por meio do qual foi enderecado o pleito relativo a
possibilidade de implementacdo do Comité Consultivo e a
inclusdo de item referente a sua criacdao na ordem do dia da
Assembleia Geral Originaria.

Significa cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, por meio do qual cada Investidor faz reservas em
relagdo as Cotas Classe A ofertadas, observado o Limite
Maximo de Investimento e o Investimento Minimo.

Tem seu significado estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 27 deste
Prospecto Preliminar.

Tem seu significado estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 27 deste
Prospecto Preliminar.

Significa nos termos do artigo 19, inciso VI, da Instrucdo CVM
505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada, e do
artigo 55 da Instrugao CVM 400, os investidores que sejam:
(i) controladores, pessoas naturais ou juridicas, e/ou
administradores do Fundo, do Gestor ou outras pessoas
vinculadas a emissao e distribuicao a Oferta, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii)
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PIB

Politica de Investimentos

administradores ou controladores, pessoas naturais ou
juridicas, das Instituicdes Participantes da Oferta, bem como
seus respectivos cOnjuges ou companheiros, Sseus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos do Gestor, do
Administrador, do Fundo ou das Instituicdes Participantes da
Oferta, que desempenhem atividades de intermediacao ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes
autdbnomos que prestem servicos as Instituicdes Participantes
da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v)
demais profissionais que mantenham, com o Gestor, o
Administrador, o Fundo ou as Instituicbes Participantes da
Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelo Gestor, pelo Administrador,
pelo Fundo ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta; (vii)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)"” acima; e (viii) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das Cotas Classe A
pertenca as pessoas mencionadas acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros.

Significa Produto Interno Bruto.

Significa a seguinte Politica de Investimentos, a ser
observada pelo Gestor, conforme aplicavel: (i) até 100%
do Patriménio Liquido do Fundo podera ser investido em
Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo, sendo
gue no minimo 90% do Patriménio Liquido do Fundo
devera estar investido em Valores Mobilidrios de emissao
de Sociedades Alvo; (ii) o Fundo podera investir até 100%
do total do Patrimonio Liquido em Valores Mobiliarios de
emissao de uma Unica Sociedade Alvo; (iii) caso o Fundo
possua recursos que nao estejam investidos em Valores
Mobilidrios das Sociedades Alvo, a parcela remanescente
do PatrimOnio Liquido, limitada a 10% do total do
Patrimdnio Liquido do Fundo, podera estar representada
por Ativos Financeiros. E vedada ao Fundo a realizagdo de
quaisquer operacdes com derivativos, exceto: (a) quando
tais operacdes forem realizadas exclusivamente para fins
de protecdo patrimonial; ou (b) envolverem opgbes de
compra ou venda de acdes das Sociedades Alvo que
integrem ou venham a integrar a carteira do Fundo com o
proposito de: (i) ajustar o preco de aquisicao de Sociedade
Alvo investida pelo Fundo com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de acGes investidas; ou
(ii) adquirir ou alienar as acdes de Sociedades Alvo
investida no futuro como parte da estratégia de
investimentos ou desinvestimento.
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Prazo de Duracao

Prazo para Enquadramento

Primeira Emissao

Primeira Modificacao da
Oferta

Primeiro Ato de Aprovacao

Primeiro Comunicado ao
Mercado

Procedimento de
Bookbuilding

Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar

E o prazo de duragdo do Fundo, que é de 99 anos contados
da Data de Liquidagdo.

Significa o prazo maximo de 180 dias apds a obtencao de
registro de funcionamento na CVM para que o Fundo inicie as
suas atividades e se enquadre no limite minimo de
investimento de, no minimo, 90% de seu Patrimonio Liquido
em Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo, nos
termos da Politica de Investimentos, ou para a reversdo de
eventual desenquadramento decorrente do encerramento de
projeto no qual o Fundo tenha investido.

Significa a primeira emissao de Cotas Classe A.

Significa a primeira modificagdo da Oferta realizada nos
termos do Primeiro Comunicado ao Mercado.

Significa o Instrumento Particular de Alteracdo do Fundo de
Investimento em Participagdes Shelf 16 — Multiestratégia,
celebrado em 19 de junho de 2020, que aprovou: (i) a
alteracdo da denominagdo social do Fundo de “Fundo de
Investimento em ParticipagGes Shelf 16 — Multiestratégia”
para “Prisma Helios Energia Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura”, (ii) a Primeira Emissdo e a
Oferta, (iii) a contratacdo dos Coordenadores da Oferta para
realizar a distribuicdo das Cotas Classe A da Primeira Emissao
e (iv) o inteiro teor do Regulamento.

Significa o comunicado ao mercado, divulgado em 21 de
agosto de 2020, sobre a modificagdo do “Cronograma
Indicativo” de etapas da Oferta, nos termos do artigo 27 da
Instrugao CVM 400, em razdo da Decisdo do Colegiado da
CVM ndo ter sido pautada pelo referido érgao da CVM na data
prevista no Prospecto Preliminar divulgado em 11 de agosto
de 2020.

Significa o procedimento de coleta de intengdes, nos termos
do art. 44 da Instrucdo CVM 400, conduzido pelos
Coordenadores, em conjunto com o Gestor, para verificagao
da demanda pelas Cotas Classe A, considerando as ordens de
investimento dos Investidores Institucionais e o volume da
Oferta, e definicdo do Valor Unitario com base nas intengdes
de investimento encaminhadas pelos Investidores
Institucionais.

Significa o Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das
Cotas Classe A da Primeira Emissao do Prisma Proton Energia
Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura,
a ser disponibilizado apds a obtencdo do registro da Oferta
na CVM.

Significa este Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica
das Cotas Classe A da Primeira Emissdo do Prisma Proton
Energia Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura.
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Regulamento

Resolugao CMN n° 4.373/14

Resolugcao CMN n° 4.661/18

Santander

Segunda Modificacdao da
Oferta

Segundo Ato de Aprovacao

Segundo Comunicado ao
Mercado

Setor Alvo

Sociedades Alvo

Significa o regulamento do Fundo datado de 19 de junho de
2020.

Significa a Resolucdo n° 4.373, emitida pelo CMN em 29 de
setembro de 2014, conforme alterada.

Significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°
4.661, de 25 de maio de 2018, conforme alterada, que dispde
sobre as diretrizes de aplicagao dos recursos garantidores dos
planos administrados pelas entidades fechadas de
previdéncia complementar.

Significa o Banco Santander (Brasil) S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2041
e 2235, Bloco A, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ sob o n°
90.400.888/0001-42.

Significa a segunda modificacado da Oferta realizada nos
termos do Segundo Comunicado ao Mercado.

Significa o “Instrumento Particular de Alteracdo do Fundo de
Investimento em Participacbes Shelf 16 — Multiestratégid’,
celebrado em 10 de agosto de 2020, por meio do qual o
Administrador aprovou (i) a alteracdo da denominacao social
do Fundo de “Prisma Helios Energia Fundo de Investimento
em Participacdes em Infraestrutura” para “Prisma Proton
Energia Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura”; (ii) a rerratificagdo de determinados termos
do Primeiro Ato de Aprovacao; e (iii) a alteracao do
regulamento do Fundo.

Significa o comunicado ao mercado, divulgado em 18 de
setembro de 2020, informando (i) que até o momento ndo
houve o proferimento da Decisdo do Colegiado da CVM, de
forma que o Pedido de Aprovacgdao acerca da criagdo de um
comité consultivo para a aprovacao de operacoes com Partes
Relacionadas foi excluida do Regulamento e demais
documentos da Oferta; e (ii) o novo cronograma da Oferta.

Significa o setor de infraestrutura em energia elétrica,
compreendendo a geracdo (centralizada e distribuida) de
Energias Renovaveis, e/ou transmissdo de energia elétrica no
Brasil.

Significam a Sociedade Inicial e as Novas Sociedades, em
conjunto.

Consideram—se “novos projetos” aqueles implementados
apods 22 de janeiro de 2007 ou as expansdes de projetos ja
existentes, implantadas ou em processo de implantacao,
observado o disposto na Lei n°® 11.478.
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Sociedade Inicial ou Proton
Energy

SPEs

Taxa de Administragao

Taxa de Gestao

Taxa Selic

Valor de Mercado

Valores Mobiliarios

Valor Unitario

Significa a Proton Energy Participacoes S.A., inscrita no
CNPJ sob o n°27.373.249/0001-07, bem como suas
controladas e respectivas filiais.

Significam a (i) OH Sobrado Geradora de Energia Solar,
inscrita no CNPJ sob o n© 24.648.754/0001-10, (ii) Malta
Energias Renovaveis S.A., inscrita no CNPJ sob o
no 23.866.219/0001-73, (iii) Esmeralda Energias
Renovaveis S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
14.019.497/0001-02, e (iv) Angico Energias Renovaveis
S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 23.881.499/0001-99.

Significa a taxa de administracdo a ser paga pelo Fundo,
conforme os termos do artigo 24 do Regulamento e Secao
“7.2 — Caracteristicas gerais do Fundo”, na pagina 93 deste
Prospecto Preliminar.

Significa a taxa de gestdao a ser paga pelo Fundo a que o
Gestor fara jus, conforme os termos do artigo 25 do
Regulamento e da Segdo “7.2 — Caracteristicas gerais do
Fundo”, na pagina 93 deste Prospecto Preliminar.

Significa a taxa média ajustada dos financiamentos didrios
apurados no Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia
para titulos federais.

Significa o valor de mercado do Fundo, calculado pelo
Administrador por meio da multiplicagdo (i) da totalidade de
Cotas pelo (ii) valor de mercado das Cotas Classe A,
considerando o preco de fechamento do Dia Util anterior,
informado pela B3.

Significa agles (incluindo agdes preferenciais resgataveis),
debéntures simples, bonus de subscricao, ou outros titulos e
valores mobiliarios, podendo ser conversiveis ou permutaveis
em acdes de emissao das Sociedades Alvo.

Significa o valor unitario por Cota Classe A definido apds a
apuracao do resultado do Procedimento de Bookbuilding, de
acordo com a faixa entre o Valor Unitario Base por Cota
Classe A até o Valor Unitario Maximo, tendo como parametro
as indicacdes de interesse em funcdao da qualidade e
quantidade da demanda coletadas junto a Investidores
Institucionais. No contexto da Oferta, estima-se que o Valor
Unitario estara situado entre o Valor Unitario Base e o Valor
Unitario Maximo.
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Valor Unitario Base

Valor Unitario Maximo

Significa o valor unitdrio minimo das Cotas Classe A,
equivalente a R$ 100,00 (cem reais), o que significa
expectativa de retorno para o Investidor do Fundo de IPCA,
acrescido de 7,25% (sete inteiros e vinte e cinco centésimos
por cento) ao ano.

Significa o valor unitdrio maximo das Cotas Classe A,
equivalente a R$ 106,67 (cento e seis reais e sessenta e sete
centavos), o que significa expectativa de retorno para o
Investidor do Fundo de IPCA, acrescido de 6,50% (seis
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano.
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2, IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES E DOS
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO
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2.1. Informacdes sobre as Partes

Administrador e Escriturador

Gestor

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n° 501, 59 andar — parte, Torre
Corcovado, Botafogo

CEP 22250-040 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Vinicius Rocha

E-mail: Vinicius.Rocha@btgpactual.com

Tel.: (21) 3262-9714

Website: www.btgpactual.com.br

Custodiante

Prisma Capital Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 2601, 11° andar
Itaim Bibi

CEP 04531-011 — S3o Paulo, SP

At.: Gabriel Affonso Ferreira

E-mail: gferreira@prismacapital.com.br /
operations@prismacapital.com.br

Tel.: (11) 4858-3744 / (11) 4858-3710
Website: www.prismacapital.com.br

Coordenador Lider

Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares

CEP 22250-911 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Carolina Cury

E-mail: SH-ADM-FIP-FIDC-FUNCINE@btgpactual.com
Tel.: (11) 3383 6190

Website: www.btgpactual.com.br

Coordenador
Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil)
S.A.
Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n° 700,
10° andar (parte), 129 a 14° andares (parte), Itaim
Bibi
CEP 04542-000 — Sao Paulo, SP
At.: Eduardo de la Pefia
E-mail: Eduardo.lapena@credit-suisse.com
Telefone: +55 (11) 3701-6401
Website: br.credit-suisse.com

Coordenador

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2041 e
2235, Bloco A, Vila Olimpia

CEP 04543-011 — Sao Paulo, SP

At.: Giovanni Bosco Araujo Fernandes Junior
E-mail: giovanni.fernandes@santander.com.br
Telefone: (11) 3012-5197

Website: www.santander.com.br
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Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14°
andar,

CEP 04548-133 — Sao Paulo, SP

At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico
E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Tel.: (11) 3383-2000

Website: www.btgpactual.com.br

Coordenador
Banco Itai BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 3.500, 19, 29,
30 (parte), 4 e 5° andares, Itaim Bibi
CEP 04538-132 — Sao Paulo, SP
At.: Acaua Uchoa Azevedo Barbosa
E-mail: acaua.barbosa@itaubba.com
Telefone: +55 11 3708-8539
Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/
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Consultores Legais dos Coordenadores

Consultores Legais do Gestor

Stocche Forbes Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4100, 10° andar
CEP 04538-132 — Sao Paulo, SP

At.: Sr. Marcos Ribeiro e Sr. Bernardo Kruel
E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br e
blima@stoccheforbes.com.br

Telefone: (11) 3755-5464 e (21) 3609-9607
Website: www.stoccheforbes.com.br
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Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e
Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447

CEP 01403-001 — Sao Paulo, SP

At.: Sra. Marina Procknor e Sr. Flavio B. Lugdo
E-mail: marina.procknor@mattosfilho.com.br e
flavio.lugao@mattosfilho.com.br

Telefone: (11) 3147-7882 e (21) 3147-2564
Website: www.mattosfilho.com.br
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SUMARIO DA OFERTA
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3.1. Sumario das caracteristicas da Oferta

O presente sumario ndao contém todas as informagGes que os Investidores devem considerar
antes de adquirir as Cotas Classe A. Os Investidores devem ler este Prospecto Preliminar
como um todo, incluindo seus anexos e as informagdes contidas na Secao “10. — Fatores de
Risco” nas paginas 131 a 143 deste Prospecto Preliminar antes de tomar uma decisdo de

investimento.

Emissor

Administrador

Gestor

Coordenador Lider

Coordenadores

Custodiante

Escriturador

Montante Total da
Oferta

Montante Minimo da
Oferta

Numero de Cotas a
Serem Ofertadas

Valor Unitario

Prisma Proton Energia Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
Prisma Capital Ltda.
Banco BTG Pactual S.A.

Coordenador Lider, Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil)
S.A., Banco Ital BBA S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A.

Banco BTG Pactual S.A.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Subscricdo da quantidade de 4.410.000 (quatro milhdes,
guatrocentos e dez mil) Cotas Classe A, com base no Valor Unitario
Base por Cota Classe A, totalizando o valor de R$ 441.000.000,00
(quatrocentos e quarenta e um milhdes de reais), e com base no
Valor Unitario Maximo por Cota Classe A, totalizando o valor de
R$ 470.414.700,00 (quatrocentos e setenta milhdes, quatrocentos
e quatorze mil e setecentos reais).

A Oferta ndo contard com montante minimo de subscricdo, ficando
a sua manutencao condicionada a subscrigdo do Montante Total da
Oferta.

4.410.000 (quatro milhdes, quatrocentos e dez mil) Cotas Classe
A.

O valor unitario por Cota Classe A para subscrigao e integralizacdo
de Cotas Classe A, o qual sera definido apds a apuracdo do
resultado do Procedimento de Bookbuilding, de acordo com a faixa
entre o Valor Unitario Base por Cota Classe A equivalente a
R$ 100,00 (cem reais) até o Valor Unitario Maximo, equivalente a
R$ 106,67 (cento e seis reais e sessenta e sete centavos), tendo
como parametro as indicagdes de interesse em funcdo da
qualidade e quantidade da demanda coletadas junto a Investidores
Institucionais. A escolha do critério para determinacao do Valor
Unitario é justificada na medida em que o preco de mercado das
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Distribuicao Parcial

Aprovacao da Oferta

Tipo de Fundo e Prazo
de Duragao

Namero de Séries
Forma de Distribuicao
Tipo de Distribuicao

Publico Alvo da Oferta

Oferta Nao Institucional

Cotas Classe A a serem adquiridas sera aferido de acordo com a
realizacao do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o Valor
Unitario pelo qual os Investidores Institucionais apresentardo suas
ordens de investimento no contexto da Oferta.

N3o sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Primeira
Emissdo no ambito da Oferta. Na hipdtese de ndo haver
distribuicdo do Montante Total da Oferta até a data de
encerramento da Oferta os valores depositados serao
integralmente devolvidos aos respectivos investidores (incluidos os
custos de distribuicdo da Oferta, conforme previstos neste
Prospecto Preliminar), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados
da comunicacdo do cancelamento da Oferta, sem qualquer
remuneracao ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais
custos operacionais incorridos e com deducao, caso incidentes, dos
valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacao,
quaisquer tributos sobre movimentagdo financeira aplicaveis,
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou
aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser
majorada). Os Investidores devem ler atentamente o fator de risco
“Riscos de cancelamento da Oferta” constantes da pagina 135,
respectivamente, deste Prospecto Preliminar.

A Primeira Emissdo, a Oferta e o Valor Unitario foram aprovados
pelo Administrador por meio dos Atos de Aprovacao.

Fundo de investimento em participacdes em infraestrutura,
constituido sob forma de condominio fechado, com prazo de
duracdo de 99 anos, contados da Data de Liquidacao.

Cotas Classe A em série Unica.
Distribuigao publica, nos termos da Instrugdo CVM 400.
Primaria.

A Oferta é destinada aos Investidores. A Oferta ndo é direcionada
a entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da
Resolugdo CMN n° 4.661/18, e tampouco a regimes proprios de
previdéncia social, nos termos da Resolugdgo CMN n° 3.922/10.

Do montante de Cotas Classe A da Primeira Emissdo, 30% (trinta
por cento) das Cotas Classe A serao destinadas a Oferta Nao
Institucional a ser realizada exclusivamente junto aos demais
Investidores Nao Institucionais. Os Coordenadores, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, poderdao manter a
guantidade de Cotas Classe A inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional ou aumentar e/ou reduzir tal quantidade a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a
atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.
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Critério de Rateio da
Oferta Institucional

No contexto da Oferta, apds o atendimento dos Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Cotas
Classe A remanescentes serdo destinadas prioritariamente, a
critério dos Coordenadores e do Gestor, a colocacdo publica para
Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores,
observado o procedimento de alocagao descrito na Segao “4.16 —
Periodo de Reserva e Procedimento de Bookbuilding”, na pagina
46 deste Prospecto Preliminar. O Investidor Institucional que esteja
interessado em adquirir Cotas Classe A devera enviar sua ordem
de investimento para os Coordenadores, indicando (i) o Valor
Unitario por Cota Classe A desejado, observado o Valor Unitario
Base e o Valor Unitario Maximo; e (ii) o montante total (em reais)
correspondente a quantidade de Cotas Classe A a ser subscrita.

Caso o total de Cotas Classe A objeto dos Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior
ao percentual de Cotas Classe A destinado aos Investidores Nao
Institucionais, conforme definido pelos Coordenadores e pelo
Gestor, todos os Pedidos de Reserva nao cancelados serdo
integralmente atendidos, observado que eventuais
arredondamentos de Cotas Classe A serao realizados pela exclusao
da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para
baixo), considerando o valor maximo de subscricdo indicado no
Pedido de Reserva. Entretanto, caso o total de Cotas Classe A
correspondente aos Pedidos de Reserva atendidos exceda o
percentual destinado a Oferta Nao Institucional, conforme definido
pelos Coordenadores e pelo Gestor, as Cotas Classe A destinadas
a Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre os Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, segundo a quantidade escolhida pelos Coordenadores
e Gestor, sendo que: (i) o limite sera o Montante Total da Oferta e
(ii) eventuais arredondamentos de Cotas Classe A serao realizados
pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nUmero inteiro
(arredondamento para baixo). O rateio sera realizado por meio da
divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas Classe A entre todos os
Investidores Nao Institucionais que participaram da Oferta Nao
Institucional, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva
recebidos por cada Coordenador.

Caso o total de Cotas Classe A objeto das ordens de investimento
apresentadas pelos Investidores Institucionais, inclusive aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao
percentual de Cotas Classe A destinado aos Investidores
Institucionais, conforme definido pelos Coordenadores e pelo
Gestor, todas as ordens de investimento ndo canceladas serdo
integralmente atendidas, observado que eventuais
arredondamentos de Cotas Classe A serao realizados pela exclusdao
da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para
baixo), considerando o valor maximo de subscricdo indicado na
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ordem de investimento. Entretanto, caso o total de Cotas Classe A
correspondente as ordens de investimento atendidas exceda o
percentual destinado a Oferta Institucional, conforme definido
pelos Coordenadores e pelo Gestor, os Coordenadores poderao dar
prioridade a totalidade ou a parte dos Investidores Institucionais
que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta,
quais sejam constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das
perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira,
bem como criar condicbes para o desenvolvimento do mercado
local de fundos de investimentos em participacdes em
infraestrutura.

A subscrigdo das Cotas Classe A no ambito da Oferta serd
efetuada mediante assinatura digital, eletrénica ou fisica do
Boletim de Subscricdo, que especificara as respectivas condicoes
de subscricdo e integralizacao das Cotas Classe A, e do termo de
adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera
declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e
cladusulas das disposicGes do Regulamento, em especial daqueles
referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta
condicdo quando da celebracdo do Pedido de Reserva ou ordem
de investimento, se for o caso, e no ato de sua subscricao por meio
do Boletim de Subscricao.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da
assinatura ou confirmacdo eletronica do Pedido de Reserva ou do
Boletim de Subscricdo, conforme o caso, serdo convidados a
outorgar procuracdao em favor dos Coordenadores, consoante
modelo anexo ao Pedido de Reserva ou Boletim de Subscricdo,
conforme o caso, para fins de deliberacdo favoravel ou nao, a
critério exclusivo do Investidor, por intermédio dos respectivos
procuradores, na qualidade de representantes de cada Cotista, na
Assembleia Geral Originaria para deliberar sobre a aprovagao da
aquisicdo, a qualquer momento, pelo Fundo de até 100% (cem por
cento) das participacdes detidas, diretamente e/ou indiretamente,
pelos Fundos Paralelos (individual ou conjuntamente) na
Sociedade Inicial, por meio de recursos obtidos com a Oferta.

Para maiores informacdes, vide Se¢ao "5 — InformagOes Relativas
a Sociedade Inicial”, bem como o Fator de Risco “Risco de Conflito
de Interesses” nas paginas 59 e 134, respectivamente, deste
Prospecto Preliminar.

As Cotas Classe A serdo integralizadas na Data de Liquidacdo pelo
Valor Unitario por meio da B3. Para maiores informacGes, veja a
secdo “4.18 — Liquidagdo das Cotas Classe A”, na pagina 49 deste
Prospecto Preliminar.
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Regime de Distribuicao
das Cotas Classe B

Plano de Distribuicao

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacado do
Anuncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Total
da Oferta, os Coordenadores, em conjunto com o Gestor, poderao
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b)
caso nao venha a ser captado o Montante Total da Oferta até o
180° dia contado da data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, a
Oferta serda cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo
liquidado.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a
quantidade de Cotas Classe A objeto da Oferta, ndo sera permitida
a colocacao de Cotas Classe A a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos
de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de
Subscricdo  firmados  por  Pessoas  Vinculadas  serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400, observado que, conforme previsto no
artigo 55, paragrafo  Unico, da Instrucdo CVM 400. A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS CLASSE A
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS
CLASSE A NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA,
VEJA A SECAO “10. — FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 136 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

As Cotas Classe A objeto da Oferta serdo distribuidas sob o regime
de melhores esforgos de colocacao.

As Cotas Classe B, objeto da Oferta Restrita, serdo distribuidas sob
o regime de melhores esforcos de colocacdo, nos termos da
Instrugdo CVM 476. O inicio da distribuicdo da Oferta Restrita de
Cotas Classe B, incluindo a subscricao e integralizagdo das Cotas
Classe B, ocorrera apds a publicagdo do Anlncio de Encerramento
da presente Oferta de Cotas Classe A.

As Cotas Classe A serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime
de melhores esforgos de colocacdo, com a intermediacdao dos
Coordenadores, utilizando-se o procedimento previsto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugao CVM 400, conforme plano
de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, nos termos deste
Prospecto Preliminar. A distribuicao publica das Cotas Classe A tera
inicio apos (i) a obtencdo do registro da Oferta na CVM; (ii) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos investidores; e (iii) a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo encerrada na data de
divulgagdo do Anlncio de Encerramento. Para maiores
informacoes sobre o plano de distribuicao, veja a Secao
“4.10 — Plano de Distribuicdao”, na pagina 42 deste Prospecto
Preliminar.
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No ambito da Oferta, qualquer Investidor que seja Investidor Nao
Institucional interessado em investir nas Cotas Classe A devera
realizar a sua reserva para subscricdo de Cotas Classe A junto as
InstituicOes Participantes da Oferta, durante o Periodo de
Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas hipoteses permitidas pela
Instrucdo CVM 400, observado o Investimento Minimo e o Limite
Maximo de Investimento. Neste sentido, é admissivel o
recebimento de reservas para subscricao das Cotas Classe A, as
quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apos o inicio do
Periodo de Colocagao, nos termos do artigo 45 da Instrucao CVM
400. O recebimento de reservas ocorrera ao longo do Periodo de
Reserva. O Investidor Nao Institucional que esteja interessado
em adquirir Cotas Classe A devera enviar, ao longo do Periodo de
Reserva, seu pedido indicando (i) o Valor Unitario por Cota Classe
A desejado, observado o Valor Unitario Base e o Valor Unitario
Maximo; e (ii) o montante total (em reais) correspondente a
quantidade de Cotas Classe A a ser subscrita.

O periodo compreendido entre o dia 31 de agosto de 2020
(inclusive) e o dia 28 de setembro de 2020 (inclusive).

O Administrador, em conjunto com os Coordenadores, podera
requerer a CVM autorizagao para modificar ou revogar a Oferta
caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do
pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria
Oferta. Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com os
Coordenadores, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a
fim de melhorar seus termos e condicOes para os investidores ou
a fim de renunciar a condicdo da Oferta previamente estabelecida,
conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instrucdo CVM
400. Caso o requerimento de modificacdao das condicdes da Oferta
seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera
ser prorrogado em até 90 dias. Se a Oferta for revogada, os atos
de aceitacdo anteriores e posteriores a revogacdo serao
considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos
Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em
contrapartida as Cotas Classe A, conforme disposto no artigo 26 da
Instrugao CVM 400.

Na hipotese de modificacdo das condigdes da Oferta, nos termos
dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, as Instituicdes
Participantes da Oferta, no momento do recebimento das
aceitacOes da Oferta, deverdo certificar-se de que os Investidores
gue manifestarem sua adesdo a Oferta (a) estdo cientes de que as
condigOes da Oferta originalmente informadas foram modificadas,
e (b) tém conhecimento das novas condigdes. Adicionalmente, o
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Administrador, as expensas do Fundo, divulgard a modificacdo
pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Aviso ao
Mercado e do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre
a referida modificacdao para que confirmem, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis do recebimento da comunicacdo do Administrador, seu
interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida a
manutengdo em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitagdo,
na hipdtese de (i) alteracao ou modificacdo da Oferta; (ii) de
verificacdo de divergéncia relevante entre as informacoes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo
que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores
ou a sua decisdo de investimento, nos termos do art. 45, § 4°,
da Instrucdo CVM 400, ou; (iii) de revogacdo da Oferta,
conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas Classe A, conforme o
disposto no artigo 28 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis, sem qualquer remuneracdo ou correcdo
monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais
incorridos e com deducao, caso incidentes, dos valores relativos
aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacdao, quaisquer
tributos sobre movimentagao financeira aplicaveis, IOF/Cambio
e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja
aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (i)
esteja se processando em condicdes diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido
havida por ilegal, contréria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (b)
devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou
violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao de uma
oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
gue tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao,
a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a
aceitagdo até o 50 Dia Util posterior ao recebimento da respectiva
comunicacdo. Todos os investidores que tenham aceitado a Oferta,
na hipotese de seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua
aceitacdo, na hipdtese de suspensdo, conforme previsto acima,
terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em
contrapartida as Cotas Classe A, conforme o disposto no artigo 20,
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paragrafo Unico, da Instrugdao CVM 400, no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis, sem qualquer remuneragao ou correcdo monetaria, sem
reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com
dedugdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou
tarifas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentacdo financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer
tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACAO NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGAO PODEM
ENCONTRAR POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A
DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE NEGOCIACAO NA FORMA
PREVISTA NO REGULAMENTO DO FUNDO. ALEM DISSO, OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO TEM A FORMA
DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA,
0S SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR
SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

Adicionalmente, os Investidores devem ler atentamente a Segao
“10. — FATORES DE RISCO” a partir da pagina 131 deste Prospecto
Preliminar antes da tomada de decisdo de investimento, para a
melhor verificacdo dos riscos que podem afetar de maneira adversa
o investimento nas Cotas Classe A. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO
DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM
SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES.

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “10. — FATORES
DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 131 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES
DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE
COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

Todas as informagGes relevantes relacionadas a Oferta, em
especial o Prospecto Preliminar, o Prospecto Definitivo, 0 Anlncio
de Inicio, o Anlncio de Encerramento e o Aviso ao Mercado serdo
veiculados na pagina: (i) do Coordenador Lider:
https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website,
clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em
“2020” e, “OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE
COTAS DE EMISSAO DO PRISMA PROTON ENERGIA FUNDO DE
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INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA"); (ii)
do Credit Suisse: www.credit-suisse.com/br (neste website, clicar
em “Investment Banking”, depois clicar em “Ofertas”, e, entdo,
clicar no documento desejado ao lado de “Oferta Publica De
Distribuicdo Primaria De Cotas De Emissao Do Prisma Proton
Energia Fundo De Investimento Em Participagbes Em
Infraestrutura”); (iii) do Ital BBA: www.itau.com.br/itaubba-
pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste website clicar em “FIP
Fundo de Investimento em Participacdo”, selecionar “2020"” em
seguida, clicar em “Agosto”); (iv) do Santander:
www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar o link
“Ofertas em andamento”, posteriormente identificar “FIP-IE
Prisma” e selecionar o link do documento correspondente); (v) do
Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-
fiduciaria/PRISMA%20PROTON%20ENERGIA%20—%20FIP%?20IE
(neste website, abaixo de “PRISMA PROTON ENERGIA — FIP IE”,
“Documentos” acessar “Anuncio de Inicio”, “Prospecto Preliminar”
ou “Prospecto Definitivo”, “Anuncio de Encerramento” ou a op¢ao
desejada); (vi) da CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar
“Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em
“Ofertas de Distribuicao”, em seguida em “Ofertas em Analise”,
clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Prisma Proton
Energia Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura”, e, entdo, localizar o documento desejado); e (vii)
da B3: www.b3.com.br (neste website, acessar > Produtos e
Servicos > SolugGes para Emissores > Ofertas publicas / Saiba
mais > Ofertas em andamento > Fundos > “Prisma Proton Energia
Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - 12
emissao” e, entdo, localizar o documento requerido).

Os potenciais investidores devem ler este Prospecto Preliminar
antes de tomar qualquer decisdo de investir nas Cotas Classe A do
Fundo. Os Investidores que desejarem obter exemplar deste
Prospecto Preliminar ou informacOes adicionais sobre a Oferta
deverdo dirigir-se aos enderecos indicados na pagina 23 deste
Prospecto Preliminar e as paginas da rede mundial de
computadores dos Coordenadores, do Administrador, da CVM e/ou
da B3, a seguir indicadas: (i) do Coordenador Lider:
https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website,
clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em
2020" e, “OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE
COTAS DE EMISSAO DO PRISMA PROTON ENERGIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA"); (ii)
do Credit Suisse: www.credit-suisse.com/br (neste website, clicar
em “Investment Banking”, depois clicar em “Ofertas”, e, entdo,
clicar em “Prospecto Preliminar” ao lado de “Oferta Publica De
Distribuicdo Primaria De Cotas De Emissao Do Prisma Proton
Energia Fundo De Investimento Em Participacdes Em
Infraestrutura”); (iii) do Itad BBA: www.itau.com.br/itaubba-
pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste website clicar em “FIP
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Fundo de Investimento em Participacdo”, selecionar “2020"” em
seguida, clicar em “Agosto”); (iv) do Santander:
www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar o link
“Ofertas em andamento”, posteriormente identificar “FIP-IE
Prisma” e selecionar o link do documento correspondente); (v) do
Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-
fiduciaria/PRISMA%20PROTON%20ENERGIA%20-%20FIP%20IE
(neste website, abaixo de "PRISMA PROTON ENERGIA — FIP IE”,
“Documentos” acessar “Anuncio de Inicio”, “Prospecto Preliminar”
ou “Prospecto Definitivo”, “Anuncio de Encerramento” ou a opcao
desejada); (vi) da CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar
“Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em
“Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”,
clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Prisma Proton
Energia Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura”, e, entdo, localizar o documento desejado); e (vii)
da B3: www.b3.com.br (neste website, acessar > Produtos e
Servigos > Solugdes para Emissores > Ofertas publicas / Saiba
mais > Ofertas em andamento > Fundos > “Prisma Proton Energia
Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - 12
emissao” e, entdo, localizar o documento requerido).
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INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA
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4.1. Regime de Colocacdo

As Cotas Classe A da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuicao publica, nos termos da Instrugdo
CVM 400, conduzida pelos Coordenadores, na qualidade de instituicoes intermediarias da Oferta, com
a participacao das Instituicdes Consorciadas, sob o regime de melhores esforcos, em condigdes que
assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos
previstos na Instrugdao CVM 578 e na Instrugao CVM 400.

4.2, Instituicoes Participantes da Oferta

As Instituicdes Consorciadas serao convidadas, em nome do Fundo, para participar juntamente com
os Coordenadores, da colocacao das Cotas Classe A junto aos Investidores por meio da Oferta.

A Oferta ndo contara com esforcos de colocacdo das Cotas Classe A no exterior.
4.3. Autorizacoes

A Primeira Emissao e a Oferta foram aprovadas pelo Administrador por meio dos Atos de Aprovacao,
datado de 19 de junho de 2020 pelo Administrador.

O Valor Unitario sera aprovado, apds a apuracao do resultado do Procedimento de Bookbuilding, pelo
Administrador por meio de ato Unico do Administrador.

4.4. Publico-alvo da Oferta
A Oferta destina-se exclusivamente a participacdo dos Investidores.

O publico-alvo da Oferta inclui investidores residentes e domiciliados no exterior, que apliquem
recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugao CMN n° 4.373/14, o quais
poderdo subscrever Cotas Classe A no ambito da Oferta.

O Fundo devera ter, no minimo, cinco Cotistas, sendo que cada Cotista nao podera deter mais do
que 25% das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 25% do rendimento do
Fundo.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas Classe A objeto
da Oferta, ndo sera permitida a colocagao de Cotas Classe A a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos
de Reserva e ordens de investimento e/ou, se for o caso, Boletins de Subscricdao firmados por
Pessoas Vinculadas, serdao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao
CVM 400, observado que, conforme previsto no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM
400. A PARTICIPACRO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICf\O E
INTEGRALIZACf\O DAS COTAS CLAS,SE A PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ
DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAC()ES A RESPEITO
DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA,
VEJA A SE(}AO “10. — FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O ’FATOR DE RISCO
“PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 136 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

4.5. Quantidade de Cotas Classe A e Valor Unitario na Primeira Emissao

O Montante Total da Oferta € de 4.410.000 (quatro milhdes, quatrocentos e dez mil) Cotas Classe A,
perfazendo um montante de R$ 441.000.000,00 (quatrocentos e quarenta e um milhdes de reais),
considerando o Valor Unitario Base, e perfazendo um montante de R$ 470.414.700,00 (quatrocentos
e setenta milhdes, quatrocentos e quatorze mil e setecentos reais), considerando o Valor Unitario
Maximo.
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O Valor Unitario e integralizacdo de cada Cota Classe A sera determinado de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding. Apds a apuracdo do resultado do Procedimento de Bookbuilding,
o Valor Unitario sera definido de acordo com a faixa entre o Valor Unitario Base por Cota Classe
A até o Valor Unitario Maximo por Cota Classe A, tendo como parametro as indicagbes de
interesse em funcdo da qualidade e quantidade da demanda coletadas junto a Investidores
Institucionais. A escolha do critério para determinacao do Valor Unitario é justificada na medida
em que o prego de mercado das Cotas Classe A a serem adquiridas sera aferido de acordo com
a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o Valor Unitario pelo qual os
Investidores Institucionais apresentardo suas ordens de investimento no contexto da Oferta. Os
Investidores Nao Institucionais (conforme termo abaixo definido) ndo participardao do
Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndo participarao da fixagdo do Valor Unitario por Cota
Classe A.

A manutencao da Oferta esta condicionada a subscricdo de, no minimo, o Montante Total da Oferta,
considerando o Valor Unitario Base, durante o Periodo de Colocacdo. Apds atingido o Montante Total
da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, a critério dos Coordenadores e do
Gestor.

A Oferta ndo contara com opcao de lote adicional e/ou lote suplementar para aumento da quantidade
de Cotas Classe A originalmente ofertada, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM
400.

4.6. Caracteristicas, vantagens e restrigoes das Cotas Classe A

As Cotas Classe A correspondem a fracoes ideais do Patrimonio Liquido do Fundo, terdao forma
nominativa e escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares. Tendo
em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas
Classe A e Cotas Classe B somente podera ser feito na data de liquidacdo do Fundo e segundo os
procedimentos previstos no Regulamento.

O Fundo seréa constituido por Cotas, representadas por Cotas Classe A, Cotas Classe B €, em casos
excepcionais e por tempo limitado, Cotas Classe C. Exceto pelos Cotistas titulares de Cotas Classe C,
todos os Cotistas terdo o direito de comparecer as assembleias gerais, sendo atribuido a cada Cota
Classe A e Cota Classe B o direito a um voto nas assembleias gerais. Em virtude da vedagao prevista
no Artigo 31, § 1° da Instrucdo CVM 578, o Gestor, enquanto titular de Cotas Classe A e Cotas Classe
B, ndo tera direito de voto nas assembleias gerais, exceto se assim autorizado nos termos do
paragrafo sétimo do Artigo 57 do Regulamento.

As Cotas Classe A e as Cotas Classe B outorgarao aos seus titulares exatamente os mesmos direitos
e obrigagOes, sendo as Unicas excegoes (i) o pagamento da Taxa de Gestdo, que ndo sera devido
pelos Cotistas detentores das Cotas Classe B ou Cotas Classe C; e (ii) que apenas as Cotas Classe A
poderdo ser negociadas em mercado secundario, nos termos do Paragrafo Terceiro do Artigo 41 do
Regulamento.

As Cotas Classe A serdo destinadas a Investidores Qualificados, observado o disposto no Artigo 19,
Paragrafo Terceiro do Regulamento.

Para informagbes adicionais sobre os termos e condicOes aplicaveis as Cotas vide Secao IX do
Regulamento do Fundo.
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4.7. Patrimonio Liquido minimo para funcionamento do Fundo

O Patrimoénio Liquido inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 441.000.000,00
(quatrocentos e quarenta e um milhdes de reais).

4.8. Procedimentos para subscricao e integralizacao de Cotas Classe A

As Cotas Classe A objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente aos Investidores, observado o
disposto neste Prospecto Preliminar e no Regulamento.

A subscricdo das Cotas Classe A no ambito da Oferta serd efetuada mediante assinatura digital,
eletronica ou fisica do Boletim de Subscricdo, nos termos dos paragrafos quarto, sexto e sétimo do
artigo 41 do Regulamento, que especificara as respectivas condi¢des de subscrigao e integralizagdo
das Cotas Classe A, e do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera
declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposicoes do
Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta condicdo quando da celebracgdo do
Pedido de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, e no ato de sua subscricao por
meio do Boletim de Subscricao.

As Cotas Classe A serdo integralizadas em moeda corrente nacional pelo Valor Unitario. As Cotas
Classe A deverao ser integralizadas na Data de Liquidacdo por meio da B3. Para informacOes
adicionais vide Secdo “4.18 — Liquidacdo das Cotas Classe A" na pagina 49 deste Prospecto Preliminar.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura ou confirmacao eletronica
do Pedido de Reserva ou do Boletim de Subscricdo, conforme o caso, serdo convidados a outorgar
procuracao em favor dos Coordenadores, consoante modelo anexo ao Pedido de Reserva ou Boletim
de Subscricdo, conforme o caso, para fins de deliberacdo favoravel ou ndo, a critério exclusivo do
Investidor, por intermédio dos respectivos procuradores, na qualidade de representantes de cada
Cotista, na Assembleia Geral Originaria para deliberar sobre a aquisicdo pelo Fundo de até 100%
(cem por cento) das participacdes detidas, direta ou indiretamente, pelos Fundos Paralelos (individual
ou conjuntamente) na Sociedade Inicial, com recursos da Oferta.

A aprovacao do investimento pelo Fundo na Sociedade Inicial, é necessaria tendo em
vista que a participacdo na Sociedade Inicial é detida por Fundos Paralelos, ou seja, por
veiculos atualmente geridos pelo Gestor, situacdo que é considerada pela
regulamentagdo em vigor como um potencial conflito de interesses entre o Fundo e o
Gestor. Desse modo, a realizacdo de tal investimento devera ser objeto de deliberacao
na Assembleia Geral Originaria em atencdo aos artigos 24, inciso XII, e artigo 44,
paragrafo 1° da Instrucdo CVM 578. O conflito de interesse relativo ao investimento na
Sociedade Inicial somente sera descaracterizado mediante aprovacao prévia de Cotistas
reunidos na Assembleia Geral Originaria, conforme quérum previsto no artigo 50, inciso
(i) e artigo 29 da Instrucao CVM 578.

A outorga da procuragao acima descrita, desde que com orientacdo de voto favoravel a
matéria deliberada na Assembleia Geral Originaria, constituira expressa autorizacdo do
Cotista para que os Coordenadores, na qualidade de representantes do Cotista, aprovem,
na Assembleia Geral Originaria, a aquisicao, nos termos do artigo 44, paragrafo 1° da
Instrucao CVM 578 e do Regulamento, de participacdo societaria detida pelos Fundos
Paralelos, direta ou indiretamente, na Sociedade Inicial.
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Para maiores informacOes, vide Secao “5. — Informacdes Relativas a Sociedade Inicial”, deste
Prospecto Preliminar.

Apds o registro da Oferta pela CVM, as InstituicGes Participantes da Oferta receberao os Boletins de
Subscricdo, acompanhados da procuracao.

4.9. Distribuicao parcial e subscrigao condicionada

Ndo sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas Classe A inicialmente ofertadas, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400. Na hipdtese de ndo haver distribuigao total do montante de
4.410.000 (quatro milhGes, quatrocentos e dez mil) Cotas Classe A até a data do encerramento da
Oferta os valores depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos investidores (incluidos
os custos de distribuicao da Oferta, conforme previstos neste Prospecto Preliminar), no prazo de até
3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, sem qualquer remuneracdo
ou corregdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com dedugao,
caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer
tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a
ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Para maiores informag0es, vide “Suspensdo e cancelamento da Oferta” na pagina 51 deste Prospecto
Preliminar.

4.10. Plano de distribuicao

As Instituicdes Participantes da Oferta, observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel,
realizardo a distribuicdo das Cotas Classe A, sob o regime de melhores esforcos de colocagao,
conforme Plano de Distribuicao adotado em consonancia com o disposto no paragrafo 3° do artigo
33 da Instrucdo CVM 400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos subscritores seja
justo e equitativo, (ii) a adequacado do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes,
em conformidade com a Instrucao CVM n° 539, e (iii) que seus representantes de venda recebam
previamente o exemplar do Regulamento, este Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo para
leitura obrigatéria e que suas dulvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelas
InstituigOes Participantes da Oferta.

A Oferta serd realizada na forma e condigdes seguintes:

(@) A Oferta terd como publico alvo os Investidores Institucionais e os Investidores N&o
Institucionais, sendo certo que sera permitida a colocacdo para Pessoas Vinculadas, observado
o disposto no Contrato de Distribuicdo;

(b)  Apds a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e do Aviso ao Mercado, poderdo ser realizadas
apresentacOes para potenciais Investidores. Os materiais publicitarios ou documentos de
suporte as apresentacdes para potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo
encaminhados & CVM, em até 1 (um) Dia Util apds a sua respectiva utilizacdo, nos termos do
artigo 50 da Instrucao CVM 400 e da Deliberagao CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

(c) Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, a celebracao dos Boletins de Subscricdo no

ambito da Oferta tera inicio apds: (i) a aprovagdo da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacdo do
Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores;
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(d)

(e)

Q)

4.11.

Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400; e/ou seja
modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400, o Investidor podera revogar
sua aceitagao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da
Oferta com a qual celebrou o seu Boletim de Subscrigao, conforme aplicavel, até o 5° (quinto)
Dia Util subsequente ao recebimento da respectiva comunicacdo de suspensdo ou modificacdo
da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em nao revogar
sua aceitagao. Se o Investidor revogar sua aceitacao, os recursos financeiros integralizados pelos
Investidores serdo restituidos ao Investidor (incluidos os custos de distribuicdo da Oferta,
conforme previstos no Prospecto), sem qualquer remuneragdo ou corre¢do monetdria, sem
reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos
valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados
e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada), no prazo de até
3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacio;

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400; (ii) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrucao CVM 400; ou (iii) o Contrato
de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as Instituicdes
Participantes da Oferta comunicarao aos Investidores o cancelamento da Oferta. Nesses casos,
0s recursos financeiros pagos ou integralizados pelos Investidores serdo restituidos (incluidos
os custos de distribuicdo da Oferta, conforme previstos no Prospecto), sem qualquer
remuneracdo ou corregdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais
incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas
(incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis, o
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data da comunicacdao do cancelamento ou revogacado da Oferta; e

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos investidores, a devolucdo dos valores aos
Investidores sera operacionalizada pela B3, sendo certo que o comprovante desta operagao
servird como recibo de quitacao relativo aos valores restituidos e os Boletins de Subscricdo
referentes aos valores restituidos serdo cancelados.

Oferta Nao Institucional

A Oferta Nao Institucional sera realizada de acordo com os seguintes termos:

(a)

(b)

(©)

(d)

Os Investidores Nao Institucionais poderdo realizar o Pedido de Reserva durante o Periodo
de Reserva, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, observado o Investimento
Minimo;

As Instituigdes Participantes da Oferta somente atenderdo Pedidos de Reserva realizados
por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo
respectivo Investidor Nao Institucional;

Os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Ndo Institucionais observarao os
procedimentos e normas de liquidacdo da B3;

As InstituicOes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens
acolhidas no ambito dos Pedidos de Reserva;

43



(e)

Q)

(9)

(h)

0)

@)

O Investidor Ndo Institucional que esteja interessado em adquirir Cotas Classe A devera
enviar, ao longo do Periodo de Reserva, seu Pedido de Reserva indicando (i) o Valor Unitario
por Cota Classe A desejado, observado o Valor Unitario Base e o Valor Unitario Maximo; e
(i) o montante total (em reais) correspondente a quantidade de Cotas Classe A a ser
subscrita;

O Investidor Nao Institucional podera efetuar mais de um Pedido de Reserva, mesmo em
dias diferentes, desde que (i) por meio da mesma Instituicdo Participante da Oferta e seja
indicada a mesma conta de custddia; e (ii) seja indicado o mesmo Valor Unitario por Cota
Classe A desejado e 0 mesmo valor maximo (em reais) a ser subscrito no referido Pedido
de Reserva. Os Pedidos de Reserva cancelados, por qualquer motivo, serdao
desconsiderados na alocac¢do das Cotas Classe A. Perante a B3, os Pedidos de Reserva de
um mesmo Investidor serdo consolidados e considerados como um so. Desta forma, a B3
classificard os Pedidos de Reserva recebidos em validos e ndo validos, e informara
imediatamente as InstituicGes Participantes da Oferta os Pedidos de Reserva nao validos
dos seus clientes Investidores Nao Institucionais, através de arquivo ou diretamente por
tela do sistema DDA, dependendo do meio utilizado para o registro da reserva. A Instituicdo
Participante da Oferta podera, a qualquer momento, obter a relagdo de todos os Pedidos
de Reserva validos de seus clientes Investidores Nao Institucionais, através de arquivo ou
diretamente por consulta ao sistema DDA;

A quantidade de Cotas Classe A adquiridas e o respectivo valor do investimento dos
Investidores Nao Institucionais serdo informados a cada Investidor Ndo Institucional até o
Dia Util subsequente & data de divulgacdo do Antincio de Inicio pela Instituicio Participante
da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem
enviada ao enderego eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (h)
abaixo limitado ao valor do Pedido de Reserva;

Cada Investidor Nao Institucional devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado na alinea (g) acima a Instituigdo Participante da Oferta junto a
qual tenha realizado seu Pedido de Reserva até as 16h00 da Data de Liquidacdo. Nao
havendo pagamento pontual, o Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado pela
Instituicdo Participante da Oferta;

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas seguintes hipoteses:
(1) pelo disposto na alinea (f) acima, (2) caso seja verificada divergéncia relevante entre
as informagOes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisao de investimento,
nos termos do art. 45, § 4°, da Instrucdo CVM 400; e (3) bem como nas hipoteses de
alteracdo das circunstancias, revogacdo ou modificacdo, suspensdo e cancelamento da
Oferta, conforme previstas neste Prospecto Preliminar; e

Relacdes com clientes e outras consideragbes de natureza comercial ou estratégica dos

Coordenadores, do Fundo e do Gestor ndo serdo consideradas na alocagao de Cotas Classe
A dos Investidores Nao Institucionais.
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Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados na realizacdo de Pedidos de Reserva
que: (i) leiam cuidadosamente (a) os termos e condicdes estipulados no Pedido de Reserva —
especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta —, (b) o Regulamento e (c) o Prospecto
Preliminar — em especial os procedimentos relativos a liquidagao da Oferta e o disposto na Secdo “10.
— FATORES DE RISCO”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais o Fundo e a Oferta estao
expostos —; (ii) verifiquem com antecedéncia, perante a Instituicdo Participante da Oferta de sua
escolha, antes de formalizar seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigira a
manutencao de recursos em conta corrente ou conta de investimento aberta e/ou mantida em tal
Instituicdo Participante da Oferta, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrem em contato
com a Instituicao Participante da Oferta de sua escolha para obter informagdes mais detalhadas acerca
dos prazos estabelecidos pela Instituicdo Participante da Oferta para a realizagao do Pedido de Reserva
ou, se for o caso, para a realizagao de cadastro em tal Instituicao Participante da Oferta, tendo em vista
os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Participante da Oferta.

N3o sera contratado prestador de servico de formador de mercado (/market maker) no ambito da
Oferta e da Primeira Emissao.

4.12. Alocagao Prioritaria

No minimo 30% (trinta por cento) do Montante Total da Oferta, sera destinado, prioritariamente, aos
Investidores Nao Institucionais, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, poderdao aumentar a quantidade de Cotas Classe A inicialmente destinada
aos Investidores Nao Institucionais, a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, até o limite
maximo do Montante da Oferta.

4.13. Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Cotas Classe A objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores
Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior
ao percentual de Cotas Classe A destinado aos Investidores Nao Institucionais, conforme definido
pelos Coordenadores e pelo Gestor, todos os Pedidos de Reserva nao cancelados serdao
integralmente atendidos, observado que eventuais arredondamentos de Cotas Classe A serdao
realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo),
considerando o valor maximo de subscricao indicado no Pedido de Reserva. Entretanto, caso o
total de Cotas Classe A correspondente aos Pedidos de Reserva atendidos exceda o percentual
destinado a Oferta Ndo Institucional, conforme definido pelos Coordenadores e pelo Gestor, as
Cotas Classe A destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre os Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, segundo a
guantidade escolhida pelos Coordenadores e Gestor, sendo que: (i) o limite sera o Montante
Total da Oferta e (ii) eventuais arredondamentos de Cotas Classe A serdo realizados pela
exclusao da fracao, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). O rateio sera
realizado por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas Classe A entre todos os
Investidores Nao Institucionais que participaram da Oferta Nao Institucional, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de
Reserva recebidos por cada Coordenador.
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4.14. Oferta Institucional
A Oferta Institucional sera realizada de acordo com os seguintes termos:

(a) O Investidor Institucional que esteja interessado em adquirir Cotas Classe A devera enviar
sua ordem de investimento para o Coordenador que desejar, indicando (i) o Valor Unitario
por Cota Classe A desejado, observado o Valor Unitario Base e o Valor Unitario Maximo, e (ii)
o montante total (em reais) correspondente a quantidade de Cotas Classe A a ser subscrita
durante o Periodo de Colocacdo, até o Dia Util imediatamente anterior a data de realizagao
do Procedimento de Bookbuilding; e

(b) Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o
total de Cotas Classe A remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao Institucional, os
Coordenadores da Oferta fardo a alocacao conforme critérios de rateio definidos abaixo.

4.15. Critério de Rateio da Oferta Institucional

Caso o total de Cotas Classe A objeto das ordens de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao
percentual de Cotas Classe A destinado aos Investidores Institucionais, conforme definido pelos
Coordenadores e pelo Gestor, todas as ordens de investimento ndo canceladas serao integralmente
atendidas, observado que eventuais arredondamentos de Cotas Classe A serdo realizados pela
exclusdo da fragao, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo), considerando o
valor maximo de subscricdo indicado na ordem de investimento. Entretanto, caso o total de Cotas
Classe A correspondente as ordens de investimento atendidas exceda o percentual destinado a Oferta
Institucional, conforme definido pelos Coordenadores e pelo Gestor, os Coordenadores poderdao dar
prioridade a totalidade ou a parte dos Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da
Oferta, quais sejam constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliagao das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira,
bem como criar condicdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos em
participagdes em infraestrutura.

4.16. Periodo de Reserva e Procedimento de Bookbuilding

A partir da data prevista para inicio do Periodo de Reserva até o até o Dia Util anterior ao
Procedimento de Bookbuilding, as Instituicdes Participantes da Oferta receberdo, no ambito da
Oferta, Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais e ordens de investimento de
Investidores Institucionais.

No contexto da Oferta, estima-se que o preco de subscrigdo das Cotas Classe A estara situado entre
o Valor Unitario Base e o Valor Unitario Maximo. O preco de subscrigao por Cota Classe A, sera fixado
apos a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, e tera como parametro as indicacdes de interesse
em func¢do da qualidade e quantidade de demanda (por volume e preco) por Cota Classe A coletada
junto aos Investidores durante o Procedimento de Bookbuilding. A escolha do critério de
determinacdo do Preco por Cota Classe A é justificada na medida que o prego de mercado das Cotas
Classe A a serem subscritas/adquiridas sera aferido de acordo com a realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores apresentardao suas intencdes de
investimento no contexto da Oferta.
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No dia 29 de setembro de 2020, apds o recebimento das informacdes pela B3, os Coordenadores,
em conjunto com o Gestor, conduzirdo a verificagdo da demanda pelas Cotas Classe A, considerando
as ordens de investimento dos Investidores Institucionais e o volume da Oferta, e definirdao o Valor
Unitario das Cotas Classe A com base nas intengbes de investimento encaminhadas pelos Investidores
Institucionais.

O custo de distribuicdo da Oferta, a ser pago pelo Fundo, também sera fixado quando da conclusao
do Procedimento de Bookbuilding. A escolha do critério para determinacao do custo de distribuicao
¢ justificada pelo fato de que as Cotas Classe A serdo distribuidas por meio de oferta publica, em que
o valor das Cotas Classe A sera fixo, mas o custo de distribuicdo sera aferido tendo como parametro
o resultado do Procedimento de Bookbuilding, com base nas indicacdes de interesse em funcao da
qualidade e quantidade de demanda (por volume e custo unitario de distribuicdo) coletada junto a
Investidores durante o Procedimento de Bookbuilding.

Todos os pedidos de reserva e ordens de investimento de Cotas Classe A em valor inferior ao Valor
Unitario por Cota Classe A definido apds o Procedimento de Bookbuilding serao desconsiderados, de
forma que apenas os pedidos de reserva e ordens de investimento remanescentes serao considerados
e observarao os critérios de rateio descritos acima.

4.17. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacgao e Liquidacdo das Cotas Classe A

A distribuigao publica primaria das Cotas Classe A terd inicio na data de divulgagdo do Anlncio de
Inicio e disponibilizagao do Prospecto Definitivo, nos termos da Instrugdo CVM 400.

O Periodo de Colocacdo das Cotas Classe A encerrar-se-a em até 180 (cento e oitenta dias) contados
da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo que: (a) apds a captagdo do Montante Total da
Oferta, o Coordenador Lider, conforme acordado com o Gestor, poderdao decidir, a qualquer
momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Total da
Oferta até o 180° dia, contado da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada.

Com base nas informag6es enviadas pela B3 ao Coordenador Lider, este verificara, em conjunto com
os demais Coordenadores, se: (i) o Montante Total da Oferta foi atingido; ou (ii) houve excesso de
demanda; diante disto, o Coordenador Lider definira, em conjunto com os demais Coordenadores e
o Gestor, se havera liquidacdo da Oferta, bem como seu volume final.

Até o Dia Util subsequente & data de divulgacdo do Antncio de Inicio, a Data de Liquidacdo e a
quantidade de Cotas Classe A alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do(s) rateio(s)
descritos acima) serdo informados a cada Investidor (a) pela Instituicao Participante da Oferta que
tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo endereco eletronico
indicado no Pedido de Reserva, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, ou, no caso
dos Investidores Institucionais (b) pelo Coordenador, por meio do seu respectivo enderego eletrénico
indicado na ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia.

A liquidagao dos pedidos de reserva e/ou ordens de investimento, conforme o caso, realizados no
Periodo de Colocacao se dara no Dia Util seguinte a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio.
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O pagamento de cada uma das Cotas Classe A sera realizado em moeda corrente nacional, quando da
sua liquidacdo, pelo preco de subscricdo, que correspondera ao Valor Unitario por Cota Classe A, ndo
sendo permitida a aquisicdo de Cotas Classe A fracionadas. Cada um dos Investidores devera efetuar
0 pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas Classe A que adquirir, observado o Plano
de Distribuicdo, a Instituicdo Participante da Oferta com o qual efetuou seu pedido de compra e/ou
subscricao de Cotas Classe A, conforme receber, no seu respectivo endereco eletronico ou por meio de
telefonema, a confirmagdo pela respectiva Instituicao Participante da Oferta com a qual fez seu pedido
de compra e/ou subscricdo de Cotas Classe A (i) da quantidade de Cotas Classe A a eles alocadas, e (i)
do preco de subscricao e valor total a ser pago para compra e/ou subscricao das Cotas Classe A.

As Instituicoes Participantes da Oferta deverao realizar a liquidagao fisica e financeira dos pedidos de
subscricao efetuados pelos Investidores junto a B3 na data de liquidacdo estabelecida neste
Prospecto, a qual devera ocorrer somente apds obtencdo do registro da Oferta junto a CVM e a
divulgacao do Anuncio de Inicio.

Na Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante junto a qual o Pedido de
Reserva ou a ordem de investimento tenha sido realizada, entregara a cada Investidor o recibo de
Cotas Classe A correspondente a quantidade de Cotas Classe A objeto do Pedido de Reserva ou da
ordem de investimento que efetivamente foi atendida, ressalvadas as possibilidades de desisténcia
previstas neste Prospecto Preliminar e no Contrato de Distribuigdo. Tal recibo é ndo negociavel e
corresponde a quantidade de Cotas Classe A por ele adquirida e se convertera em Cota Classe A
depois de divulgado o Anlncio de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, quando as
Cotas Classe A passarao a ser livremente negociadas na B3.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas Classe A subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por
falha dos Investidores efou das InstituicOes Participantes da Oferta e/ou sobras de rateio, a
integralizacdao das Cotas Classe A objeto da falha poderad ser realizada junto ao Escriturador, a
exclusivo critério deste, no 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacio
pelo Valor Unitario em que verificou-se a falha de liquidagao.

Caso o Montante Total da Oferta ndo seja atingido apos a(s) Data(s) de Liquidagdo, a Oferta sera
integralmente cancelada. Caso a Oferta seja cancelada, os valores depositados serao integralmente
devolvidos aos respectivos investidores (incluidos os custos de distribuicdo da Oferta, conforme
previstos no Prospecto), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta, sem qualquer remuneragao ou corregao monetaria, sem reembolso de
eventuais custos operacionais incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos
tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentagdo financeira
aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Os pedidos de reserva e/ou ordens de investimento de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
somente poderdo ser aceitas e processadas durante o Periodo de Colocagao, desde que respeitado
o disposto abaixo. Caso a demanda pelas Cotas Classe A exceda em 1/3 (um tergo) a quantidade de
Cotas Classe A ofertada, serd vedada a colocacdo de Cotas Classe A para quaisquer Pessoas
Vinculadas, sendo automaticamente cancelados nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. A
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS
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COTAS CLASSE A PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS CLASSE A NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DO RISCO
DECORRENTE DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“10. — FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 136 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das Cotas
Classe A.

Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em adquirir as Cotas Classe A.

4.18. Liquidacao das Cotas Classe A na B3

A liquidagdo fisica e financeira das Cotas Classe A ocorrera na Data de Liquidacdo, observado o prazo
para integralizacdo junto ao Escriturador em caso de falhas, respeitando os procedimentos
operacionais a seguir descritos, bem como as normas e procedimentos internos da B3:

() até as 9h00 da Data de Liquidagdo, as Cotas Classe A deverdo ter sido integralmente
depositadas pelo Fundo, caso aplicavel, junto a B3, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus,
€ncargos ou gravames;

(i)  apds o depdsito das Cotas Classe A, a B3 iniciara o processo de liquidacdo, debitando as contas
de custddia dos alienantes, nas quais as Cotas Classe A estdo depositadas e emitindo
mensagens, no STR, informando aos bancos liquidantes das Instituicdes Participantes da
Oferta, os valores brutos a serem pagos;

(i) até as 10h00 da Data da Liquidacdo, a B3 deverad receber a planilha de liquidacdo do
Coordenador Lider, com as indicacdes do valor liquido a ser pago ao Fundo, dos valores
referentes as comissoes devidas por conta da liquidacdo financeira da Oferta e dos valores
referentes a prestacdo dos servigos da B3;

(iv)  os Investidores terao até as 16h00 da Data de Liquidacdo para realizar o devido pagamento
diante da Instituicao Participante com quem contratou;

(v)  até as 15h00 da Data da Liquidacdo, a B3 devera informar ao Coordenador Lider acerca do
recebimento dos valores totais depositados na sua conta de liquidacdo, identificando os
investidores respectivos que ndo efetuaram depdsitos e os valores correspondentes; e

(viy até as 17h00 da Data da Liquidacdo, a B3, desde que verificados os procedimentos acima
indicados, devera transferir ao Fundo, bem como a cada uma das InstituigGes Participantes da
Oferta, nas contas informadas pelo Coordenador Lider e pelas Instituicdes Participantes da
Oferta, respectivamente, os montantes informados e em contrapartida, transferira aos
investidores o respectivo nimero de Cotas Classe A subscritas e/ou adquiridas no ambito da
Oferta.

Os horarios e procedimentos acima poderdo ser alterados em caso de mudanga dos procedimentos
operacionais da B3.

4.19. Encerramento da Oferta
Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacao do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucdo CVM

400. Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocagdo se encerrara na data da divulgacao
do Anlncio de Encerramento.
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Caso sejam colocadas Cotas Classe A no ambito da Oferta em montante suficiente para que o
Montante Total da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada, pelos Coordenadores, em
comum acordo com o Gestor, e eventual saldo de Cotas Classe A ndo colocado sera cancelado pelo
Administrador. Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta
mediante divulgacdo de Anlncio de Encerramento, nos termos da Instrucdo CVM 400.

4.20. Ambiente de negociacao das Cotas Classe A

As Cotas Classe A serdo registradas para negociacdo no mercado secundario, exclusivamente no
mercado de bolsa administrado pela B3, a qual também realizara sua custddia.

As Cotas Classe A do Fundo poderdo ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde que
observadas as condicOes descritas no Regulamento e na legislagdo aplicavel.

As Cotas Classe A somente poderdo ser negociadas pelos Investidores no mercado secundario apos
o encerramento da Oferta por meio da divulgagdo do respectivo Anlncio de Encerramento; e a
conclusdo do tramite operacional perante a B3 para iniciar a referida negociacao.

4.21. Classificacao de risco
A Oferta ndo conta com classificagdo de risco.
4.22. Condigoes da Oferta

A Oferta das Cotas Classe A referentes a Primeira Emissdo estara sujeita apenas as condigoes
expressamente informadas neste Prospecto Preliminar.

4.23. Alteracao das circunstancias, revogacao ou modificacdo da Oferta

O Administrador, em conjunto com os Coordenadores, podera requerer a CVM autorizagcdo para
modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que
resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta.
Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com os Coordenadores, podera modificar, a qualquer
tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condigOes para os investidores ou a fim de renunciar
a condicdo da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da
Instrucdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito pela
CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 dias. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitacdo anteriores e posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes,
devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados
em contrapartida as Cotas Classe A, conforme disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400, no prazo
de até 3 (trés) Dias Uteis, sem qualquer remuneracio ou correcdo monetdria, sem reembolso de
eventuais custos operacionais incorridos e com deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos
tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentagdo financeira
aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Na hipdtese de modificacdo das condicdes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo
CVM 400, as Instituicdes Participantes da Oferta, no momento do recebimento das aceitagdes da
Oferta, deverao certificar-se de que os investidores que manifestarem sua adesdo a Oferta (i) estao
cientes de que as condicoes da Oferta originalmente informadas foram modificadas e (ii) tém
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conhecimento das novas condicdes. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo,
divulgara a modificagdo pelos mesmos meios utilizados para a divulgacao do Aviso ao Mercado e do
Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente aos investidores que ja tiverem aderido
a Oferta sobre a referida modificacdo, para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicacao do Administrador, seu interesse em manter a sua aceitagao da Oferta,
presumida a manutengdo em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipotese de (i) alteracao ou
modificagdo da Oferta; (ii) verificagdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores ou a sua decisao de investimento, nos termos do art. 45, § 49, da Instrucao CVM 400;
ou (iii) revogacao da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores
dados em contrapartida as Cotas Classe A, conforme o disposto no artigo 28 da Instrugdo CVM 400,
no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem qualquer remuneragdo ou correcdo monetaria.

Em 21 de agosto de 2020, foi divulgado o Primeiro Comunicado ao Mercado informando sobre a
modificacao do “Cronograma Indicativo” de etapas da Oferta, nos termos do artigo 27 da Instrugao
CVM 400, em razao de o Pedido de Aprovacdo ainda ndo ter sido pautado para analise em reunido
do Colegiado da CVM e, consequentemente, nao haver Decisao do Colegiado da CVM, resultando na
Primeira Modificacdo da Oferta. Nesse sentido, visto que a data prevista nos termos do Prospecto
Preliminar datado de 11 de agosto de 2020 ndo se concretizou, foi necessario realizar alteragdes no
“Cronograma Indicativo” de etapas da Oferta, e divulgar o Prospecto Preliminar atualizado em 21 de
agosto de 2020.

Em 18 de setembro de 2020, foi divulgado o Segundo Comunicado ao Mercado informando sobre a
modificacdo do “Cronograma Indicativo” de etapas da Oferta, nos termos do artigo 27 da Instrucao
CVM 400, em razado de nao haver, até o momento, o proferimento de Decisao do Colegiado da CVM,
resultando na Segunda Modificacdo da Oferta. Nesse sentido, foi necessario realizar alteracdes
novamente no “Cronograma Indicativo” de etapas da Oferta, e divulgar este Prospecto Preliminar
atualizado em 18 de setembro de 2020.

Além disso, no caso de alteragdo da gestao da carteira do Fundo durante Periodo de Colocagdo,
incluindo a transferéncia da gestdo para uma Afiliada do Gestor, o Fundo, o Administrador e os
Coordenadores, desde ja, informam que tal evento sera caracterizado como uma modificacdo da
Oferta, devendo ser observado os termos e procedimento previsto no artigo 27 da Instrugao CVM
400. Nessa oportunidade, os Investidores que ja tiverem enviado pedido de reserva ou ordem de
investimento até tal data, poderdo desistir do respectivo pedido ou ordem, conforme o caso, €
revogar sua aceitagao a Oferta, sem qualquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisao a
Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo pedido ou ordem, nos termos da
regulamentagao em vigor.

4.24. Suspensdo e cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 400, a CVM:

i podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando
em condicdes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do pedido de registro ou (b) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido
0 respectivo registro; e

ii. devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacao de regulamento
sanaveis.
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O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipdtese de suspensao, a possibilidade de revogar a aceitacao até
o quinto Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacdo. Todos os investidores que
tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua
aceitacdo, na hipotese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas Classe A, conforme o disposto no paragrafo Unico do artigo
20 da Instrugdio CVM 400, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem qualquer remuneracdo ou corre¢do
monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com deducgdo, caso
incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos
sobre movimentacdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser
criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

4.25. Registro
A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Instrugao CVM 400.

4.26. Cronograma indicativo

Ordem Eventos Data Prevista (1)
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 23/06/2020
2 Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da Oferta 21/07/2020

Disponibilizacdo do Aviso ao Mercado

3 Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 11/08/2020
4 Inicio das apresentacOes de roadshow para potenciais investidores 11/08/2020
5 Reapresentacdo do Prospecto Preliminar e divulgagao do Primeiro Comunicado ao Mercado 21/08/2020
6 Inicio do Periodo de Reserva 31/08/2020
7 Reapresentagao do Prospecto Preliminar e divulgacdo do Segundo Comunicado ao Mercado 18/09/2020
8 Abertura do Prazo para Desisténcia 21/09/2020
9 Encerramento do Periodo de Reserva e Encerramento do Prazo para Desisténcia 28/09/2020
10 Data do Procedimento de Bookbuilding 29/09/2020
11 Registro da Oferta pela CVM 15/10/2020
Divulgacdo do Antncio de Inicio
12 Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 16/10/2020
13 Data de Liquidagao 21/10/2020
14 Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 23/10/2020

1) As datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensoes, prorrogagoes, antecipagoes
e atrasos, sem aviso prévio, a critério dos Coordenadores, mediante solicitacdo da CVM. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicéo
deverd ser comunicada a CVM e podera ser analisada como Modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instruggo CVM
400. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacdo ou modificacéo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A revogacao,
suspenséo, o cancelamento ou qualquer modificacéo na Oferta serd imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
dos Coordenadores, do Administrador, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizagcdo do Aviso ao Mercado e do Antincio de

Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

52



4.27. Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicacdo dos custos relacionados a constituicdo do Fundo, a
distribuicao das Cotas Classe A e ao registro da Oferta, em valores estimados:

% em relagao ao valor total da

Custo da Distribuicdo Montante (R$) Oferta(®

Comissdo de Colocagdo® 10.363.500,00 2,35%
Comissdo de Estruturacdo e Coordenacéo® 7.425.000,00 1,68%
Comissdo de Sucesso @ ()

Tributos sobre o Comissionamento 1.899.933,87 0,43%
Total de Comissoes(?) 19.688.433,87 4,46%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 317.314,36 0,072%
Taxa de Registro ANBIMA 20.000,00 0,005%
Taxa de Registro na B3 25.000,00 0,006%
Despesas com Consultores Legais 1.200.000,00 0,272%
Despesas com Auditoria 298.500,00 0,068%
Engenharia e Estudos 328.580,00 0,075%
Outras despesas da Oferta® 92.000,00 0,021%
Total de Despesas 2.281.394,36 0,52%
Total 21.969.828,23 4,98%

1 Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas Classe A. Os nlimeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a
variagoes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos
numeros que os precedem.

2 Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizard o pagamento das comissGes acrescidas dos tributos.
3 A Comissdo de Sucesso a ser paga pelo Fundo aos Coordenadores sera correspondente ao produto dos seguintes fatores: (a) diferenca entre o Valor
Unitério das Cotas Classe A resultante do Procedimento de Bookbuilding e o Valor Unitario Minimo (b) 10% (dez por cento) e (c) nimero total das Cotas
Classe A efetivamente subscritas e integralizadas no ambito da Oferta, desconsideradas as Cotas Classe A ndo colocadas ou canceladas, por exemplo,
em virtude de falha na liquidagdo.

4 Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow), custos estimados com impressoes, registros, estudo solarimétrico,
dentre outros.

Custo de Distribuicao

Valor Unitario Base da Cota Classe A (R$) Custo por Cota (R$)
100 4,8822
Montante Total da Oferta (R$) Custo minimo da distribuicao (R$)
R$ 441.000.000,00 21.969.828,23
Montante Liquido Total da Oferta (R$) Valor Liquido por Cota Classe A (R$)
419.030.171,77 95,12

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo do Fundo,
a distribuicdo das Cotas Classe A e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.

4.28. Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdao, o Fundo contratou os Coordenadores para prestarem servicos
de coordenagao, colocacao e distribuicao de Cotas Classe A, diretamente ou por meio das Instituicdes
Consorciadas, sob regime de melhores esforgos de colocagdo com relacdo a totalidade das Cotas
Classe A da Primeira Emissao, sem a concessao de garantia de subscricao.
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Para prestacao dos servicos de distribuicdo, as Instituicdes Participantes da Oferta fardo jus a uma
remuneracdo detalhada na segdo “4.27 — Custos da Oferta” na pagina 53 deste Prospecto
Preliminar.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na Secdo “2. — Identificacdo do
Administrador, dos Coordenadores e dos demais Prestadores de Servicos do Fundo” na pagina 21
deste Prospecto Preliminar.

Para maiores informacOes sobre o relacionamento entre os Coordenadores e as partes envolvidas
com o Fundo e a Oferta, veja a Secao "9. — Relacionamento entre as Partes Envolvidas com o Fundo
e a Oferta” na pagina 127 deste Prospecto Preliminar.

4.29. Violagao das normas de conduta

Na hipotese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer das
Instituicdes Consorciadas, de quaisquer das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo, no
Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo, ou em qualquer outro contrato celebrado no ambito
da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacéo aplicavel a
Oferta, incluindo, sem limitagdo, aquelas previstas na Instrucdo CVM 400 e na Instrucdo CVM 578 ¢,
especificamente, na hipdtese de manifestacao indevida na midia durante o periodo de siléncio,
emissdo indevida de pesquisas e relatérios publicos sobre o Fundo e/ou divulgacdo indevida da
Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrucao CVM 400, tal Instituicdo Consorciada, a critério
exclusivo dos Coordenadores, e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos
Coordenadores, (i) deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicbes responsaveis pela
colocagao das Cotas Classe A no ambito da Oferta sendo cancelados todos os Pedidos de Reserva e
ordens de investimento e, se for o caso, Boletins de Subscricdo que tenha recebido e informar
imediatamente os investidores que com ela tenham realizado ordens de investimento sobre o referido
cancelamento; (ii) arcara com quaisquer custos relativos a sua exclusao como Instituicao Participante
da Oferta, incluindo custos com publicacdes, indenizacdes decorrentes de eventuais condenagdes em
acoes propostas por investidores por conta do cancelamento, honorarios advocaticios e demais custos
perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais investidores; e (iii) sera
descredenciado do consorcio de distribuigdo e, por um periodo de seis meses contados da data do
descredenciamento, podera nao ser admitida nos consércios de distribuicdao sob a coordenacao dos
Coordenadores. Caso o investidor ja tenha efetuado o pagamento de valores em contrapartida as
Cotas Classe A, os valores ja depositados serao devolvidos pela respectiva Instituigdo Consorciada ao
respectivo investidor, sem qualquer remuneracdo ou correcdo monetaria, sem reembolso de
eventuais custos operacionais incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos
tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacao financeira
aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada), no prazo de até 03 (trés) Dias Uteis contados
da comunicacdo do cancelamento da ordem de investimento nas Cotas Classe A. Os Coordenadores
nao serao, em hipotese alguma, responsaveis por quaisquer prejuizos causados aos investidores que
tiverem seus Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscricao
cancelados por forca do descredenciamento da Instituicdo Consorciada.
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4.30. Inadequacao do investimento

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO
E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA
A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DE COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS
PREVISTOS NA SECAO “10. — FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO
PRELIMINAR. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO TEM A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS.
DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

AS COTAS CLASSE A NAO FORAM E NAO SERAO REGISTRADAS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT.
ASSIM, AS COTAS CLASSE A NAO PODERAO SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS, DIRETA OU
INDIRETAMENTE (I) NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, (II) A QUALQUER PESSOA CONSIDERADA
UMA US PERSON OU EM BENEFICIO DE UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, CONFORME
DEFINIDO NA REGULATION S DO SECURITIES ACT, OU (III) A QUAISQUER TERCEIROS, PARA
REVENDA OU REDISTRIBUICAO, DIRETA OU INDIRETA, NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU A
UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, EXCETO NOS TERMOS DE UMA ISENCAO AOS
REQUISITOS DE REGISTRO DO SECURITIES ACT OU MEDIANTE ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT
E QUAISQUER OUTRAS LEIS E REGULAMENTACOES APLICAVEIS DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

O investimento nas Cotas Classe A representa um investimento de risco, pois € um investimento em
renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Cotas Classe A estdo sujeitos a
perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Cotas Classe A, aos setores em que
os ativos da Sociedade Inicial atua e ao ambiente macroecondmico do Brasil, conforme descritos
neste Prospecto Preliminar (paginas 47 a 50) e no Regulamento (Anexo III), e que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdao de investimento. O investimento nas
Cotas Classe A ndo €, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade
do mercado de capitais.

4.31. Disponibilizacao de avisos e antincios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INICIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS
ANUNCIOS DE RETIFICACAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO
A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS
PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA INDICADAS ABAIXO, DA CVM E DA B3:

Administrador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria/PRISMA%20PROTON%20ENERGIA%20-%20FIP%?20IE (neste website, abaixo de
“"PRISMA PROTON ENERGIA — FIP IE” acessar “Anuncio de Inicio”, “Prospecto Preliminar” ou
“Prospecto Definitivo”, “Anuncio de Encerramento” ou a opgao desejada)
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Coordenador Lider

Banco BTG Pactual S.A.

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais -
Download”, depois clicar em “2020” e, "OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS
DE EMISSAO DO PRISMA PROTON ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC(N)ES EM
INFRAESTRUTURA selecionar o “Aviso ao Mercado”, “Anlncio de Inicio” ou “Anuncio de
Encerramento”)

Coordenador

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

www.credit-suisse.com/br (neste website, clicar em “Investment Banking”, depois clicar em “Ofertas”,
e, entdo, clicar em “Prospecto Definitivo” ao lado de “Oferta Publica De Distribuigdo Primaria De Cotas
De Emissao Do Prisma Proton Energia Fundo De Investimento Em Participacdes Em Infraestrutura”
e, entdo, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento”)

Coordenador

Banco Ital BBA S.A.
www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste website clicar em “FIP Fundo
de Investimento em Participacao”, selecionar “2020"” em seguida, clicar em “Agosto”)

Coordenador

Banco Santander (Brasil) S.A.
www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar o link “Ofertas em andamento”,
posteriormente identificar “"FIP-IE Prisma” e selecionar o link do documento correspondente)

Instituicoes Consorciadas

InformacOes adicionais sobre as Instituigbes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das
Instituigdes Consorciadas e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade do
Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 30 e 49 andares,
CEP 01333-010, na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de S3o Paulo, bem como na seguinte pagina:
www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar
em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-
FIP”, clicar em “Prisma Proton Energia Fundo de Investimento em Participacoes em Infraestrutura”,
e, entdo, localizar o documento desejado).

B3
www.b3.com.br (neste website, acessar > Produtos e Servicos > Solucdes para Emissores > Ofertas

publicas / Saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos > “Prisma Proton Energia Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura - 12 emissdo” e, entdo, localizar o documento requerido).
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Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias na midia, independentemente da anuéncia
dos participantes da Oferta, sobre o Fundo, o Administrador, o Gestor e a Oferta, os Coordenadores
alertam os investidores que estes deverdo basear suas decisdes de investimento Unica e
exclusivamente nas informacgdes constantes deste Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e do
Regulamento.

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, A PARTIR DA PAGINA
131, BEM COMO DO REGULAMENTO, PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A Oferta esta sujeita a prévia andlise e aprovacdo da CVM, sendo que o registro da Oferta foi
requerido junto a CVM em 23 de junho de 2020.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA,
BEM COMO SOBRE AS COTAS CLASSE A A SEREM DISTRIBUIDAS.

0 investimento nas Cotas Classe A representa um investimento de risco, pois € um investimento em
renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Cotas Classe A est3o sujeitos a
perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Cotas Classe A, aos setores em que
os ativos da Sociedade Inicial atua e ao ambiente macroecondmico do Brasil, conforme descritos
neste Prospecto Preliminar (paginas 47 a 50) e no Regulamento (Anexo III), e que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. O investimento nas
Cotas Classe A ndo &, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade
do mercado de capitais.
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5. INFORMACOES RELATIVAS A SOCIEDADE INICIAL
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5.1. Informacodes sobre o setor de atuacao do Fundo
5.1.1. Investimentos em infraestrutura - Conjuntura setorial
Agentes do Setor Elétrico Brasileiro

O Setor Elétrico Brasileiro é composto por quatro principais agentes: geragao, transmissao,
distribuicdo e consumidor final.

Fluxo de energia —
Ativos de Geragdo Ativos de Transmissao Grupos de Distribuigao

« Agente responsével pela geragio de = Aslinhas de transmissdo conectam os ativos =  As distribuidoras contratam determinado = Comercializagdo de energia pode ser feita:

energia elétrica no Brasil de gerago de energia com as redes de volume de energia dos agentes de geragdo (i) pelas distribuidoras (ACR); e (i)
5 distribuigdo, bem como mercados regionais por meio de leildes (ACR), baseado em diretamente com os agentes de geragéo,
g Rem:nerados pe'bI'VOI:me de energia e secundérios de energia suas expectativas de demanda desde que os consumidores se adequem ao
= o? o iy *  Néo possuem risco de volume, sendo *  Asdistribuidoras séo responséveis por Soneam o 8 Joqras e)'(lgidOS pad
* Aenergia pode ser comercializada por remunerados pela disponibilidade da rede coletarem a parte dos consumidores finais participantes do mercado livre (ACL)
meio em Ambiente de Contratagéo (Tarifas de Uso do Sistema de Transmisséo dos pagamentos dos agentes de geragioe =  Tarifas ACR aos consumidores finais séo
Setgn!ga%a ('ACR’, m::‘%[nda:!edlellao para ~TUST) e pagos pelos geradores e pelos transmisso de energia ajustadas anualmente porinflagao e ganhos
é:mf:;:;?ire? ACL:,sEi;leerais). zz:g::m finais, estes através das »  Aremuneragdo da distribuidora 6 calculada $ r&?::"":g:?;:;f; sm:zﬁz;:srewsbes
Excedente é liquidado no e com base em um nivel de remuneragéo (nom alm‘:\tea cada 4055 anos)
curto prazo *  Receitas ajustadas anualmente por inflagdo, regulatério (WACC) para a sua base de
. com revisdes tarifarias baseadas em fatores ativos operacionais, assim como
= Energia p_ode ser contratada como reserva macro a cada 5 anos para realinhar o compensagdes para custos estimados de
de geracao (LER) contrato com condiges de mercado operagdo

= Consumidores finais pagam o gerador,
seja diretamente (ACL) ou através da
distribuidora (ACR)

Agente Gerador

Mercado Livre

Fonte: ANEEL, SIN e ONS

A regulacdo da interacdo entre os quatro agentes € feita por dois 6rgaos governamentais principais:
ONS (Operador Nacional do Sistema) e ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica).

a. Matriz Energética Brasileira

De acordo com a Ultima publicacdo da EPE (Empresa de Pesquisa Energética), atualmente, a matriz

energética brasileira € composta, principalmente, por ativos de fontes renovaveis, com grande
participacdo de geracdo hidroelétrica — aproximadamente 60% do total>2. No mais recente Plano

1 Vide informagdes ANEEL, disponiveis em:

https://www.aneel.gov.br/home?p p id=101&p p_lifecycle=0&p p state=maximized&p p _mode=view& 101 struts action=%2Fasset publisher%2Fview content&
101 _returnToFullPageURL=http%3A%2F%2Fwww.aneel.gov.br%2Fhome%3Fp_auth%3DsfL6Ub6L%26p p_id%3D3%26p p_lifecycle%3D1%26p p_state%3Dnor
mal%26p p state rcv%3D1& 101 assetEntryld=16391166& 101 type=content& 101 groupld=656877& 101 urlTitle=segmentos-do-setor-
eletrico&inheritRedirect=true.

2Vide Plano Decenal de Expansdo de Energia 2029 / Ministério de Minas e Energia. Empresa de Pesquisa Energética. Brasilia: MME/EPE, 2019, p. 316, disponivel em:
http://www.mme.gov.br/c/document library/get file?uuid=a18d104e-4a3f-31a8-f2cf-382e654dbd20&groupld=36189.
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http://www.mme.gov.br/c/document_library/get_file?uuid=a18d104e-4a3f-31a8-f2cf-382e654dbd20&groupId=36189

Decenal de Expansdo de Energia publicado, a matriz energética brasileira devera apresentar, nos
préximos 10 anos, uma maior diversificacdo em suas fontes de geracao de energia, com maiores
investimentos em ativos de geragao fotovoltaicos (ou solar) e edlicos?.

Investimentos Significativos Devem Aumentar a Relevancia de Fontes Renovaveis na Matriz Energética do Brasil

5 Investimento Esperado por Fonte (2021-2029) Capacidade Instalada por Capacidade Instalada por
o Fonte de Geragéo (2019) Fonte de Geragéo (2029E)
b CAGR17.1%
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€S . 106
g5 | Edlia 1008 422%
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Consumo de Energia Pode Alcangar 802 TWh na Proxima Década

Demanda Total de Energia no Brasil
CAGR 3.6%

Nivel Médio de Energia Armazenada nos Reservatérios
(em TWh)

Necessidade de diversificagdo

80z (%)
s fontes d
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Fontes: EPE, Ministério de Minas e Energia, NOS 10
Noa: (1) Biogés, PCH e CGH

Fonte: EPE, Ministério de Minas e Energia, NOS
Nota: (1) Biogés, PCH e CGH.

Além da maior diversificagdo, a matriz energética expandira significativamente, a fim de atender a
crescente demanda por energia no pais*.

Demanda Total de Energia no Brasil (em TWh)
802
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388 384

] 4TEIII
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Fonte: EPE

3Vide Plano Decenal de Expansdo de Energia 2029 / Ministério de Minas e Energia. Empresa de Pesquisa Energética. Brasilia: MME/EPE, 2019, p. 316-318, disponivel
em: http://www.mme.gov.br/c/document library/get file?uuid=a18d104e-4a3f-31a8-f2cf-382e654dbd20&groupld=36189.

4Vide Plano Decenal de Expansdo de Energia 2029 / Ministério de Minas e Energia. Empresa de Pesquisa Energética. Brasilia: MME/EPE, 2019, p. 48, disponivel em:
http://www.mme.gov.br/c/document library/get file?uuid=a18d104e-4a3f-31a8-f2cf-382e654dbd20&groupId=36189.
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b. Operagdes no Sistema de Energia Elétrica no Brasil

As companhias ou consorcios que pretenderem construir ou operar instalagbes de geracdo,
transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica no Brasil deverdo obter outorga de concesséo,
permissao ou autorizacdo, conforme o caso, perante o MME ou perante a ANEEL, na posicao de
representantes do Governo Federal. As concessdes conferem direitos para gerar, transmitir ou
distribuir energia elétrica durante um periodo pré-determinado. As permissdes destinam-se,
principalmente, as cooperativas de distribuigdo. Ja as autorizagdes, de carater mais precario que as
concessoes, aplicam-se a Pequenas Centrais Hidrelétricas ("PCH"), plantas de geragao térmica, edlica,
solar, comercializadoras, importadoras e exportadoras de energia. Tais periodos tém, geralmente, a
duracao de 35 anos para novas concessdes ou autorizagdes de geracao e de 30 anos para novas
concessoOes de transmissao ou distribuicao. Todos os ativos de geragao a serem detidos pelo FIP-IE
tém prazo de autorizagao de 35 anos, contados a partir da expedicao de autorizacdo de geragao pela
ANEEL.

A prorrogacao do prazo de concessao de transmissao estara sempre subordinada ao interesse publico
e ao cumprimento das obrigagGes contratuais e regulamentares, emanadas pelo érgdo regulador. O
contrato de concessao estabelece que nao havendo a prorrogacao, o advento do termo final do
contrato opera, de pleno direito, a extingao da concessao, facultando-se ao Poder Concedente, a seu
exclusivo critério, prorrogar o contrato até assungao de nova concessionaria, o que sera feito por
meio de licitagdo.

Toda concessdo e autorizacdo fica submetida as normas legais e regulamentares, que disciplinam o
modo e a forma de prestacao dos servigos; e as de ordem contratual, que fixam as demais condigbes
econdmicas, inclusive a de remuneracao. A Lei de Concessdes estabelece, dentre outras disposicdes,
as condigOes que a concessionaria devera cumprir na prestagao de servicos relacionados a energia
elétrica, aos direitos dos consumidores de energia elétrica, e as obrigagdes da concessionaria e do
Poder Concedente. Ademais, a concessionaria devera cumprir com o regulamento do setor elétrico.

c. Orgaos do Setor Elétrico
Ministério de Minas e Energia — MME

O MME é o érgao do Governo Federal responsavel pela conducdo das politicas energéticas do Pais.
Suas principais obrigacoes incluem a formulagao e implementagao de politicas para o setor energético,
de acordo com as diretrizes definidas pelo Conselho Nacional de Politica Energética — CNPE. O MME
¢ responsavel por estabelecer o planejamento do setor energético nacional, monitorar a seguranca
do suprimento e definir acdes preventivas para restauracao da seguranca de suprimento no caso de
desequilibrios conjunturais entre oferta e demanda de energia. Nos termos da Lei do Novo Modelo
do Setor Elétrico, o MME assumiu recentemente certas obrigagdes que estavam previamente sob a
responsabilidade da ANEEL, destacando-se a outorga de concessdes e a emissao de instrugdes
regulando o processo de licitagao para concessoes referentes aos servigos publicos.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL

Em 26 de dezembro de 1996, por meio da Lei n® 9.427/96, foi constituida a ANEEL, uma autarquia
de regime especial vinculada ao Ministério de Minas e Energia — MME, que passou a ser o 6rgao
responsavel pela regulacao e fiscalizagao da geracao, transmissao, distribuicdo e comercializacdo de
energia elétrica no Brasil. A ANEEL é responsavel, dentre outros, por: (i) outorgar concessdo,
permissdo e autorizacdo para a exploracdo de servicos de energia elétrica e aproveitamento de
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potencial hidrelétrico, incluindo a geragdo, transmissdo, e distribuicdo de energia elétrica; (ii) analisar
reajustes tarifarios; (iii) supervisionar e fiscalizar as atividades das concessionarias de energia elétrica;
(iv) editar regulamentos para o setor elétrico; (v) planejar, coordenar e desenvolver estudos sobre
recursos hidricos; e (vi) autorizar, regular e fiscalizar a Cdmara de Comercializacdo de Energia Elétrica
- CCEE.

Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS

Criado em 1998, o ONS é uma entidade de direito privado sem fins lucrativos que exerce as atividades
de coordenacdo e controle das instalagbes de geracdo e transmissdo de energia elétrica no SIN, sob
a fiscalizagdo e regulagao da ANEEL e sendo integrado pelos agentes conectados a rede basica. A Lei
do Novo Modelo do Setor Elétrico concedeu ao Governo Federal poder para indicar trés diretores para
a Diretoria Executiva do ONS.

Empresa de Pesquisa Energética — EPE

Em 11 de dezembro de 2003, com a Medida Provisoria n® 145, convertida na Lei n°. 10.847/04 foi
criada a Empresa de Pesquisa Energética, a EPE, responsavel por conduzir estudos da matriz
energética de longo prazo e estudos de planejamento integrado dos recursos energéticos, envolvendo
tanto energia elétrica quanto petroleo, gas, carvao e fontes energéticas renovaveis. As pesquisas
realizadas pela EPE serdo usadas para subsidiar o MME em seu papel de elaborador de programas
para o setor energético nacional.

CCEE — Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica

A CCEE é uma organizacao sem fins lucrativos sujeita a autorizacdo, fiscalizacdo e regulamentacdo
da ANEEL com a finalidade de viabilizar a comercializagdo de energia elétrica no Sistema Interligado
Nacional - SIN. A CCEE é responsavel por (1) promover leildes de compra e venda de energia elétrica,
por delegacao da ANEEL; (2) registrar todos os Contratos de Comercializacao de Energia no Ambiente
Regulado (“CCEAR"), dos contratos resultantes dos leildes de ajustes, bem como dos contratos
celebrados no ACL; e (3) efetuar a contabilizagdo e liquidacdo dos montantes de energia elétrica
comercializados no mercado de curto prazo, dentre outras atribuigbes. A CCEE é integrada pelos
concessionarios, permissionarios, autorizatarios de servicos de energia elétrica, pelos comercializados,
pelos Consumidores Livres e especiais, € 0 seu Conselho de Administracdo é composto de cinco
membros, sendo quatro indicados pelos referidos agentes e um pelo MME, que é o seu presidente.

d. Geragdo de Energia Elétrica

Segundo informagdes da ANEEL, em julho de 2020° o Brasil possuia um total de 207,5 GW de
Poténcia Outorgada. Deste total, 53% €& proveniente de fontes hidrelétricas (incluindo PCHs, usinas
hidrelétricas e centrais geradoras hidrelétricas), 25% de termoelétricas, 2% de energia termonuclear,
13% de energia edlica e 7% de energia solar. Vale destacar que o Brasil sempre ocupou uma posicao
de destaque no cenario mundial no que diz respeito a hidroeletricidade, estando entre os paises com
maior capacidade hidrelétrica instalada.

5 InformagOes ANEEL, disponiveis em:
http://rad.aneel.gov.br/ReportServerSAD?%2FSAD REPORTS%?2FCapacidadeGeracaoRegiao&rs%3ACommand=Render&rs%3AFormat=HTML4.0&rc%3ALinkTarget=
top&rc%3AJavaScript=false&rc%3AToolbar=false.
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Empreendimentos em Operagao®:

. Poténcia Poténcia em Poténcia em Percentual de
Tipo Outorgada (kW) Construgao (kW) Operacao (kW) utilizacao (%)
CGH® 817.514 5512 800.787 0.27%
CGU® 50 0 50 0,00%
EOL®) 26.354.937 3.386.970 15.793.926 8,70%
PCH® 7.130.169 388.606 5.312.608 2,35%
UFV® 110.245.397 429.688 2.929.361 36,40%
UHE® 103.409.328 171.900 103.002.876 34,14%
UTE™ 51.581.611 3.357.991 42.770.274 17,03%
UTN® 3.340.000 1.350.000 1.990.000 1,10%
Total 302.881.765 9.090.667 172.599.882 100,00%

Fonte: ANEEL
Legenda: (1) Central Geradora Hidrelétrica; (2) Central Geradora Undi-elétrica; (3) Central Geradora Eodlica; (4) Pequena Central Hidrelétrica; (5) Central Geradora Solar

Fotovoltaica; (6) Usina Hidrelétrica; (7) Usina Termelétrica; e (8) Usina Termonuclear.

Dados do Ministério de Minas e Energia (MME)’ preveem certa alteracdo na matriz energética
brasileira nos proximos anos, conforme tabela abaixo:

Projecao da Capacidade Instalada por Fonte de Geragao (MW)

FoNTER 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
RENOVAVEIS 138.284 140.002 141.026 142.036 148.366 154.196 158.776 163.741 168.739 173.814 178.915
HIDRO®! 101.288 101.899 101.935 101.935 102.139 102.139 102.139 102.523 102.942 103.436 103.958
DUTRAS RENOWVAVEIS: 36.996 38.103 39.091 40.101 46.227 52.057 56.637 61.217 65.797 70377 74957
PCHe CGH 6.385 6.610 6.787 6.898 7.207 7.545 7.845 8.145 8.445 8745 9.045
EOLICA 15.017 15.370 15.477 15.742 20.263 24.475 27.475 30.475 33475 36.475 39475
BIOMASSA™ + BIOGAS 13.412 13.643 13.790 13.840 14.135 14.415 14695 14.975 15.255 15.535 15.815
SOLAR CENTRALIZADA 2182 2.430 3.037 3622 a.622 5622 6.622 7.622 8622 9622 10.622
NAO RENOVAVEIS 22,672 24.474 25779 25.7719 21.705 29,293 29.239 33.114 35.319 36.916 42059
URANID 1.990 1.990 1.990 1990 1.990 1.990 1.990 3.395 3.395 3395 3.395
GAS NATURAL 12921 14.436 15.741 15.741 17.859 21.234 22662 25.679 28315 31339 36.190
CARVAD 3.017 3.017 3.017 3017 3.017 3017 3.017 3.017 3.017 1.7%0 2083
BLEO COMBUSTIVEL™ 3.697 3.697 3.697 3.687 3.697 2510 1.028 657 226 s 5
OLEO DIESEL™ 1.047 1333 1333 1333 1141 542 542 366 366 366 366
TOTALDO SIN 160.956 164.476 166.805 167.814 176.070 183.489 188.015 196.855 204.059 210.729 220974
Itaipu 50Hz I 7.000 7.000 7.000 7.000 7.000 7.000 7.000 7.000 7.000 7.000 7.000
TOTAL DISPONIVEL 167.956 171476 173.805 174.814 183.070 190.489 195.015 203.855 211.059 217.729 227974

Fonte: PDE 2019-2029, nimeros para o final de cada ano
Comercializacdo da Energia Gerada

Nos termos da Lei n® 10.848, de 15 de margo de 2004, conforme alterada (“Lei do Novo Modelo do
Setor Elétrico”), as operagdes de compra e venda de energia elétrica sdo realizadas em dois diferentes
segmentos de mercado: (i) o Ambiente de Contratacdo Regulada ("ACR"), que prevé a compra pelas
distribuidoras, por meio de leildes, de toda a energia elétrica que for necessaria para fornecimento a

6 InformagOes ANEEL, disponiveis em:
http://rad.aneel.gov.br/ReportServerSAD?%2FSAD_REPORTS%2FCapacidadeGeracaoRegiao&rs%3ACommand=Render&rs%3AFormat=HTML4.0&rc%3ALinkTarget=
top&rc%3AJavaScript=false&rc%3AToolbar=false.

7 Vide Plano Decenal de Expansdo de Energia 2029 / Ministério de Minas e Energia. Empresa de Pesquisa Energética. Brasilia: MME/EPE, 2019, p. 316, disponivel em:
http://www.mme.gov.br/c/document library/get file?uuid=a18d104e-4a3f-31a8-f2cf-382e654dbd20&groupId=36189.
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seus consumidores g, (ii) o Ambiente de Contratagdo Livre ("ACL"), que compreende a compra de
energia elétrica por agentes ndo regulados (como consumidores livres e comercializadores de energia
elétrica).

Ambiente de Contratacdo Requlada — ACR (“Mercado Regulado™:

No ambiente de contratacdo regulada, as distribuidoras compram suas necessidades projetadas de
energia elétrica para distribuicdo a seus consumidores cativos de geradoras por meio de leildes
publicos. Os leildes sao coordenados pela ANEEL, direta ou indiretamente, por intermédio da CCEE.

As compras de energia elétrica sdo realizadas por meio de dois tipos de contratos bilaterais (em
conjunto, os Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado - “CCEARs"):

Q)] Contratos de Quantidade de Energia: Nos termos dos Contratos de Quantidade de Energia,
a unidade geradora se compromete a fornecer certa quantidade de energia elétrica e assume o risco
de o fornecimento de energia elétrica ser, porventura, prejudicado por condigbes hidroldgicas e baixo
nivel dos reservatorios, entre outras condigdes, que poderiam interromper o fornecimento de energia
elétrica. Nesses casos, a unidade geradora € obrigada a comprar a energia elétrica de outra fonte
para atender seus compromissos de fornecimento.

(i) Contratos de Disponibilidade de Energia. Nos termos dos Contratos de Disponibilidade de
Energia, a unidade geradora compromete-se a disponibilizar certa capacidade ao Mercado Regulado.
Neste caso, a receita da unidade geradora esta garantida independente das instrucdes de despacho
do ONS, sendo a Companhia remunerada nesse caso por sua disponibilidade.

Ambiente de Contratacdo Livre — ACL (“*Mercado Livre™):

O ambiente de contratagdo livre engloba as operacdes entre concessionarias geradoras, produtores
independentes de energia elétrica, autoprodutores, comercializadores de energia elétrica,
importadores de energia elétrica, consumidores livres e consumidores especiais.

O ambiente de contratacdo livre também pode incluir contratos bilaterais existentes entre geradoras
e distribuidoras até a respectiva expiracdo. Quando de sua expiracdo, tais contratos deverdo ser
celebrados nos termos das diretrizes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico. No entanto, geradoras
normalmente vendem sua geragao simultaneamente, dividindo o total de energia entre o Mercado
Regulado e o Mercado Livre. E possivel vender energia separadamente em um ou mais mercados.

Ha ainda o mercado de curto prazo (“mercado spot”), também conhecido como mercado de
diferengas, no qual se promove o ajuste entre os volumes contratados e os volumes medidos de
energia. O Preco de Liquidagao de Diferencas (“"PLD") é utilizado para avaliar a energia comercializada
no mercado de curto prazo no dmbito da CCEE. E calculado para cada nivel de submercado e carga,
numa base semanal e baseia-se no custo marginal de operacao.

e. Geracao de Energia Solar

A producao de eletricidade a partir da energia solar vem apresentando maior representatividade no
Brasil nos Ultimos anos — vide maior expectativa de capacidade instalada para os proximos 10 anos.
Muito deste crescimento é consequéncia dos baixos indices de poluigdo causados por parques de
geracao solar (ndo utiliza combustivel féssil), e da alta previsibilidade de geracao, visto que sua fonte
primaria é a luz solar.
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O Brasil € privilegiado em termos de radiagao solar, sendo o Nordeste brasileiro o grande expoente,
apresentando radiagdo elevada em face da média global.

De acordo com o mais recente Plano de Expansdo de Energia publicado, a expansdo da capacidade
da matriz energética brasileira de geracdo solar, em relacdo ao periodo de 2019 e 2029, vai
apresentar aproximadamente 14% de todo crescimento do setor, partindo de 2,2GW em 2019 e
chegando a 10,6 GW em 20298,

Mais de 50% da Capacidade de Crescimento Esperada para os Proximos Anos vem de Fontes Renovaveis...

GwW) Incremento relevante da matriz solar (20%) com relagio aototal
Matriz Total comparada as demais fontes renovavels Matriz Total
(2019} (2029E)
23.3 5.3
245 24 84 1.4 I (5:3)
= 27 —
Fonfes PCH, edlica, biomassa e solar
devem aumentar em 38.0 GW a
168.0 capacidade fotal instalada até 2029
Fontes Renovaveis Outras Fontes
2019 Hidro  Pequena Central Hidr. Edlica Biomassa Solar Uranio Gas Natural Outros 2029E

...com Contribuigéo Significativa de Fontes Solares (20% do total)

(Capacidade™, em GW)
CAGR,,,,: 17.1%

76 8.8
56
2.2 2-5 3‘0 als 4-6 . . . l
e m B
2027E

6.6
2019 2020E 2021E 2022 2023E 2024E 2025E 2026E 2028E 2029E

Fonte: EPE. Nota: (1) Inclui segmentos residencial, comercial, industrial e elétrico.
5.2. Sociedade Inicial

O Fundo investira, no minimo 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Valores
Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo, inicial e obrigatoriamente nas Sociedade Inicial, sempre
de acordo com a Politica de Investimentos constante do Anexo II do Regulamento. O Fundo devera
participar no processo decisdrio, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e
gestdo de tais Sociedades Alvo, notadamente por meio da indicacado de membros do Conselho de
Administracao ou, ainda, pela detencao de agdes que integrem o respectivo bloco de controle, pela
celebracao de acordo de acionistas ou pela celebragdao de ajuste de natureza diversa ou adocdo de
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na
sua gestao.

O Fundo investird em Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo que desenvolvam projetos
de infraestrutura nos termos da Lei n® 11.478 e demais regulamentacdo aplicavel, de modo que o
Fundo t3ao somente podera investir em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo operacionais
enquadrados na definicdo de Brownfield.

8 Vide Plano Decenal de Expansdo de Energia 2029 / Ministério de Minas e Energia. Empresa de Pesquisa Energética. Brasilia: MME/EPE, 2019, p. 316, disponivel em:
http://www.mme.gov.br/c/document library/get file?uuid=a18d104e-4a3f-31a8-f2cf-382e654dbd20&groupId=36189.
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O Fundo tera como objetivo, na Oferta, a aquisigao pelo Fundo de até 100% (cem por cento) das
participagdes detidas, direta e/ou indiretamente, pelos Fundos Paralelos (individual ou conjuntamente)
na Sociedade Inicial.

Abaixo seguem as credenciais do atual diretor executivo da Sociedade Inicial, Leonardo Oliveira, bem
como de seu conselheiro executivo, Rodrigo Lima.

= O Sr. Oliveira atualmente é diretor executivo da Proton Energy.

Leonardo Oliveira

Executivo com mais de 14 anos de experiéncia no setor
elétrico, com atuagao em projetos de energias renovaveis nas
principais empresas do setor: Furnas Cenfrais Elétricas,
Neoenergia, Enel, Omega Energia Renovavel, Fundo Rio
Bravo (RBO Energia) e CPFL-Renovaveis - tendo sido
responsavel pelo desenvolvimento de um portfélio de projetos
com mais de 10GW de capacidade instalada (edlico, solar e
hidraulico)

Em sua passagem pela CPFL-R, Sr. Oliveira atuou
diretamente na estruturagdo e venda uma PCH e quatro
parques eolicos, além de ter sido responsavel pela
implantagdo de quatro PCHs e trés parques eolicos

Leonardo é Engenheiro Civil pela PUC-GO, com MBA em
Gerenciamento de Projetos pela FGV, Especializagbes em
Engenharia de Tuneis/lUREN/CBT e Gerenciamento de
Obras/UFG-GO e diversos certificados executivos no setor de
energia, M&A/INSPER e andlise de viabilidade de
projetos/IBMEC
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Rodrigo Lima

N —

= O Sr. Lima atualmente é conselheiro executivo da Proton
Energy. Rodrigo foi CEO da NC Energias Renovaveis
(Grupo EMS) entre 2016 e 2017, tendo sido responsavel
pela estruturagdo da area de geragéo de energia do Grupo,
que incluiu a negociagdo, aquisicdo e implantagdo de
projetos edlicos totalizando 108 MW. Anteriormente, foi
Diretor Técnico da Supernova S/A, responsavel pela
estruturagdo de um projeto solar de 38 MW no Leilao de
Energia de Reserva de 2015

= Anteriormente a Supernova, trabalhou 5 anos na Serveng-
Civilsan participando da estruturagdo e implantagao de
parques edlicos totalizando 310 MW, 4 anos na Duke Energy
(regulatério e comercializagdo de energia) e 4 anos no
Grupo AES (regulatorio)

= Rodrigo é Engenheiro Eletricista formado pela UNESP, com
MBA em Gestao Empresarial pela FGV, MBA Finangas pela
FIA/USP e certificado em Gestao Executiva pela University
of La Verne/CA




5.3. Ativos da Sociedade Inicial
Visdo Geral dos Ativos de Geragao Solar do FIP-IE

O portfdlio de ativos alvo do Fundo é composto por quatro concessoes de ativos de geragdo de
energia solar elétrica ou usina fotovoltaica ("UFV"), sendo todos ja operacionais e com contratos de
PPA de longo-prazo. Os 4 (quatro) parques solares estdo localizados na regido Nordeste do Brasil,
mais especificamente estados da Paraiba (UFV Angico e UFV Malta), Pernambuco (UFV Agrestina) e
Bahia (UFV Sobrado), que juntas somam juntas 113,4 MW Capacidade Instalada total (133,3MWp de
Poténcia de Pico) e apresentam prazo médio remanescente de contrato de aproximadamente 18 anos.
Todos os ativos sao 100% detidos pela Proton Energy, que conta com um time técnico com ampla
experiéncia tanto na gestao de ativos solares, como no desenvolvimento de ativos greenfield.

Os ativos foram certificados pelo Instituto Totum em julho de 2020 e estao habilitados a emitir I-
RECs (International Renewable Energy Certificates). O Instituto Totum € a certificadora brasileira
vinculada a I-REC Standard (entidade internacional que controla o sistema I-REC no mundo), sendo
responsavel por auditar os empreendimentos e garantir que a energia gerada é limpa, que o
empreendimento estd legalmente instalado e interligado no grid do sistema nacional de energia e
gue o mesmo certificado ndo foi vendido para diferentes empresas (inexisténcia de dupla contagem
do beneficiario do I-REC). Por meio da plataforma da I-REC Standard, os geradores podem vender
certificados para consumidores que desejam comprovar a rastreabilidade da energia que consomem.
Ao adquirir o certificado, os consumidores podem afirmar que a energia utilizada veio de uma fonte
renovavel. Cada MWh gerado permite ao gerador emitir 1 (um) I-REC.

Projetos ESG Friendly

Ativos certificados pelo Instituto Totum e habilitados a emitir I-REC (International Renewable Energy Certificates)

Instituto Totum

= 0 Instituto Totum & a certificadora brasileira vinculada & I-REC Standard (entidade internacional que controla o Sistema I-REC no
mundo), sendo responsével por auditar os empreendimentos e garantir que:

1. A energia gerada € limpa

2. 0 empreendimento esta legalmente instalado e interligado no grid do sistema nacional de energia3.0 mesmo certificado néo foi
vendido para diferentes empresas (inexisténcia de dupla contagem do beneficiario do I-REC)

= Por meio da plataforma da I-REC Standard, as companhias geradoras podem vender certificados para empresas que desejam
comprovar a rastreabilidade da energia que consomem, ou seja, provenientes de fontes renovaveis

= Ao adquirir I-RECs, os consumidores podem afirmar que a energia utilizada veio de uma fonte renovavel.

= Cada MWh corresponde a 1 (um) I-REC. Neste ano, devemos gerar aprox. 280 mil I-RECs

L Visdo do Processo de Emissao de I-REC *
TOTUM

Pedido de Certificacdo Certificagdo de Energia Limpa

Instituigdo Emissora
dos -RECs ‘

st — BT adl

Empresa Geradora Consumidor

Fontes: Informagdes da Companhia e Instituto Totum
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Segue, abaixo, descricao de cada um dos ativos integrantes na presente data.

Localizagdo Geogréfica dos Ativos

= 27.2 MW de capacidade insialada e
31.59 MWp de poténcia de pico

= 1°LER-2015

= Autorizagao até 2051

= PPA até julho/2037 a R$365/MWh'V

o
b Malta (PB)
= 27,2 MW de capacidade instalada e 5 -
31.59 MWp de poténcia de pico
= 1°LER-2015
= Autorizagao até 2051
= PPA até julho/2037 a R§365/MWh'»

¢ Esmeralda (PE)

= 29 MW de capacidade instalada e
34.64 MWp de poténcia de pico

= 2°LER-2015

= Autorizaggo até 2053

= PPA até outubro/2038 a R§346/MWh(®

e

ﬁ:.

™

d ' Sobrado (BA)

= 30 MW de capacidade instalada e
35.48 MWp de poténcia de pico

= 2°LER-2015

= Autorizagdo até 2051

= PPA até outubro/2038 a R$353/MWh!!!

Nota: (1) Pregos atualizados para 2020 pela variagao acumulada do IPCA
Fonte: Informagdes da Companhia

a. UFV Angico

Resumo do Portfélio

Capacidade Instalada 1134 MW b
Poténcia de Pico 133.3 MWp

Fator de Capacidade 26,25%

Prazo do PPA ~20 anos

Prego do PPA

Atualizado REEE

—— Localizagdo Geografica ——

(
e

=

Principais Parceiros

Independents|

Proprietirio

Consultoria de Engenharia

Especificagoes Técnicas(!) ‘

/Cy‘,GCLSTinorland | I"Eg

W) Banco do

UFV Angico e UFV Malta

Fonte: Informagdes da Companhia

Hardware EPCista Suporte Financeiro®®)
Malta e Condado Capacidade 27.2MW
sk PB BTN (31.59 MWp)
100hae 118 ha STl Norland
Area Ocupada [EEETETRITIE) Tracker STI Norland
anos®?) 764 unidades|
WEG 35.9 mil madulos GCL
(LELICEURN  SIW700 T-1.8-36 (16 F :néd'l';kfs 325Wp e 60.3 mil
unidades LS modulos GCL 330Wp
Estudo Solarimétrico
Radiagdo Global ) Produgao
Hortzontal 2,280 kWh/m’ ) 65,206 MWh / ano
Temperatura, 4 Produgao
iy 258°C Liquida Poot) (R IEL

Nota: (1) As especificagdes técnicas fazem referéncia a um parque isolado. Portanto, para o complexo como um todo, as especificages devem ser dobradas; (2) A contar de 29 de janeiro de 2018, (3) BTGP atuou como emissor de carta fianga

para financiamento do BNB, (4) Média das projegdes ano a ano para os préximos 20 anos, (5) Poténcia de pico
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A UFV Angico foi objeto do Leildo n® 8/2015-ANEEL, denominado Leildo 1° LER de 2015, realizado
em agosto de 2015, para contratacdo de energia elétrica de reserva (7° Leildo de Reserva, CER). A
usina é localizada na cidade de Condado, no estado da Paraiba, configurando uma autorizada de
geracgdo de energia elétrica a partir de fonte solar fotovoltaica. A UFV Angico conta com capacidade
instalada de 27,2 MW (31,59 MWp de poténcia de pico), com contrato de construcao e projeto de
engenharia (EPC) da WEG, com uma estrutura composta por (i) 8 eletrocentros da marca WEG; (ii)
16 inversores, também WEG, modelo SIW700 T-1.8-36; (iii) 764 trackers da marca STI Nortland; (iv)
35,9 mil mddulos fotovoltaicos GCL 325 Wp; e (v) 60,3 mil modulos fotovoltaicos GCL 330 Wp. O
projeto conta com um Sistema de Transmissdo Associado de Interesse Restrito, constituido de uma
Subestagdo Coletora de 69 kV localizada, e uma Linha de Transmissao em 69 kV, com cerca de 4,7
km de extensdo em Circuito Simples, interligando a Subestacao Coletora Angico a Subestagdo Malta,
de propriedade da Energisa Paraiba Distribuidora de Energia S.A. A UFV Angico conta com um
contrato de venda de energia ("PPA”") de longo-prazo de 20 anos (inicio em agosto de 2018) e prego
atualizado de R$365/MWh. A drea apresenta parametros solarimétricos de irradiancia global horizontal
de 2.254 kWh/m?, temperatura média de 25,8°C. A usina apresenta producdo liquida P50 de 65.206
MW/h/ano e P90 de 60.493 MWh/ano. A usina conta com consultorias de engenharia das empresas
Inova (engenheiro proprietario) e Grupo Energia (engenheiro independente). A empresa Siemens
atua como operador O&M.

Performance do Ativo
e

8,000
7,000
6,000
5,000
4,000
3,000
2,000
1,000

ago-19 sat-19 out-18 nov-19 dez-19 jan20 fev-20 mar-20 abr20 mai-20 jun-20 juk20
W Geragio = PPA P50 P80

Disponibilidades

98.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 97.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% gg 79

I I I I I 89-0% I I I I I I méma]

ago-18 set-19 out-19 nov-19 dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 Jun-20 juk20
. Disponibiidade Meta (98.5%)

Fonte: Informagges da Companhia
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b. UFV Malta

A UFV Malta foi objeto do Leildo n® 8/2015-ANEEL, denominado Leildo 1° LER de 2015, realizado em
agosto de 2015, para contratagao de energia elétrica de reserva (CER). A usina € localizada na cidade
de Malta, no estado da Paraiba, configurando uma autorizada de geracdo de energia elétrica a partir
de fonte solar fotovoltaica. A UFV Malta conta com capacidade instalada de 27,2 MW (31,59 MWp de
poténcia de pico), com contrato de construcdo e projeto de engenharia da WEG, com uma estrutura
composta por (i) 8 eletrocentros da marca WEG; (ii) 16 inversores, também WEG, modelo SIW700
T-1.8-36; (iii) 764 trackers da marca STI Nortland; (iv) 35,9 mil mddulos fotovoltaicos GCL 325 Wp;
e (v) 60,3 mil médulos fotovoltaicos GCL 330 Wp. O projeto conta com um Sistema de Transmissao
Associado de Interesse Restrito, constituido de uma Subestacdo Coletora de 69 kV localizada junto
aos parques, e uma Linha de Transmissdao em 69 kV, com cerca de 4,7 km de extensao em Circuito
Simples, interligando a Subestacdo Coletora Angico a Subestacao Malta, de propriedade da Energisa
Paraiba Distribuidora de Energia S.A. A UFV Malta conta com um contrato de venda de energia ("PPA")
de longo-prazo de 20 anos (inicio em agosto de 2017) e preco atualizado de R$365/MWh. A area
apresenta parametros solarimétricos de irradidncia global horizontal de 2.254 kWh/m2, temperatura
média de 25,8°C. A usina apresenta producdo liquida P50 de 65.206MW/h/ano e P90 de 60.493
MWh/ano (média das projecdes ano a ano para os préximos 20 anos). A usina conta com consultorias
de engenharia das empresas Inova (engenheiro proprietario) e Grupo Energia (engenheiro
independente). A empresa Siemens atua como operador O&M.

Performance do Ativo

(MWh

8,000

7,000

6,000
5,000
4,000
3,000
2,000
1,000

out-19 dez-19 jan20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun20 juk20
W Geraga0 == PPA P50 P90

Disponibilidades

99.0% 100.0% 99.0% 100.0% 100.0% v 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% gg 50
1 4

I I I I I I I I mema]

ago-19 set-19 out-18 nov-19 dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 juk20
I Disponbiidade Meta (98.5%)

Fonte: Informagbes da Companhia



c. UFV Fazenda Esmeralda

Especificagoes Técnicas
& Localizagéo Geogréfica ————————

eeeeeee

4 ’ | Consultoria de Engenharia
Za R ‘

Médulo Tracker
LONGI sTinorland ‘ I"Eg |

Hardware EPCista Suporte Financeiro®®)

P o i ‘

Agrestina Capacidade 29 MW
PE Instalada (34.64 MWp®)

98.5ha
Area Ocupada (amendado por 30 STlvya(t.r,!iind
anos?

WEG
IWEELICER SIW 700 T2 (14 unid.)
e SIW 750 T1 (1 unid.

¥ Localizagdo

Estudo Solarimétrico®

Radiagdo Global Produgéo
Horizontal 1,960 kWh/m? Liquida P50 57,941 MWh / ano

Temperatura, o Produgdo
Ambiente Média zs1°c (PR 53,568 MWh/ ano

Fonte: Informagdes da Companhia

Nota: (1) Previsto 01 inversor modeloftipo SIW 750 T-1.0, (2) A contar de 29 de janeiro de 2018, (3) Santander atuou como emissor de carta fianga para financiamento do BNB, (4) Projegdes ano a ano para os proximos 20 anos, (5) Poténcia de
pico

A UFV Esmeralda foi objeto do Leildo n°® 09/2015-ANEEL, denominado Leildao 2° LER de 2015,
realizado em novembro de 2015, para contratacdo de energia elétrica de reserva (8° Leildo de
Reserva, CER). A usina € localizada na cidade de Agrestina, no estado de Pernambuco, configurando
uma autorizada de geragao de energia elétrica a partir de fonte solar fotovoltaica. A UFV Esmeralda
conta com capacidade instalada de 29,0 MW (34,64 MWp de poténcia de pico), contrato de
construcado e projeto de engenharia da WEG, com uma estrutura composta por (i) 8 eletrocentros da
marca WEG; (ii) 14 inversores, também WEG, modelo SIW700 T2 e 1 inversor WEG, modelo SIW750
T1.0; (iii) trackers da marca STI Nortland (H-250 1VX2X60 e H-250 1Vx2x30); e (iv) 25.920 mddulos
fotovoltaicos Longi LR6-72 PH-370M (370Wp) e 68.040 LR6-72 PH-365M (365Wp). O projeto conta
com um Sistema de Transmissdo concluido, comissionado e energizado de 69kV com
aproximadamente 2,5 quildmetros até o Bay de conexao da Subestagdo Agrestina de propriedade da
CELPE. A UFV Fazenda Esmeralda conta com um contrato de venda de energia ("PPA”") de longo-
prazo de 20 anos (inicio em 1° de novembro de 2018) e prego atualizado de R$346/MWh. A area
apresenta parametros solarimétricos de radiacdo global média de 1.901 kWh/m?, temperatura média
de 23,1°C. A usina apresenta producao liquida P50 de 57.941 MW/h/ano e P90 de 53.568 MWh/ano
(média das projegGes ano a ano para os proximos 20 anos). A usina conta com consultorias de
engenharia das empresas Inova (engenheiro proprietario) e Grupo Energia (engenheiro
independente). A empresa Siemens atua como operador O&M.
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Performance do Ativo
MWh
8,000
7,000
6,000
5000 — — __
4,000 —
P—
3,000
2,000
1,000
ago-19 sel-19 out-19 nov-19 dez-19 jan-20 fav-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 juk20
BN GeragHo — —DPA P50 Pa0
Disponibilidades
92.0% 100.0% 100.0% 98.0% 96.0% 96.0% 99.0% gz
9 9 D . média)
] ] Bs.wﬂ ] ISBO/. I I I I I I It ]
age-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 juk20
mm Disponibilidade Meta (98.5%)

Fonte- Informagdes da Companhia

Fonte: Informagdes da Companhia
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d. UFV Sobrado

Especificagoes Técnicas

—— Localizagao Geogrifica —— o Principais Parceiros
|
Consultoria
g~ e ~
> Qcastinoand | MY | |FEEE oo |
© Hardware EPCista Suporte Financeiro®
r ) Casa Nova Capaci
| pacidade 30 MW
/ Localizagdo BA Insialada (35.48 MWp)
7 4
95 ha
T STINorland
UFV Sobrado el T 813
‘ WEG GCL-P672-370
Inversores SIW700 T-2.0 (12 u) Fonﬁ‘llt::os (76,320 u) e GCL-
SIW750 T-3.0 (2 u P6/72H-375 (19,320u)

Estudo Solarimétrico

Radiagio Global 2 Produgao
otEcol 2,241 kWh/m (AR 74869 MWh / ano

Temperatura, G Produgao
Ambiente Média 2848°C Liquida Pooe lIEL

Nota: (1) A contar de 24 de julho de 2017, (2) Santander atuou como emissor de carta fianga para financiamento do BNB; (3) Projegdes ano a ano para os proximos 20 anos, (4) Poténcia de pico

A UFV Sobrado foi objeto do Leildo n® 09/2015-ANEEL, denominado Leildo 2° LER de 2015, realizado
em novembro de 2015, para contratacao de energia elétrica de reserva (CER). A usina é localizada
na cidade de Casa Nova, no estado da Bahia, configurando uma concessdo do servico publico de
geracdo de energia elétrica a partir de fonte solar fotovoltaica. A UFV Sobrado conta com capacidade
instalada de 30,0 MW (35,48 MWp de poténcia de pico), contrato de construgdo e projeto de
engenharia da DNV GL, com uma estrutura composta por (i) 7 eletrocentros integrados da marca
WEG; (ii) 14 inversores, também WEG, sendo 12 no modelo SIW700 T-2.0-36 e 2 SIW700 T-3.0-36 ;
(iii) 813 trackers da marca STI Nortland; (iv) 76 mil mddulos fotovoltaicos GCL-P6/72-370; e (v) 19
mil modulos fotovoltaicos GCL-P6/72-375. O projeto conta com um Sistema de Transmissao concluido,
comissionado e energizado de 69kV conectado com a Subestacdo Serra Branca-Remanso da COELBA.
A UFV Sobrado conta com um contrato de venda de energia ("PPA") de longo-prazo de 20 anos
(inicio em agosto de 2017) e preco atualizado de R$353/MWh. A area apresenta parametros
solarimétricos de radiagdo global média de 2.241 kWh/m2, temperatura média de 28,48°C. A usina
apresenta producao liquida P50 de 74.869 MW/h/ano e P90 de 68.240 MWh/ano (média das
projecdes ano a ano para os proximos 20 anos). A usina conta com consultorias de engenharia das
empresas Inova (engenheiro proprietario) e Grupo Energia (engenheiro independente). A empresa
Siemens atua como operador O&M.
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Performance do Ativol"
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W Geragdo == PPA P50 P30

-

Disponibilidades
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84.0%
] I I I I I
dez-19 jan20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20
mmm Disponiblidade Meta (98.5%)

Fonte: InformagBes da Companhia
Nota: (1) UFV estava em ramp-up, mas Ja se encontra atualmente em regime establlizado de geragao



Abaixo seguem informagbes consolidadas das SPEs em relagdo as suas respectivas especificages
técnicas, detalhamentos sobre os respectivos leildes e PPAs, dados obtidos por meio de estudos

solarimétricos realizados pela Inova Energia, especificacdes sobre os contratos de financiamento das
SPEs e descrigdes dos principais parceiros.

e e | e | e | oo

Localizagéo Condado, PB Malta, PB Agrestina, PE Casa Nova, BA -
Distancia da Subestag&o (km) 4.7 47 25 0.2 -
Distribuidora Energisa Energisa CELPE COELBA -
Poténcia Instalada (MW) 27.2 27.2 200 30.0 113.4
Poténcia de Pico (MWp) 316 316 346 355 1333
Fator de Capacidade (%) 274% 274% 23.4% 28.5% 26.7%
Radiagao Global Horizontal (média anual kWh/m?) 2,280 2,280 1,960 2,241 -
e |

Garantia Fisica Contratual (MW) 6.7 6.7 6.2 78 274
Tipo de Leilao 1°LER 2015 1°LER 2015 2°LER 2015 2°LER 2015 -
Data do Leildo Agosto 2015 Agosto 2015 Novembro 2015 Novembro 2015 -
COoD Setembro 2018 Dezembro 2018 Julho 2019 Dezembro 2019 -
Prazo do PPA (anos) 20 20 20 20 o
Prazo da Autorizagdo (anos) 35 35 35 35 -
Prego do PPA no Leildo (R$/MWh) 296 296 294 300 297
Prego Atual do PPA (R$/MWh) 365 365 346 353 357

Fonte: Informagdes da Companhia
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Leilao de Energia de
Reserva

= Modalidade de leildo que tem por objetivo garantir a seguranga do fomecimento de energia no SIN (Sistema
Nacional Integrado) através de energia proveniente de usinas especialmente contratadas para oferecer uma
disponibilidade de capacidade geradora de reserva

Contraparte

= ACCEE (Camera de Comercializagdo de Energia Elétrica ) funciona como contraparte e utiliza os recursos da
Conta de Energia de Reserva (Coner) para pagar as geradoras signatérias

Mitigagao de Riscos

= Qs recursos da Coner s&o arrecadados por meio do Encargo de Energia de Reserva (EER), o que torna o
risco de contraparte reduzido para o segmento
= AProton n&o tem exposigéo ao PLD durante o vigéncia do PPA, na compra e na venda de energia"

Previsibilidade de .
Geragdo de Caixa

Os contratos no LER garantem que a geradora receba anualmente receita equivalente ao volume de energia
vendida, multiplicado pela tarifa acordada no leildo

vendida para a Proton:

Remuneragdo PPAs da
Proton — Excesso de geragéo acima de 15%: 30% do prego do PPA

— Déficit de geragao entre 0% e 10%: penalidade do prego do PPA + 6%
— Déficit de geragéo acima de 10%: penalidade do prego do PPA + 15%

= Regras para a remuneragao aos excedentes e penalidades aos déficits de geragéo em relagdo a energia

— Excesso de gerago entre 0% e 15% do volume vendido no PPA: prego do PPA

Fonts: ANEEL @ Informagdes da Companhia
Nota; (1) Eventuais déficits de energia sao remediados com multas contratuais pré-estabelecidas

Estudo Solarimétrico: Dados e Ferramentas Computacionais ‘

A Companhia contratou a Inova Energy para executar um estudo técnico
solarimétrico para atestar a viabilidade dos parque solares sob o escopo
desta transagao

Vs Escopo do Estudo
- Estudo solarimétrico da area dedicada & operacéo das planta solares
dentro do perimetro desta potencial transagdo
— Estudo de: (i) iradiagao; (ii) Area de Sombras; e (iil} Produgéo de
energia; e (iv) Analise de Incertezas

UFV Angico e IFV Malta

- Neste estudo foram utilizados dados (i) de mediago in loco da estagéo
solarimétrica TMS - Malta de janeiro/15 — dezembro/17; e (ii) do
modelo de mesoescala WRF de fevereiro/10 - janeiro/20

- Ferramenta computacional Windographer v3.3.14

Fazenda Esmeralda
Neste estudo foram utilizados dados do modelo de mesoescala WRF

@ de abril/00-mar/20

- Ferramenta computacional Windographer v3.3.14

UFV Sobrado

C N ) - Neste estudo foram utilizadas imagens do Modelo Helioclim 3v5, pelo
método Heliosat-2: Periodo de dados de fevereiro/04 até hoje

- Ferramenta computacional EUMETSAT

Fontes: Informagdes da Companhia e Inova Energy

—— —»

Dados da Empresa Certificadora

inova

energy
independente de consultoria e engenharia com forte
na drea de energias renovaveis, no mercado desde 2008
m‘ ja certificou +80 torres anemométricas /
cas
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Estrutura de capital para as concessdes esta 100% equacionada com contratos com excelentes condigdes pelo BNB

B d
O Rancede

Covenants

Condigdes

Prazo Final

Prazo Médio

Periodo de Caréncia

Alavancagem

Fonte: Infermagdes da Companhia

Angico

R$ 82.0 milhdes

Sem Covenants

IPCA +1.38% a.a.

2038

~12 anos

2 anos

>63%

Malta

R$ 96.4 milhdes

Sem Covenants

IPCA + 1.38% a.a.

2038

~12 anos

2 anos

>63%

Esmeralda

R$ 88.5 milhdes

Sem Covenants

IPCA +1.36% a.a.

2038

~13 anos

2 anos

>59%

Sobrado

R$ 104.1 milhdes

Sem Covenants

IPCA + 1.46% a.a.

2038

~12.5 anos

2 anos

>60%

A Companhia possui parcerias de longa data com o principais fornecedores do mercado tanto de equipamentos, quanto servigos e

financiamento

Fornecedores de
Hardware

EPC / Provedores
de Servigos

Financing

Assessoria e
Consultoria

Fonte: Informagdes da Companhia
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Pontos Positivos do Fundo

Visdo Geral do FIP o—— Evolugdo do Mercado de FIP no Brasil ——

* Fundo de Investimentos em Participacdes (‘FIP") € um veiculo de 8.0% 313
investimentos de natureza de renda variavel, constituido em forma o
de condominio fechado o
— O destino dos recursos do FIP pode ser empregado em e
companhias abertas, fechadas ou sociedades limitadas, em fase 5.0%
de desenvolvimento 4.0%
» O FIP devera participar do processo decisorio da companhia 30%
investida, com efetiva influéncia na defini¢do de sua politica ) _—
eslratégica e na sua gestao L w > © ~ = ® ™ - @ 2 o
u = © e = = £ e 2 228
s = & = § 3 & = & =285
I Evolugio do PL Total dos FIPs no Brasil (R$ mm)
*~—— Classiﬁcagées dos FIPs —— —NTN-8 2030 (%)
Semente receita bruta anual de até R§16 mihGes!"
Empresas Investimento em companhias ou sociedades limitadas com " Classode aﬁvis de infraesuuwr-a permitidos: ) nergia; i) &gua e
El'm;rJ PYNTTR receita bruta anual de?a?é R$300 milhdes! saneamentoj (i} transportes; e (v) outros
9 = 90% da carteira deve estar investida em infraestrutura
Investimento em titulos e valores mobiligrios que = |senco fiscal para a pessoa fisica brasileira e domiciliada no Brasil,
FIPHE e desenvolvam projetos de infraestrutura ou de produgéo tanto na distribuigao de dividendos quanto para ganho de capital

FIP-PD&I econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagéo

R '
36 $5.9bi 9
itiestratégia Admite investimentos em diferentes tipos e portes de ativos registrados na CVM em Patriménio Liquido total ativos negociados na B3

ESCOPO DESTA
TRANSAGAQ

sociedades investidas

Notas: (1) Apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do fundo, sem que tenha apresentado receita superior a esse limite nos Gltimos trés exercicios sociais; (2) Areas tidas
como prioritarias pelo Poder Executivo Federal

Fonte: B3, ANBIMA, CVM e Bloomberg (19/02/2020)

O portfdlio do Fundo é composto por ativos de geracdo de energia solar, que possui perfil de baixo
risco operacional e baixa necessidade investimentos em manutencdo, além de ter contratos PPA de
longo prazo, que mitigam riscos de demanda. O Fundo conta, ainda, com um Gestor com ampla
experiéncia na operagao de ativos de geracao solar e amplo reconhecimento de mercado.

Ativos de geragdo renovaveis apresentam baixo impacto ambiental e perfil de baixos riscos operacionais, além de curto periodo de

construgao
Tempo de
5 Disponibilidade Risco de Impacto Risco
Construgdo de Combustivel § Construgéo Ambiental Operacional LT
(Anos)
— Mais competitivo que

Eélica 15-25 . ‘ . J / outras fontes

convencionais

Pequena .

- Grande potencial
C_Bﬂfl‘a] ji 20-40 . . . ‘ ‘/ Inexplorado
Hidrelétrica
Biomassa  1.5-2.5 . ’ ‘ . ‘/ - Periodo (ii rsisnstru@o

- Baixo impacto ambiental
- Alta previsibilidade da
Solar 1.0-2.0 . . . . ‘/ fonte primaria de energia
- Baixos custos / riscos
operacionais e de
construgéo
. Mais favoravel Menos favoravel
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0 instrumento FIP-IE apresenta perfil de investimento defensivo, de longo-prazo e com isengado de cobranga de IR para o investidor

pessoa fisica

Debénture de

Produtos Infraestrutura

ol ) Varidvel Fixa
Remuneragdo
Tipo de Ganho Renda Renda
Isengdo de IR(" sobre Isencao de IR{" sobre
Fiscal qualquer tipo de provento e qualquer tipo de provento e
ganho de capital ganho de capital

Ativos de Infraestrutura: fluxo ~ Ativos de Infraestrutura: fluxo
Avaliagdo de de receita estavel e previsivel  de receita estavel e previsivel
Riscos no longo prazo no longo prazo

Risco de geracéo de energia

Classificagao Final
de Risco

Notas: (1) Para investidor Pessoa Fisica e observado os demais critérios das respectivas legislages.
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Risco de crédito

Variavel Variavel

Renda Ganho de Capital e Renda

Isengdo de IR apenas sobre
rendimento

Isengéo de IR apenas sobre
dividendo

Contratos de locagbes
proporcionam previsibilidade
de receita durante periodo de

Maior volatilidade e alta
expaosicao a oscilagbes

L macroecondmicas
vigéncia
Riscos de vacancia e 25%”:1‘23;?: ::Jenggnr;:;;
inadimpléncia ! gop
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f. Investimentos em Ativos de Geracdo de Energia Solar, com Perfil de Otima Relacdo
Risco-retorno

Entre os segmentos do setor elétrico (transmissao, geracao e distribuicdo), os ativos de geracdo sao
0s que apresentam relacao custo-beneficio vantajosa, principalmente os ativos do tipo solar
constituintes do Fundo. O segmento tem perfil de baixo risco de operacdo (fonte primaria de energia
com altissima previsibilidade e baixa complexidade relativa e custos de engenharia de construcao e
manutengao) e de demanda (contratos com PPA de longo-prazo), além de apresentar potencial de
altos retornos na venda de excedentes de geracdo no mercado spot.

Ativos de Transmissédo Ativos de Geragéo Grupos de Distribuigdo

Sistema Elétrico (encargos devidos
Contraparte pelas distribuidoras e geradoras, por
meio da TUST)

Grupos de Distribuigao, clientes livres e

e B Cansumidores finais
comercializadoras de energia

Varidvel, a depender da geragéo
n - Varidvel, reguladas pela ANEEL (contas
Receita Fixa Definidas em leiles, contratos bilaterais 4 1uz) e sujeita a variagio de demanda

ou mercado spot

Prazo Contratos 30 anos 20 anos 30 anos
Indexador Usual IPCA IPCA IGP-M
Riscos Operacionais Baixo Médio / Baixo Alto
Risco de Inadimpléncia Baixo Baixo Médio
= +
Perflde Risco I

Fonte: ANEEL
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h. Gestao Ativa da Prisma na Carteira de Ativos

A Prisma tera atuagdo de fato nas tomadas de decisdes dos ativos do FIP-IE, participando de
negociacdo de servigos, contratos, além de possuir direito de voto e veto em decisdes de

(des)investimentos.

. ® Visdo geral *
Administragio e Gestao do Fundo

Gestor
= Gastio doa atives integranis da cartsra do FIP-E
Gerir & monitar o5 atvos em Firmar acendos de acionisias, de compra
ISMA\ careira e venda, regisiros de oferia e ek
CAPITAL Negociar confratos de s2migos v. Diligenciar sobre atividades

Eatorar relarios operacionas, de administraivas e de governanca (wios &
resufiagos, & 42 invesimenios velns)

Prot’

energy

Administrador

*  Funcionamants & manuteng 3o do FIP-E. 2lém da preatagio de informagies 3 CVM

Fegisto & ransirénga de oofs
Divulgagdo 92 ams & relaxdnos aos cofsias
Relakinies & pagamenios 3 CVM

FElatieios te temonstapies contnes
Conrole de recedimento 42 dividendos 2
amorizagies

ﬁ
@TGPactual
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O fundodevera manter 90% investido em atives de
infraestrutura em energia elétrica — o fundo investira
presencidmenteem geragao solar, edlicaou hidrica
ou ativos de transmissdo

Restrigiode SG8A na Helding

Restrigdes paraendividamentona Holding e Ativos
ICSD consolidade deverdser maior ou iguala 1.20x
Participagdo daPrisma noF IPJE

Iniciglmente 2% , podendo reduzir para 1% mediank a
iberagio das fangas bancarias que garanemo
fnancizmeno BNE

Limite de Participagao

Qualkquer cotista que aingir (direta ou indretamente)
25% de participacio, Eré conversiode cobs e
amorizagdo compulsiria do excedents sos 20%

Aquisigdo denoves ativos
Soment atvos performados de energia

Holding ndo pode reiny estr fuxo de cana na aquisigio
denovos aivos. Eventual aguisicio deve ocorrerpor
meio de follow-onz



5.4. Investimento na Sociedade Inicial

O Fundo utilizara os recursos da Oferta para, potencialmente, adquirir até 100% (cem por cento) das
participacdes detidas, direta e/ou indiretamente, pelos Fundos Paralelos (individual ou conjuntamente)
na Sociedade Inicial, por meio de recursos obtidos com a Oferta. Na data deste Prospecto Preliminar,
0 Prisma Hélios Fundo de Investimento em Participacdes Infraestrutura detém a participacdo de
59,39% (cinquenta e nove inteiros e trinta e nove centésimos por cento) do capital social da
Sociedade Inicial, e o Prisma Hélios II Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia detém
a participagao de 40,61% (quarenta inteiros e sessenta e um centésimos por cento) do capital social
da Sociedade Inicial.

e Eurutua Socitia da ProtonEnergy——

Fundada em maio de 2017, a Proton Energy foi concebida para
. . . FIP Prisma FIP Prisma
desenvolver os ativos de energia solar defidos pela gestera Hélios Il Hélios Infra
Prisma Capital
Fundos Hélios 40.61% 58.39%
\

= A Companhia conta com um time multidisciplinar, com ampla
experiéncia em quesides regulatdrias / ambientais, além de
profundo conhecimento técnico (engenharia) e gestdo em

projetos de energias renovaveis no Brasil ————
100%
* Altos niveis de govemanga, combinado com uma equipe de |
. Tet] Aot Magma
execugdo com anos de experiéncia e comprovado historico de 100% Participagdes
sucesso no desenvolvimento / administragdo de ativos de
. ; 0.01% 99.99%
energia no Brasil
= Proton Energy esta presente em todas as etapas da execugdo ||
‘ ) Malta Energias Angico Energias Esmeralda Energias OH Sobrado Geradora
projeto, atuando em consorcio com os melhores fomecedores || Renovéveis [ Renovaveis de Energia Solar
de equipamentos e servigos, garantindo a entrega de ativos de || (31.58 MWwp) (3158 MWp) (34.54 Mp) (35.48 Mp)
geragao de energia solar de exceléncia Ativos Solares
Linha do Tempo dos Ativos Solares
’—T—'—
1
2017: Inicio da Proton Ei H i
nicio da roton ::rgy S 2018: Expansdo 2019: Completion
- isica i i i y i - 3 a
égﬁﬁgf(pgi epraz tZs{PB)glco € Malta, localizados em . Margo: aquisiio do Projfo Fazends Esmerakia, Julho: COD Esmeralda
lacalizado em Agrestina (PE) = Dezembro: COD Sobrado
Maio: aquisicio do Projeto Sobrada, localizado em Casa + 4Q: 1134 MW de capacidade instalada e 133,3
Nova (BA) MWp de poténcia de pico.

Seternbro: CODI" Angico

Dezembro: COD Malia
Fonte: InformagBes da Companhia
Nota: (1) "Commercial Operation Date” ou seja, data de Inicio das operagdes comerciais

5.4.1. Conflito de Interesse no Investimento na Sociedade Inicial

Tendo em vista que a participacdo a ser potencialmente adquirida da Sociedade Inicial é detida pelos
Fundos Paralelos, ou seja, veiculos atualmente geridos pelo Gestor, o Gestor, neste ato, declara
entender que a aquisicao de participacdo direta ou indireta na Sociedade Inicial pelo Fundo implica
em conflito de interesse entre o Fundo e o Gestor, nos termos da regulamentacdao em vigor. Portanto,
os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura do Pedido de Reserva ou
do Boletim de Subscricdo, conforme o caso, serdo convidados a outorgar procuracao em favor dos
Coordenadores, consoante modelo anexo ao Pedido de Reserva ou Boletim de Subscricdo, conforme
o caso, para fins de deliberacdo pelos respectivos outorgados, na qualidade de representantes de
cada Cotista, da possibilidade de investimento, direta ou indiretamente, pelo Fundo na Sociedade
Inicial, com os recursos decorrentes da Oferta, conforme descrito neste Prospecto Preliminar. A
celebracdo da procuragao pelo Investidor é facultativa e, caso celebrada, nao podera ser outorgada
para o Gestor ou parte a ela vinculada.
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Da referida procuragdo constara orientagao de voto permitindo que o Cotista concorde ou ndo com
a aquisicdo, pelo Fundo, de participacdo societaria direta ou indireta na Sociedade Inicial. Além disso,
da procuracgdo constara orientacdo de voto segregado por assunto, de modo que o Cotista podera
aprovar ou reprovar, conforme o caso, cada matéria elencada na ordem do dia da Assembleia Geral
Originaria.

A outorga da procuragao, desde que com orientacao de voto favoravel as matérias
deliberadas na Assembleia Geral Originaria, constituira expressa autorizacao do Cotista
para que os Coordenadores, na qualidade de representantes do Cotista, aprovem, na
Assembleia Geral Originaria, a aquisicdo, nos termos do artigo 44, paragrafo 1° da
Instrucdo CVM 578 e do Regulamento, de participacao societaria detida pelos Fundos
Paralelos, direta ou indiretamente, na Sociedade Inicial.

A procuragao podera ser revogada pelo Cotista, unilateralmente, a qualquer tempo até a data da
realizacdo da Assembleia Geral Originaria, de acordo com os mesmos procedimentos adotados para
sua outorga. Dessa forma, o Cotista podera revogar a respectiva procuracdo mediante: (i)
comunicagao entregue ao Administrador, de forma fisica, no enderego: Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; (ii)
envio de correio eletronico (e-mail) de revogacao ao enderego por meio do qual foi convidado a
outorgar a procuracdo, com copia para o Administrador, no endereco eletrénico indicado na Segao
“2.1. InformacgBes Sobre as Partes”, na pagina 23 deste Prospecto Preliminar; ou ainda, (iii)
comparecimento pelo Cotista na Assembleia Geral Originaria para exercicio do seu voto.

Em que pese a disponibilizacdo de procuracao para aprovar as matérias listadas acima, o
Administrador e o Gestor destacam a importancia da participagao dos Cotistas na Assembleia Geral
Originaria, tendo em vista que tais matérias sdao de competéncia prevista da Assembleia Geral de
Cotistas nos termos da Instrugao CVM 578.

5.4.2. Contrato de Investimento

A potencial estrutura e os principais termos e condigdes a serem formalizados no Contrato de Compra
e Venda de Acdes e Outras Avencas (“Contrato de Compra e Venda de Agoes”) a ser celebrado
entre os Fundos Paralelos e o Fundo compreendem:

(i) Vendedores: Fundos Paralelos.

(if) Comprador: Fundo.

(iii) Objeto: aquisicdo pelo Fundo de até 100% das acOes de emissdo da Sociedade Inicial, observado
que (i) o Prisma Hélios Fundo de Investimento em Participacoes Infraestrutura alienara agbes de
emissao da Sociedade Inicial representativas e equivalentes a 59,39% (cinquenta e nove inteiros e
trinta e nove centésimos por cento) do capital social da Sociedade Inicial; e (ii) o Prisma Hélios II
Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia alienara acbes de emissao da Sociedade
Inicial representativas e equivalentes a 40,61% (quarenta inteiros e sessenta e um centésimos por
cento) do capital social da Sociedade Inicial;

(iv) Preco de Aquisicdo e Incremento de Preco: o preco de aquisicdo das agdes de emissdo da
Sociedade Inicial sera obtido com base no montante total a ser colocado no ambito da Oferta, de
acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding (“Preco de Aquisicdao”). Dessa forma, (i)
o Contrato de Compra e Venda de Acbes sera formalizado posteriormente ao encerramento do
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Procedimento de Bookbuilding, e (ii) o Preco de Aquisicdo (cujo valor decorrera do resultado do
Procedimento de Bookbuilding) sera pago na data de fechamento, quando as condicOes precedentes
previstas no Contrato de Compra e Venda de A¢Ges forem cumpridas (ou renunciadas, se aplicavel),
e sera corrigido monetariamente, desde a data de celebracdo do referido instrumento até a data de
fechamento, pela variacdo positiva do IPCA, calculada pro rata temporis. O Preco de Aquisicao sera
pago por meio de transferéncia eletronica direta (“"TED"”) de fundos imediatamente disponiveis em
Reais, depositados em contas bancarias de titularidade dos Fundos Paralelos.

Adicionalmente, desde que no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data de fechamento do
Contrato de Compra e Venda de AcOes, tenha sido integralizada parte ou a totalidade das Cotas
Classe B objeto da Oferta Restrita ("Evento de Integralizacdo”), o Fundo pagara aos Fundos
Paralelos um valor adicional corrigido monetariamente desde a data do Evento de Integralizagao até
a data do efetivo pagamento pela variacdo positiva do IPCA, calculada pro rata temporis
("Incremento de Preco”).

No ambito da Oferta Restrita, serao emitidas 90.000 (noventa mil) Cotas Classe B, as quais serdo
objeto de oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos de colocacdo, nos termos da Instrucao
CVM no 476, e terao valor unitario equivalente ao valor unitario das Cotas Classe A ap0s fixacao nos
termos do Procedimento de Bookbuilding. O inicio da distribuicao da Oferta Restrita de Cotas Classe
B, incluindo a subscricdo e integralizagdo das Cotas Classe B, ocorrera ap6s a publicagdo do Anuincio
de Encerramento da presente Oferta de Cotas Classe A.

O Incremento de Prego (i) correspondera ao valor efetivamente integralizado no ambito do Evento
de Integralizacdo, corrigido monetariamente desde a data do Evento de Integralizacao até a data do
efetivo pagamento pela variagao positiva do IPCA, calculada pro rata temporis, e (ii) sera pago no
prazo de 90 (noventa) dias contados da data do Evento de Integralizacdo, por meio de TED de
recursos imediatamente disponiveis em Reais as contas bancarias de titularidade dos Fundos
Paralelos.

Dessa forma, estima-se que o valor do Preco de Aquisicdo corresponda a R$ 419.030.171,77
(quatrocentos e dezenove milhdes, trinta mil cento e setenta e um reais e setenta e sete centavos),
considerando o Valor Unitario Base e o valor do Incremento de Preco corresponda a R$ 9.000.000,00
(nove milhGes de reais).

(v) Forma de pagamento: o Preco de Aquisicdo serd pago aos respectivos Fundos Paralelos pelo
Fundo na data de fechamento mediante o cumprimento das condigbes precedentes estabelecidas no
Contrato de Compra e Venda de Ac¢des. O Incremento de Preco sera pago no prazo de 90 (noventa)
dias contados do Evento de Integralizagdo.

(vi) CondigGes Precedentes: serdo previstos como condicdes precedentes no ambito do Contrato de
Compra e Venda de Ag0es: (i) a integralizacdo das Cotas Classe A do Fundo em montante total igual
ou superior ao Montante Total da Oferta na Data de Liquidacao; e (ii) o cumprimento das obrigagbes
e compromisso assumidos pelos Fundos Paralelos e pelo Fundo no Contrato de Compra e Venda de
Acoes;

(vii) Garantias do Fundo: ndo havera previsdo de garantias do Fundo.

(viii) Atos do Fechamento: serdo realizados alguns atos na data de fechamento, dentre os quais (i)
realizacdo do pagamento do Prego de Aquisicao, (ii) averbacdo nos livros societarios pertinentes da
Sociedade Inicial, e (iii) efetiva transferéncia das agoes vendidas.
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6.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS
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6.1. Destinacao dos recursos

Com base no Valor Unitario Base por Cota Classe A, é estimado que os recursos liquidos provenientes
da Oferta, apds a dedugdo das comissGes e das respectivas despesas, e considerando a distribuicao
do Montante Total da Oferta, sejam de aproximadamente R$ 95,12 (noventa e cinco reais e doze)
por Cota Classe A. Para informagOes detalhadas acerca das comissOes e das despesas da Oferta, veja
a Secdo “4.27- Custos da Oferta” na pagina 53 deste Prospecto Preliminar.

Os recursos liquidos da Oferta serdao destinados a aquisicdo de participacdo direta e/ou indireta na
Sociedade Inicial.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta serdo destinados, preferencialmente, na forma da tabela
abaixo:

Sociedade Inicial 100 419.030.171,77 95,00%

1valores e percentuais aproximados para aquisi¢do da Sociedade Inicial, considerando o Valor Unitario Base, liquido de custos.

A aquisicao, de forma direta ou indireta, da Sociedade Inicial ainda esta em fase de
negociacdo e dependera de aprovacdo da Assembleia Geral Originaria. Dessa forma, ndao
ha garantia de que o Fundo investira, direta e/ou indiretamente, na Sociedade Inicial,
conforme descrito neste Prospecto Preliminar, e que os investimentos em tal ativo, caso
efetivados, serao realizados na forma descrita neste Prospecto Preliminar.

Para maiores informacoes sobre a Sociedade Inicial, consulte a secao "5. — Informacgoes
Relativas a Sociedade Inicial”, na pagina 59 deste Prospecto Preliminar.

Conforme descrito na Segao “5. — Informacdes Relativas a Sociedade Inicial” na pagina 59 deste
Prospecto Preliminar, tendo em vista que a participacdo a ser potencialmente adquirida da Sociedade
Inicial é detida por Fundos Paralelos, ou seja, por veiculos atualmente geridos pelo Gestor, a aquisicdo
de participacdo direta ou indireta na Sociedade Inicial pelo Fundo implica Conflito de Interesse.
Portanto, os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura ou confirmacao
eletronica do Pedido de Reserva ou do Boletim de Subscricdo, conforme o caso, serdo convidados a
outorgar procuracao em favor dos Coordenadores, consoante modelo anexo ao Pedido de Reserva
ou Boletim de Subscrigao, conforme o caso, para fins de deliberagdo pelos respectivos outorgados,
na qualidade de representantes de cada Cotista, da possibilidade de investimento, direta ou
indiretamente, pelo Fundo na Sociedade Inicial, com os recursos decorrentes da Oferta, conforme
descrito neste Prospecto Preliminar. A procuracdo ndo podera ser outorgada para o Gestor ou parte
a ela vinculada.

A outorga da procuracao acima descrita, desde que com orientacdo de voto favoravel as
matérias deliberadas na Assembleia Geral Originaria, constituira expressa autorizacao
do Cotista para que os Coordenadores, na qualidade de representantes do Cotista,
aprovem, na Assembleia Geral Originaria, a aquisicao, nos termos do Artigo 44, paragrafo
19 da Instrucdo CVM 578 e do Regulamento, de participacao societaria pelo Fundo, direta
ou indiretamente, na Sociedade Inicial. O conflito de interesses descrito acima somente

89



sera descaracterizado mediante aprovacdo prévia de Cotistas reunidos na Assembleia
Geral Originaria, conforme qudérum previsto no Artigo 57, alinea (a), do Regulamento e
na Instrucao CVM 578.

Em que pese a disponibilizacao de procuracdo para aprovar as matérias listadas acima,
o Administrador e o Gestor destacam a importancia da participacdao dos Cotistas na
Assembleia Geral Originaria, tendo em vista que tais matérias sdo de competéncia
prevista da Assembleia Geral de Cotistas nos termos da Instrucao CVM 578.

Para maiores informacgoes, vide Secdao “5. — Informacoes Relativas a Sociedade Inicial”,
bem como os Fatores de Risco “Risco de Conflito de Interesses”, nas paginas 59 e 134,
respectivamente, deste Prospecto Preliminar.

Apds as aquisicoes descritas nas tabelas acima, o Fundo podera aplicar o saldo remanescente em
outros Valores Mobilidrios que venham a ser selecionados pelo Gestor, e/ou em Ativos Financeiros,
observada a Politica de Investimentos.

Ressaltamos que o Fundo terd gestdo ativa de seu Gestor, e o investimento em Sociedades Alvo
podera ser alterado por decisdo do Gestor, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento.
No mais, o Gestor podera desinvestir os Valores Mobiliarios da carteira do Fundo a qualquer tempo.

Caso o investimento em Sociedades Alvo ndo seja concluido dentro do Prazo para Enquadramento e
o Fundo ndo esteja enquadrado no nivel minimo de investimento estabelecido no Regulamento e na
Lei n° 11.478, o Fundo serd liquidado ou transformado em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos da Lei n° 11.478. Em caso de liquidacdao do Fundo, o Administrador
devolvera eventuais valores que tenham sido depositados pelos investidores que assinaram o Boletim
de Subscrigdo. Referidos valores, se houver, serdo depositados aos investidores, no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis contados do término do Prazo para Enquadramento, sem qualquer remuneracio ou
correcdo monetaria. Na hipdtese de transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de
investimento, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas do Fundo para deliberar sobre a
aprovagao da referida transformacdo. Em caso de ndo aprovacao da transformacao pela Assembleia,
o Administrador devolvera eventuais valores que tenham sido depositados pelos investidores que
assinaram o Boletim de Subscricdo no dmbito da Oferta, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados
da referida Assembleia, sem qualquer remuneragdo ou correcdo monetaria.
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7. SUMARIO DO FUNDO - BASE LEGAL E CONCEPGAO DA ESTRUTURA DE
INVESTIMENTO
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ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DO FUNDO. AS INFORMACOES COMPLETAS SOBRE O FUNDO
ESTAO NO REGULAMENTO, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

7.1. Base legal
O Fundo é um fundo de investimento em participacdes em infraestrutura.

Os FIPs-IE foram instituidos pela Lei n® 11.478, como conversao da Medida Provisoria n® 348, de 22 de janeiro de 2007, e,
atualmente, sdo regulamentados pela Instrucdo CVM 578 (que também regulamenta as demais categorias de fundos de
investimento em participagdes, como o FIP Capital Semente, o FIP Empresas Emergentes, o FIP Multiestratégia e o FIP-PD&I).

Os FIPs-IE sdo veiculos de investimento constituidos sob a forma de condominio fechado, sendo uma comunhdo de recursos
destinados a aquisicdo de agdes, bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emissdo
de sociedades an6nimas, de capital aberto ou fechado, desde que permitidos pela regulamentagdo da CVM sobre fundos de
investimento em participacdes, que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no territorio nacional, nos setores de energia,
transporte, agua e saneamento basico, irrigagdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal.

Os FIPs-IE devem participar do processo decisorio das companhias investidas, com efetiva influéncia na definicdo de
sua politica estratégica e na sua gestdo, por meio da detencdo de agdes que integrem o respectivo bloco de controle,
pela celebracdo de acordo de acionistas, ou, ainda pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a
adocdo de outro procedimento que assegure aos FIPs-IE efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e gestao
das companhias investidas, inclusive através da indicagdo de membros do conselho de administragdo.

Abaixo estdo destacados, de forma resumida, alguns pontos normativos relevantes, decorrentes da Lei n® 11.478, da
Instrugdo CVM 578 e/ou do Cédigo ABVCAP|ANBIMA, concernentes a condugao das atividades dos FIP-IE, destacando-
se aquelas relacionadas a transparéncia e governanca.

o manutengdo de, no minimo 90%, de seu patrimonio liquido investido em agGes, bonus de subscricdo, debéntures,
conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emissao de sociedades an6nimas, de capital aberto ou fechado, desde que
permitidos pela regulamentacdo da CVM sobre fundos de investimento em participagGes, que desenvolvam novos projetos de
infraestrutura nos setores de energia, transporte, agua, saneamento basico, irrigacdo, além de outras areas tidas como
prioritarias pelo Poder Executivo Federal;

. o FIP-IE tem o prazo de 180 dias depois de obtido o registro de funcionamento perante a CVM para iniciar suas
atividades e para se enquadrar no nivel minimo de investimento estabelecido pela regulamentacdo aplicavel;

. as sociedades investidas pelo FIP-IE devem seguir, pelo menos, as praticas de governanga corporativa estabelecidas
pela CVM para as companhias investidas por FIPs — como, por exemplo, mandato unificado de até dois anos para o Conselho
de Administragdo, se houver, e adesdo a cdmara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

. nos termos da legislacdo aplicavel, o FIP-IE devera ter, no minimo, cinco cotistas, sendo que cada cotista ndo podera
ter mais que 40% das cotas, ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do respectivo FIP-IE, sem prejuizo de
eventuais limites mais restritivos (tal como o Limite Maximo de Investimento); e

. o gestor do FIP-IE deve adotar politica de prevengdo e gestao de conflito de interesses, com previsdo de full
disclosure aos cotistas sobre situagGes que possam afetar a independéncia e a imparcialidade de atuacdo do gestor e,
consequentemente, colocar em risco o cumprimento de seu dever fiduciario.

7.2. Caracteristicas gerais do Fundo

Forma e base legal: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, € um fundo de investimento em participagoes
da categoria “Infraestrutura”, e é regido por seu Regulamento, pelo disposto na Lei n® 11.478, na Instrugdo CVM 578 e no
Cddigo ABVCAP|ANBIMA, bem como pelas demais disposicGes legais e regulamentares que |lhe forem aplicaveis.

Prazo de Duracdo: O Fundo tera Prazo de Duragdo de 99 (noventa e nove) anos contados da sua primeira integralizagdo de
Cotas.

Objetivo e Politica de Investimento: O Fundo é uma comunhdo de recursos cujo objetivo é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas nos médio e longo prazos decorrentes dos investimentos pelo Fundo nos Valores Mobiliarios.

O Fundo investira, no minimo 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Valores Mobiliarios de emissdo das
Sociedades Alvo, inicial e obrigatoriamente nas Sociedades Iniciais, sempre de acordo com a Politica de Investimentos
constante do Anexo II do Regulamento. O Fundo devera participar no processo decisorio, com efetiva influéncia na definicdo
de sua politica estratégica e gestao de tais Sociedades Alvo, notadamente por meio da indicacdo de membros do Conselho de
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Administracao ou, ainda, pela detencao de agles que integrem o respectivo bloco de controle, pela celebracdo de acordo de
acionistas ou pela celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adogdo de procedimento que assegure ao Fundo efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo.

O Fundo investirda em Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo que desenvolvam projetos de infraestrutura nos
termos da Lei n° 11.478 e demais regulamentacdo aplicavel, de modo que o Fundo tdo somente podera investir em Valores
Mobiliarios de Sociedades Alvo operacionais enquadrados na definicdo de Brownfield.

O Fundo poderd investir em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em agdes, desde que: (i) seja assegurado
ao Fundo a participacdo no processo decisorio e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Alvo emissoras das debéntures simples; e (i) seja imposto as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures simples)
a observancia, no minimo, das praticas de governanca corporativa exigidas pela Instrugdo CVM 578.

Principais caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais: As Cotas correspondem a fragGes ideais do Patriménio Liquido do
Fundo, terdo forma nominativa. Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O

Fundo sera constituido por Cotas, representadas por Cotas Classe A, Cotas Classe B e, em casos excepcionais e por tempo
limitado, Cotas Classe C. Exceto pelos Cotistas titulares de Cotas Classe C, todos os Cotistas terdo o direito de comparecer as
assembleias gerais, sendo atribuido a cada Cota Classe A e Cota Classe B o direito a um voto nas assembleias gerais. Em
virtude da vedacdo prevista no Artigo 31, § 1° da Instrucdo CVM 578, o Gestor, enquanto titular de Cotas Classe A e Cotas
Classe B, ndo tera direito de voto nas assembleias gerais, exceto se assim autorizado nos termos do paragrafo sétimo do
Artigo 57 do Regulamento.

As Cotas Classe A e as Cotas Classe B outorgardo aos seus titulares exatamente os mesmos direitos e obrigagdes, sendo as
Unicas excegoes (i) o pagamento da Taxa de Gestdo, que ndo sera devido pelos Cotistas detentores das Cotas Classe B ou
Cotas Classe C; e (ii) que apenas as Cotas Classe A poderdo ser negociadas em mercado secundario, nos termos do Paragrafo
Terceiro do Artigo 41 do Regulamento.

Cotas Classe A: As Cotas Classe A serdo destinadas a Investidores Qualificados. Os Cotistas ja integrantes do Fundo no
momento de novas emissGes de Cotas Classe A terdo direito de preferéncia para a subscricdo de tais Cotas Classe A, ndo
podendo ceder tal direito de preferéncia a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas devera observar os
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3.

Cotas Classe B: As Cotas Classe B serdo destinadas exclusivamente ao Gestor e/ou Partes Relacionadas do Gestor. O Gestor
devera manter investimento em Cotas Classe B do Fundo que somados sejam equivalentes a, pelo menos, 2% (dois por cento)
do montante total da Oferta. As Cotas de Classe B serdo objeto da respectiva Oferta Restrita, nos termos da Instrugao CVM
476, por meio do qual serdo emitidas e ofertadas 90.000 (noventa mil) Cotas Classe B. O inicio da distribuicdo da Oferta
Restrita de Cotas Classe B, incluindo a subscricdo e integralizacdo das Cotas Classe B, ocorrera apds a publicagdo do Andincio
de Encerramento da presente Oferta de Cotas Classe A.

Conversdo de Cotas Classe B em Cotas Classe A: O Gestor podera solicitar a conversdo de 0,25 p.p. das Cotas do Fundo de
sua titularidade (emitidas como Cotas Classe B de sua titularidade) em Cotas Classe A, a cada liberagdo de Fianga, a seu
exclusivo critério e mediante envio de notificacdo ao Administrador neste sentido, até o limite total de 1% (um por cento).
Referida conversdo sera realizada fora do ambiente da B3, junto ao Administrador, com posterior depdsito das Cotas Classe A
convertidas na B3 para negociacdo. Apds a conversao acima indicada, o Gestor podera alienar livremente suas Cotas Classe
A, sendo que ele devera manter, durante todo o prazo do Fundo, Cotas Classe B do Fundo que sejam equivalentes a, pelo
menos, 1% (um por cento) do montante total de Cotas do Fundo, incluindo nos casos de eventuais novas emissoes de Cotas.
Caso venha a ocorrer uma nova emissdo de Cotas do Fundo antes da liberacdo das Fiangas, o Gestor precisara manter ao
menos o mesmo percentual de Cotas do Fundo que possuir antes da emissao de novas Cotas do Fundo. As Cotas Classe B
poderdo ser convertidas em Cotas Classe A, conforme hipéteses previstas nos paragrafos acima. No caso de conversdo das
Cotas Classe B, a relagdo de troca entre as Cotas Classe B para Cotas Classe A sera realizada com base na seguinte férmula:

NCA = NCB (VPB)
- VPA

Em que:

“NCA" significa 0 nimero de Cotas Classe A a serem atribuidas ao Gestor e/ou Partes Relacionadas do Gestor como resultado
da conversdo;
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“NCB"” significa o nimero de Cotas Classe B detidas pelo Gestor e/ou Partes Relacionadas do Gestor, conforme aplicavel;
“VPA”" significa o valor patrimonial das Cotas Classe A, apurado pelo Administrador; e
“VPB" significa o valor patrimonial das Cotas Classe B, apurado pelo Administrador.

Cotas Classe C: As Cotas Classe C serdo destinadas exclusivamente a operacionalizacdo da amortizagdo integral compulséria
para os fins de enquadramento ao Limite de Participacdo, conforme procedimento abaixo descrito.

Limite de Aquisicao de Cotas:

Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas Classe A ao Limite de Participacdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados de
seu desenquadramento, o Administrador podera realizar automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia
Geral de Cotistas, a conversdo de suas Cotas Classe A em Cotas Classe C no montante suficiente para que, apos referida
conversao e posterior amortizacdo nos termos do presente, o referido Cotista passe a deter 24,9% (vinte e quatro inteiros e
nove décimos por cento) do total de Cotas do Fundo. As Cotas Classe C serdo amortizadas integralmente pelo Administrador
no mesmo dia de sua conversdo, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor de mercado das Cotas
Classe A ja emitidas ou 75% (setenta e cinco por cento) do seu valor patrimonial, o que for menor, apurado no dia Util
imediatamente anterior a data da conversdo, observado o disposto nos Paragrafos Décimo Terceiro e Décimo Quinto do Artigo
41, do Regulamento. Para fins de esclarecimento, apds a conversdo de Cotas Classe A em Cotas Classe C o valor
correspondente a amortizagdo compulséria das Cotas Classe C sera pago em uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no
ultimo Dia Util de cada semestre, proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas Classe C na data de sua amortizacdo,
sem qualquer atualizagdo monetaria, juros e/ou encargos observadas as limitagdes e periodicidade descritas no Paragrafo
décimo terceiro do Artigo 41 do Regulamento.

Na hipotese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participagdo em decorréncia da amortizagdo de
Cotas Classe C, nos termos acima, a parcela de Cotas Classe A que exceder o Limite de Participacdo passivamente ndo sujeitara
o respectivo titular a conversdo automatica prevista no paragrafo acima. Sem prejuizo, sera vedada qualquer aquisicdo
adicional de Cotas Classe A pelo Cotista desenquadrado passivamente e, na hipotese de descumprimento, o Cotista titular de
Cotas Classe A que exceder o Limite de Participagdo estara sujeito ao procedimento descrito no paragrafo acima.

AtribuicGes e Obrigagdes do Administrador: Para buscar a plena realizagdo dos objetivos do Fundo, o Administrador assume a
obrigacdo de aplicar na sua administragdo os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo homem
ativo e probo costuma empregar na condugdo de seus proprios negdcios, sempre no Unico e exclusivo beneficio dos Cotistas,
atento a conjuntura geral e respeitadas as determinagSes das autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes, bem como
as obrigacdes que Ihe sdo impostas por forga de lei e do Regulamento. O Administrador devera administrar o Fundo em inteira
consonancia com as politicas previstas no Regulamento, com as deliberacdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas e
com as decisdes de investimento tomadas pelo Gestor, respeitados os limites estabelecidos em legislacdo e regulamentagdo
aplicaveis. Sem prejuizo das atribuigGes e responsabilidades do Gestor, nos termos do Regulamento, a administragdo do Fundo
compreende o conjunto de servigos relacionados direta ou indiretamente ao funcionamento e a manutengado do Fundo, que
podem ser prestados pelo proprio Administrador ou por terceiros por ele contratados, por escrito, em nome do Fundo, nos
termos do Art. 18 do Regulamento.

Sem prejuizo das demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, incluem-se entre as obrigacGes do Administrador:

0 manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo:
(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;
(o) o livro de presenga de Cotistas em Assembleias Gerais de Cotistas;
(d) 0 arquivo dos pareceres da Empresa de Auditoria;
(e) os registros e demonstragGes contabeis referentes as operagGes realizadas pelo Fundo e seu patriménio;
e
)] a documentacdo relativa as operagbes do Fundo;
(i) receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;
(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da legislagdo vigente, em

razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucdgo CVM 578;

(iv) elaborar, em conjunto com o Gestor, relatdrio a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaragdo
de que foram obedecidas as disposicdes previstas na Instrucdo CVM 578 e no Regulamento;
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(v) no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacdo referida no item “(i)”
acima, até o término de tal procedimento;

(vi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

(vii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condicdo de
Administrador do Fundo;

(viii) manter os Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo custodiados em entidade de
custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrucdo CVM 578;

(ix) elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informagdes previstas no Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578;

(x) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e as decisGes do Gestor, nos termos do Regulamento;

(xi) cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes do Regulamento;

(xii) cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinaces dos 6rgdos governamentais,

autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negocios, exceto por aquelas:

(a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razdo de tal discussdo, tenham sua
aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou

(b) cujo descumprimento ndo resulte em um efeito adverso significativo sobre o Fundo;

(xiii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e informados no momento
de seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

(xiv) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
(xv) proteger e promover os interesses do Fundo;
(xvi) empregar, na defesa do direito do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todo e qualquer

ato necessario para assegura-lo, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis; e
(xvii) divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo.

AtribuicOes e Obrigacdes do Gestor: O Gestor tem poderes para, em nome do Fundo:

@) prospectar, selecionar, negociar e firmar, em nome do Fundo, quaisquer documentos, acordos ou contratos
necessarios ao cumprimento da politica de investimento do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito,
para essa finalidade, incluindo mas ndo se limitando a acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento,
propostas vinculantes e ndo vinculantes, compromissos de investimento, acordos de investimento, contratos de compra e
venda e de usufruto, celebrar, ainda que na qualidade de interveniente, contratos de concessdo, autorizacao ou outorga
de servigos e uso de bens publicos e prestar as garantias correlatas cabiveis, desde que aprovadas em Assembleia Geral
de Cotistas, boletins de subscrigdo, acordos de acionistas e/ou de cotistas, livros societarios, atos e documentos necessarios
a representagdo do Fundo em assembleias gerais de fundos ou de companhias investidas, inclusive assembleias gerais
extraordinarias e ordinarias, além de quaisquer outros atos e documentos relacionados de qualquer forma aos
investimentos e desinvestimentos do Fundo;

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacdo de servigos de assessoria e consultoria,
incluindo, sem limitagdo servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada, relacionados diretamente com o
investimento ou o desinvestimento nos Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo, conforme estabelecido no
Regulamento;

(iii) representar o Fundo, na forma da legislagdo aplicavel, perante as Sociedades Alvo, entidades governamentais,
autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer terceiros, no que diz respeito aos negdcios desenvolvidos pelas Sociedades Alvo;
e

(iv) ~ monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto e demais direitos politicos e econémicos
atribuidos ao Fundo por esses ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto
na politica de voto do Gestor.

96



Sem prejuizo das demais disposigOes legais e regulamentares aplicaveis, incluem-se entre as obrigagées do Gestor:

0) investir, em nome do Fundo, a seu critério, em Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo;
(ii) administrar os recursos do Fundo ndo investidos em Valores Mobiliarios, investindo em Ativos Financeiros;
(iii) avaliar, prospectar, selecionar potenciais Sociedades Alvo em cujos Valores Mobilidrios o Fundo possa vir a investir,

observados o objetivoe a Politica de Investimentos do Fundo dispostos no Regulamento, incluindo, sem limitagdo, os requisitos
previstos na Politica de Investimentos;

(iv) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar as decisGes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagoes
e respectivas decisoes;

(v) celebrar e executar, a seu critério, as operagoes de investimento e desinvestimento de acordo com a Politica de
Investimentos disposta no Regulamento;

(vi) elaborar, junto com o Administrador, relatorio a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaragado
de que foram obedecidas as disposicdes da Instrucao CVM 578 e do Regulamento;

(vii) fornecer aos Cotistas, atualizagOes trimestrais dos estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacao de possiveis agdes que maximizem o
resultado do investimento, contendo, ao menos, informagGes operacionais e financeiras sobre o Fundo e as Sociedades Alvo
que recebam investimentos do Fundo;

(viii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;
(ix) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condicdo de Gestor
do Fundo;

x) representar o fundo, na forma da legislagdo aplicavel, perante as Sociedades Alvo e monitorar os investimentos do

Fundo, inclusive firmando, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das Sociedades Alvo de que o Fundo participe, quando
aplicavel;

(xi)  cumprir e fazer cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de gestdo, em
consonancia com a legislagao e regulamentagao aplicaveis;

(xii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento aplicaveis as atividades de gestdo da carteira;

(xiii) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria e consultoria correlatos aos
investimentos ou desinvestimentos do Fundo;

(xiv) fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para que este possa cumprir suas
obrigagdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informagGes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se enquadra ou ndo como
entidade de investimento, nos termos da Instrugao CVM 579;

(b) as demonstragdes contabeis anuais auditadas das Sociedades Alvo, quando aplicavel; e

() olaudo de avaliagdo do valor justo das Sociedades Alvo, quando aplicavel nos termos da regulamentagdo
contabil especifica, preparado por empresa especializada, bem como todos os documentos necessarios para que o
Administrador possa valida-lo e formar suas conclusOes acerca das premissas utilizadas para o calculo do valor justo;

(xv) realizar recomendagGes para a Assembleia Geral de Cotistas sobre a emissdao de novas Cotas em valor superior ao
Capital Autorizado, conforme previsto no Artigo 40, paragrafo segundo do Regulamento;

(xvi) divulgar aos Cotistas (a) imediatamente, fatos relevantes divulgados pelas Sociedades Alvo investidas, e (b) no
minimo semestralmente, relatdrios e informagdes disponibilizadas publicamente pelas Sociedades Alvo investidas que o Gestor
tenha conhecimento;

(xvii) custear as despesas de propaganda do Fundo, assim entendidas as despesas com promogao mercadoldgica
do Fundo e excluidas as despesas atreladas a impressao, expedicdo e publicagao de relatorios e informagoes
periddicas;

(xviii)  manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo,
assegurando as praticas de governanga previstas no Regulamento e no Artigo 8° da Instrucdo CVM 578, bem como
conjuntos de melhores praticas, o que inclui, mas nao se limita, a adogcdo ou aprimoramento de procedimentos de
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controles internos (compliance) pelas companhias investidas para fins de prevencao a corrupgdo, preservacao do
meio ambiente, respeito as leis e relagdes do trabalho, privacidade e protecdo de dados pessoais, prevengdo a
lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo dentre outros conjuntos de melhores praticas adotados no
mercado;

(xix) cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducgdo de seus negdcios;

(xx) firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, contratos de compra e venda, contratos de investimento, peticoes
de registro de ofertas publicas ou quaisquer outros ajustes de natureza diversa relativos as Sociedades Alvo e exercicio de
direitos no ambito de tais acordos, contratos e ajustes

(xxi) fornecer ao Administrador, sempre que necessario para atender as solicitagbes da CVM e dos demais dérgdos
competentes, os dados, posicGes de carteira, informagGes, analises e estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de
qualquer ativo que tenha integrado, ou ainda integre, a carteira do Fundo, sem qualquer limitagdo, colaborando no
esclarecimento de qualquer duvida que tais 6rgdos regulamentadores possam ter com relagdo a tais operagoes; e

(xxii) manter a documentagdo que suportou as decisdes de investimentos e desinvestimentos, bem como demais
informag0es das Sociedades Alvo.

Taxa de Administracdo: Pela prestacdo dos servigos de administracdo, gestdo, controladoria, custodia qualificada dos ativos

integrantes da Carteira, tesouraria, processamento e distribuicdo e escrituragdo das Cotas, sera devida pelo Fundo, uma Taxa
de Administracdo de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido, respeitado o valor mensal minimo
de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), anualmente corrigido pelo IGP-M em janeiro de cada ano, e (ii) da remuneragdo prevista
no paragrafo a seguir.

Adicionalmente aos valores cobrados a titulo de Taxa de Administragdo acima, sera devido ao Administrador, pelos servico de
escrituracdo das Cotas do Fundo, a remuneracao mensal equivalente a R$ 1,50 (um real e cinquenta centavos) por Cotista,
respeitada a remuneragdo minima mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), corrigida pelo IGP-M em janeiro de cada ano ou
por outro indice que venha a substitui-lo, apurada com base no Ultimo dia Util de cada més, até o limite de 0,03% (trés
centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido.

A Taxa de Administracdo nao engloba os pagamentos devidos ao Gestor.

Taxa de Gestdo: Em decorréncia da prestacdo dos servigos de gestdo, sera cobrada exclusivamente dos Cotistas Classe A uma
Taxa de Gestao paga ao Gestor, equivalente a 1% (um por cento) ao ano calculada sobre o Valor de Mercado ou sobre o valor
do Patrimonio Liquido referente a Classe A, o que for maior, e paga em moeda corrente, por cada Cotista Classe A
proporcionalmente a sua respectiva participagao, sem qualquer restrigdo de uso pelo Gestor até o 5° (quinto) dia util do més
subsequente.

Na hipétese de destituigdo sem Justa Causa do Gestor, sera devida remuneragdo adicional correspondente a Taxa de Gestao
acumulada pelo periodo de 36 (trinta e seis) meses, calculada com base (a) no montante total da Taxa de Gestdo efetivamente
pago ao Gestor nos 36 (trinta e seis) meses anteriores a sua destituigdo, na hipdtese de sua destituicdo ocorrer apds o periodo
de 36 (trinta e seis) meses completos de prestacao de servicos ao Fundo, ou (b) no montante total da Taxa de Gestao que
seria devida pelo periodo de 36 (trinta e seis) meses, calculada com base na média histdrica do Valor de Mercado entre a data
do inicio da negociagdo das Cotas Classe A e a data de sua destituicdo, sem corregdo de valores, na hipdtese de sua destituicao
ocorrer antes do periodo de 36 (trinta e seis) meses completos de prestacdo de servigos ao Fundo.

Taxa de Performance: O Fundo ndo terd taxa de performance.

Taxa de Ingresso e Taxa de Saida: A cada emissdo, o Fundo podera, a exclusivo critério do Administrador em conjunto com
o Gestor, cobrar taxa de ingresso, a qual sera paga pelos subscritores das novas Cotas A emitidas no ato da subscrigdo primaria
das Cotas Classe A, conforme estabelecido em cada emissdo. Ndo sera cobrada taxa de saida dos Cotistas do Fundo, com
excecdo da taxa paga pelos Cotistas Classe C, no valor equivalente a 10% (dez por cento) dos valores pagos ao respectivo
Cotista Classe C.

Amortizacdo de Cotas: As Cotas serdo amortizadas, sem redugdo do seu nimero, a critério do Gestor, observado que o Gestor
devera realizar uma gestdo de caixa ativa do Fundo, buscando, em regime de melhores esforgos, amortizar as Cotas em
periodicidade maxima semestral, de forma a manter a homogeneidade e periodicidade na distribuicdo de recursos, observadas
as regras de enquadramento da carteira do Fundo e observado os termos e condigdes do Regulamento. A amortizagdo das
Cotas do Fundo devera observar os procedimentos operacionais da B3.

Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacao em igualdade de condigGes, observado o disposto no Regulamento do
Fundo, observado que qualquer amortizagdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro
rata para todos os Cotistas. Sempre que for decidida uma distribuicdo aos Cotistas, na forma anteriormente indicada, o
Administrador devera informar os Cotistas sobre a referida distribuicdo, mediante aviso aos Cotistas a ser divulgado apds o
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fechamento do pregao de negociacdo das Cotas na B3. Fardo jus a tal distribuicao os Cotistas titulares de Cotas no fechamento
do 30 (terceiro) pregdo subsequente, para pagamento conforme os procedimentos descritos no Regulamento.

Na liquidacdo total ou parcial dos investimentos (incluindo participagdes nas Sociedades Alvo e/ou participagdes detidas direta ou
indiretamente pelas Sociedades Alvo), o Gestor devera obrigatoriamente instruir o Administrador a proceder com a amortizagdo de
Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal liquidagdo. Os demais recursos atribuidos ao Fundo em decorréncia da titularidade
dos Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros poderdo ser distribuidos aos Cotistas por meio de amortizagdo das Cotas ou reinvestidos
nas Sociedades Alvo e suas controladas, a exclusivo critério do Gestor, nesse Ultimo caso desde que com a finalidade exclusiva de
investimento em CAPEX para manutengdo e recomposicdo de sua capacidade de geragdo ou transmissdo da respectiva Sociedade
Alvo e suas controladas. Para fins de esclarecimento, sera considerada a capacidade de geragdo ou transmissdo original da respectiva
Sociedade Alvo e suas controladas a época do investimento inicial pelo Fundo.

Sem prejuizo do disposto acima e no caput deste artigo, o Gestor podera determinar a retencdo de valores a serem distribuidos
para fazer frente aos Encargos do Fundo. Adicionalmente, o Fundo podera distribuir, e os Cotistas terdo o direito de receber,
quaisquer bens ou direitos do Fundo para efeito de amortizagdes de Cotas nos casos de liquidagdo antecipada do Fundo e nas
demais hipdteses previstas no Regulamento.

Os recursos aportados no Fundo, por meio da Oferta, deverdo ser utilizados para investimentos em Valores Mobiliarios em até
180 (cento e oitenta) dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM para inicio das atividades do Fundo e, no caso de
Ofertas Subsequentes, até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a Data da Primeira Integralizagdo das Cotas no
ambito da respectiva Oferta Subsequente, conforme a Politica de Investimentos, caso contrario, deverao ser distribuidos aos
Cotistas por meio de amortizacao de Cotas na forma da Segao XI do Regulamento, sem a necessidade de deliberagao por
Assembleia Geral de Cotistas.

DemonstracGes Contdbeis: As demonstragGes contabeis do Fundo serdo elaboradas pelo Administrador ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579/16 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas anualmente pela
Empresa de Auditoria. No ambito da Oferta, caso no Periodo de Colocagdo seja divulgada qualquer informagdo trimestral do
Fundo, tais informagGes serdo anexadas ao Prospecto Definitivo ou incorporadas por referéncia, nos termos do item 6.2 do
Anexo III da Instrugdo CVM 400. As demonstracGes contabeis e informacoes trimestrais do Fundo poderdo ser acessadas
pelos Cotistas através da seguinte pagina da rede mundial de computadores do Administrador:
https://www.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual.

Arbitragem: Todas e quaisquer disputas oriundas ou relacionadas ao Regulamento, inclusive quanto a sua existéncia, validade, eficacia,
interpretagao, execugdo e/ou rescisao envolvendo quaisquer os Cotistas e quaisquer prestadores de servigos do Fundo, inclusive seus
sucessores a qualquer titulo, serdo resolvidas por arbitragem, administrada pela CCI, nos termos das disposicdes previstas no artigo
77 do Regulamento.

AS DEMAIS CARACTI ERISTICAS E INFORMACOES DO FUNDO ESTAO DESCRITAS NO REGULAMENTO, CONSTANTE DO ANEXO
IV, A PARTIR DA PAGINA 167 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

7.3. Tributacao

As regras de tributagdo adiante descritas tomam como base o disposto na legislagdo brasileira em vigor na data de aprovacao
do Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso
cumpridas todas as condigdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Instrugdo CVM 578, assumindo ainda, para esse
fim, que o Fundo ird cumprir as regras de investimento constantes da regulamentagdo estabelecida pela CVM.

0 ndo atendimento das condigGes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Instrugdo CVM 578 resultara na sua liquidagdo
ou transformagdao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos o artigo 1°, § 9°, da Lei n® 11.478. Em tal
cenario, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel aos Cotistas, aplicando-se, em seu lugar, para o IRRF, aliquotas
de 22,5% (aplicagbes com prazo de até 180 dias) a 15% (aplicagbes com prazo superior a 720 dias), conforme previsto na
Lei n® 11.033. Dessa forma, para manutencgdo do tratamento e beneficios tributdrios abaixo descritos (conforme termos do
§6° do art. 17 da Instrugdo CVM 578), deverdo ser observadas tais condicGes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na
Instrucao CVM 578.

As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:
a) Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos ao IR.

b) As aplicagGes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota zero. O Poder
Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,50% ao dia, relativamente a
operagles ocorridas apos este eventual aumento, excegdo feita as operacdes com derivativos, cuja aliquota pode ser
majorada até 25% para transagoes realizadas apds este eventual aumento.

Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de enquadramento previstas na Lei n® 11.478, as regras
de tributagdo relativas ao IR, especialmente referente a beneficios tributarios (conforme termos do §6° do art. 17 da Instrucdo
CVM 578), aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

a) Cotista Pessoa Fisica: As pessoas fisicas Cotistas do Fundo serdo isentas do IR sobre os rendimentos auferidos por

ocasido de amortizagdo de Cotas, bem como no caso de liquidagdo do Fundo. Além disso, os ganhos auferidos na
alienagdo de Cotas sdo tributados a aliquota zero em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.
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b)

)

d)

Cotista Pessoa Juridica: As pessoas juridicas Cotistas do Fundo serdo tributadas pelo IR sob a sistematica de ganhos
liquidos a aliquota de 15% no caso de ganhos de capital auferidos na alienagdo de Cotas, nas operagoes realizadas dentro
ou fora de bolsa. As distribuicoes pelo Fundo realizadas na forma de amortizagdo de cotas se sujeitam ao IRRF a aliquota
de 15%. Em qualquer caso, as perdas incorridas com as operagles realizadas por pessoas juridicas residentes no Pais
ndo serdo dedutiveis da apuragdo do lucro real.

Cotistas INR: Aos Cotistas INR é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungao de residirem ou ndo
em JTF.

Cotistas INR ndo residentes em JTF: (i) os rendimentos auferidos por ocasido de amortizagao e liquidacdo do Fundo
ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%; (ii) os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas sdo isentos do
IRRF em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

As regras de tributacdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

a)

b)

IOF/Cambio: As operagOes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas realizadas por meio de
operagles simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde
que vinculadas as aplicagbes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente
a transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Titulos: O IOF/Titulos incidente sobre as negociacGes de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado primario,
fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operacdo, em fungdo do prazo,
conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306, sendo o limite igual a zero apds 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao
dia, relativamente a transagGes ocorridas apds este eventual aumento.

As consideracdes acima tém o proposito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel, sem, portanto, se
pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer
alteragbes em funcdo de mudangas futuras na legislacdo pertinente.

PARA MAIS INFORMAGOES, VEJA ITEM “RISCOS DE ALTERACOES DA LEGISLAGAO TRIBUTARIA” NA PAGINA
134 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

7.4.

Concepgao da Estrutura de Investimento

Fontes Limpas: O Setor de Geragéo de Energia Renovavel Apresenta
Salidos Fundamentos para Expanséo no Brasil

Sociedades Alvo de Geragao Solar 100% Operacionais, com
Receita Recorrente, Altas Margens e Baixo Risco Operacional
Associado

| Sociedades Alvo com Portfélio Contratado via PPAs de 20 anos
| noLER, com Energia 100% Vendida, Concess&o de 35 anos e
w Estrutura de Capital Equacionada

Gestora Prisma Capital e Proton Energy, Equipe Experiente e com
Extenso Track-record de Sucesso no Setor Elétrico

Novo FIP Prisma Proton Energia: Conta com Previsibilidade de Geragéo
de Caixa, Beneficio Fiscal para Investidores Pessoa Fisica e Governanga
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O setor de geragio de energia renovavel apresenta sélidos fund: tos para expansao no Brasil

Crescimento Estrutural

— Brasil tem passado por mudangas relevantes em sua matriz energética e espera-se que fontes renovéaveis ganhem participacéo neste
mercado devido: (i) alta competitividade de pregos; e (i) importancia em reduzir a dependéncia de grandes hidrelétricas (maior
diversificagao)

— Em 2019, energia solar & responsavel por 1.6% do parque gerador no Brasil, projetado para crescer para 5.9% até 2029,
representando CAGR de 17.1%

Estrutura Regulatoria Solida
— Setor energético no Brasil & regido por instituigdes reguladoras estruturadas, independentes e com objetivos e
regras claras, b do ati ite o equilibrio op ional e financeiro do setor

Seguranga de Longo Prazo de Contratos LER
— Mercado regulado: esquema de remuneragio de PPAs!!) de Leildes de Energia de Reserva (‘LER" ) com energia 100% vendida,
que mitigam efeitos de sazonalidade e aumentam a previsibilidade de geragao de caixa

Independéncia de Subsidios Governamentais e Estimulos Via Leiloes

— Crescimento ndo é dependente de subsidios do Governo; os subsidios j& existentes néo séo especificos do setor
(regime de imposto) e nao impactam o orgamento do Governo (desconto de transmissao)

— Energias renovaveis como protagonistas em leiloes

Potencial para Expanséo

— Apesar de ter elevados niveis de imadiagéo solar em face da média global, 0 segmento no Brasil ainda & sub-
explorado, representando menos de 2% de sua matriz energética, o que resulta em capacidade instalada solar bem
abaixo de outros paises com niveis mais baixos de irradiagao solar

Nota: (1) Contrato de compra e venda de energia por um perfodo delerminado com condigdes pré-estabelecidas de pregos e volumes, fimadas enire agentes vendedores e comparadares nos leildes e a CCEE - na condigho de representante dos
‘agentes de consumo, incluindo os cansumidores livre € os autopradutores

Conforme melhor detalhado na segdo 5 deste Prospecto Preliminar, nas paginas 59 a 86, o setor de geragdo de energia elétrica
no Brasil tem se expandido, com participacdo de destaque para o crescimento do segmento de geragao solar, especialmente
na regido Nordeste, por apresentar elevados niveis de radiagdo solar. Neste contexto, o potencial investimento pelo Fundo na
Sociedade Inicial (conforme estrutura descrita no organograma abaixo) traz ao Investidor a possibilidade de acesso a SPEs
pertencentes ao segmento de geracdo de energia fotovoltaica.

Capitalizagdo do FIP-IE e Aporte dos Ativos * Emisséo de cofas de Classe A, destnadas a
investidores qualiicados em geral, por meio de o
o Oferta Primaria, distribuida sob a Instrugdo CVM n° §_
400 =
Mercado Gestor e Partes 3
Relacionadas r g_
5
{ Cotas Classe A Cotas Classe B * } = Emiss&o de cotas Classe B(") F!estinadas ao Gevstor 3
' ! | e Partes Relacionadas, por meio de Oferta Primaria, &
I distribuida sob a Insfrugédo CVM n° 476
/_\ |
Z i i
(3] )
Ativos Solares

o -
= Negociagdo entre o FIP-IE e os Fundos Hélios para >
formalizar a compra e venda dos Ativos Solares, =
seguido pela integralizagdo dos Ativos Solares no é;
FIP-IE o
g
Estrutura Final do FIP-IE Z
o
&
= Fj i 3 iaco w
Mercad e o Fmgll.zaﬁao das negociagdes dos fermos da g
lercado Relaconadas aquisicdo e pagamento do prego acordado 3

|Cotas Classe A | Cotas Classe Ae B _

Proton Energy
100%
Renovaveis Renovaveis Renovaveis Energia Solar

Notas: (1) Cotas Classe C serdo emitidas apenas para fins de amortizacdo integral compulsodria de cotistas que excedam 25%
de participagdo no FIP-IE em investimento em Cotas Classe A; (2) As Cotas Classe B e C serdo distintas das Cotas Classe A
com relagdo ao nao pagamento da taxa de gestdo.
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Dessa forma, apresentamos a seguir, uma visdo geral dos ativos que passardo a integrar a carteira do Fundo com a aquisigao
da Sociedade Inicial, ressaltando que outras informagdes e maior detalhamento sobre a Sociedade Inicial, as SPEs e o
investimento a ser realizado pelo Fundo podem ser encontradas nas secGes 5 e 6, nas paginas 59 a 87 deste Prospecto
Preliminar.

¢ Localizacdo Estratégica: as quatro SPEs detidas pela Sociedade Inicial estdo localizadas na regido Nordeste do
Brasil, nos estados de Pernambuco, Paraiba e Bahia, que se destaca pelos niveis de radiagdo solar.

. Fluxo de Receita: todas as quatro SPEs possuem contrato de compra e venda de energia (PPA) celebrado com
a ANEEL para o fornecimento de energia elétrica de reserva, com duragao de 20 anos, tendo apresentado, para o
més de junho de 2020, uma receita média de R$1,6 milhdo de reais:

RS 1.800.000,00 RS RS RS
25 1.661.636,86 1.

RS
1.331.463,40

75

RS 1.600.000,00
RS 1.400.000,00
RS 1.200.000,00
RS 1.000.000,00

RS 800.000,00

RS 600.000,00
RS 400.000,00

RS 200.000,00

RS 0,00 —_— —
Angico Malta Esmeralda Sobrado

Fonte: Informagdes da Companhia (Extrato Comprovante de Geragao CCEE Evento 2020_06_Receita de Venda CER)

e Valorizagado dos PPA: desde a realizagdo do edital em 2015, o pregco do MWh de energia fornecida pelas SPEs de
acordo com o PPA sofreu valorizacdo, em todos os casos, conforme ilustrado no grafico abaixo:

80666

Variagdo Preco do MWh (R$)

2015 2020
@=@==ANgicO e=0==Malta e=@==Esmeralda e=@==Sobrado

Fonte: Informagdes da Companhia

¢ Potencial de Crescimento e Pagamento de Dividendos: considerando as evolugdes do
mercado de energia elétrica e a consolidagao das SPEs ao longo do tempo, com base na
projecao da valorizacdo dos PPA e a potencial celebracdo de outros contratos para
negociacao no Mercado Livre, todas as quatro SPEs apresentam expectativa de crescimento
financeiro e no pagamento de dividendos:
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Margens altas e estaveis com estruturade financiamentos voltada a otimizagio da estrutura de capital e pagamentos de dividen dos

EBITDA e Margem EBITDA

(RF me %) Contratos de Leildo no LER Novos Contratos no Mercado Livre®
. e .
Fim dos PPAs
no ACR
o 80% 82% B82% B83% B3% B82% 2% 82% 62% 82% 82% B82% B1% B1% B1% 81% 79%
74%

63% 63% 63% 63% 62% 62% 62% 62% 62% 61% 61% 1% 58%
® 53% 54%

1360 1394 1433 1473 1519 1419

1218 1248 1283 1319
TT1T1 m asg 874 896 920 946 975 oag 1026 1054 1086 1113 1144

499
OSSR EEEEEEEEEREE EEEEEELS
21
= EEEEEEE -

953 1028

& & & & & & & S . 4 & & & & o & & & & & & & &
P A g o R AR R A
— Malla W Angico Esmerada Sobrado Margem EBITDA

Dividendos
(RS mm) Realavancagem das SPEs
Capex de Manutengao
Financiamento do BNB
[ 2 @ 250
Capex de
Manutengédo
72s T4 B4 @8 G4 516 B g .
s 508 627 4.2
28 495 N6 S ws a7
73 B8 179 ms 26 %4 24 315 M4 4 05 W B e
. 67 - -
ST T T I T R R R LR 1] RNy 1] Rt

L & % o % S e S S e e e R e S S s R e S e R R R R S S R R e s i
A R R - T R i L R R

®Malta ®Angico * Esmeralda = Sobrado

Fonte: PwC
Notas: (1) A ex pectativa de distribuicéio de rendimentos projetada néio representa e nem deve ser considerada, a qualguer momento ou sob qualquer hipbtese, como promessa, garantia ou sugestéo de rentabilidade futura ou de isengéo de riscos

aos cotistas. as infornagdes presentes neste material de diwlgagso sio baseadas em simulagies e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes; (2) Consi prego de energia de RS 170/ MWh

Com base nessas projecoes, conforme Relatério de Avaliagdo da Sociedade Inicial, no Anexo V deste
Prospecto Preliminar, a meta de rentabilidade estimada do Fundo seria equivalente a tabela abaixo:

Retorno em Termos Reais para o
Novo Investidor

Valor do Portfolio Relatério PwC() 543.8 510.8
(-) Desconto no Valor do Portfolio(? (10.5) (12.4)
Valor Ajustado do Portfolio 533.3 498.4
(-) Taxas de Administracdo e Gestao(®) (53.3) (48.4)

(=) Valor Indicativo da Transagao

éParticipagéio do Gestor de 2%

Participacdo Demais Cotistas

Valor da Cota 106.67 100.00
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a Estimativa de Retorno ao Novo Investidor
Fluxos consideram as participages detidas pelo Novo FIP-IE, j é liquido das taxas de administragdo e gestéo (total de 1,1% ao ano)

Valor do Portfélio Atual
Avaliagéo por DDM (Dividend Discount Model)

Projegdes dos dividendos de cada um dos quatro ativos do fundo, elaborado por avaliador independente (PWC)

O gestor mantera inicialmente 2% do capital do fundo, assegurando alinhamento de interesses entre gestor e investidores.

e Participagdo do Gestor
O gestor tera sempre pelo menos 1% do capital do fundo

A expectativa de distribuicdo de rendimento projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hiptese, promessa, garantia ou

sugestdo de rentabilidade futura ou de isengao de riscos aos cotistas. As informagdes presentes neste material de divulgacéo séo baseadas em simulagdes e os resultados
reais poderdo ser significativamente diferentes

Nota: (1) Custos e despesas das holding ja inclusos; (2) Desconto aplicado sobre as projegdes da PWC; (3) Gestor podera diminuir participagao para 1%, na medida que fiangas bancérias eniregues ao BNB forem liberadas
Fonte: Conforme projecdes da PWC, baseadas nas estimativas do gestor, como assim descrito nesta pagina

Exceléncia de Gestao e
Operacdo

Ativos de Geragdo Renovavel

Beneficio Fiscal

Solar

Elevada Previsibilidade de Receita
Perfil de Longo-prazo
Pagamentos de Dividendos

Isengéo de Imposto de Renda para Investidor

. Ativos com Gestédo Ativa da Prisma
Pessoa Fisica

= Previsibilidade de receita = Isengdo de cobranca de IR para

— Contratos de PPA ajustados por inflagéo 2 AU SRS IS
— Rendimento - dividendos e qualquer

= Prisma: governanga e alinhamento com
os investidores

- Atuaclo nas tomadas de decisdes

- ggllii!dr: sgera;éo de caixa para ativos outro recebimento de caixa dos ativos do FIP-IE

— Altas margens = Alllerjagau de oo'ta.s = Atua!t;?o ct_)mo oontrolla_dora das SFfEIs

— Baixo CapEx de manutengdo Condicdes necessarla.ls - E%rgsctlgggao nos comités de estratégia
® Periodos de autorizagao de longo-prazo - Egtr:sdtgg eve possuir aa menos 5

— Vida média remanescente de - i i

aproximadamente 31 anos Egg}uhé’;'; %htas;a pode deter mais de

= 100% dos ativos ja operacionais

— Baixo risco operacional

— Contratos de Operagéo & Manutengéo
com contrapartes reconhecidas de
mercado

Fonte: Informagdes da Companhia

A INFORMAGAO DE VALORIZAGAO E RECEITA PASSADAS APRESENTADAS NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM
SER CONSIDERADAS, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES
PRESENTES NESTE PROSPECTO PRELIMINAR SAO BASEADAS EM SIMULAGCOES E OS RESULTADOS REAIS
PODERAO SER SIGNIFIVATIVAMENTE DIFERENTES.
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7.5. Principais fatores de risco

Considerando o disposto pelo inciso IV do paragrafo 3° do artigo 40 da Instrugdo CVM 400, abaixo sdo descritos os 5 (cinco)
principais Fatores de Risco do Fundo:

(I) Riscos de liquidacdo do Fundo ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento: Conforme
descrito na pagina 138 deste Prospecto Preliminar.

(I1) Risco de ndo realizacdo de investimentos: Conforme descrito na pagina 136 deste Prospecto Preliminar.

(II1) Riscos de ndo aplicacdo do tratamento tributdrio vigente: Conforme descrito na pagina 138 deste
Prospecto Preliminar.

(IV) Risco de Patriménio Liquido negativo: Conforme descrito na pagina 137 deste Prospecto Preliminar.

(V) Suspensao de direitos e conversdo e amortizacdo integral compulsoria das Cotas: Conforme descrito na
pagina 139 deste Prospecto Preliminar.
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8. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LiDER, DOS COORDENADORES, DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
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8.1. Breve historico do Administrador, do Custodiante e do Escriturador

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, controlada integral do Banco BTG Pactual, é a
empresa do grupo dedicada a prestacdo de servigos de administragdo fiduciaria e controladoria de
ativos para terceiros.

O Administrador administra aproximadamente R$ 175 bilhGes (dados Anbima, junho/2020°) e ocupa
posicdo entre os maiores administradores de recursos do Brasil, incluindo Fundos de Investimento
Multimercado, Fundos de Investimento em Agoes, Fundos de Renda Fixa, Fundos Imobiliarios, Fundos
de Investimento em Direitos Creditorios e Fundos de Investimento em Participacoes.

E lider em administradores de recursos de fundos imobilidrios do Brasil, com aproximadamente
R$ 27,7 bilhdes sob administracdo, considerando os dados da Anbima disponiveis em junho de 20201,
O Administrador consolidou seu crescimento no mercado de fundos unindo investimentos em
tecnologia com a expertise da sua equipe de funcionarios, de alta qualificacdo técnica e académica.
O desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou um fator chave
da estratégia da empresa.

Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos:

a. Grupo BTG: total interagdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América
Latina;

b. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;
c. Qualificacdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacao técnica e académica;
d. Tecnologia: investimento em tecnologia € um fator chave de nossa estratégia; e

e. Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas
necessidades dos clientes.

O Banco BTG Pactual S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares, inscrita no CNPJ sob o n.° 30.306.294/0001-45,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de custddia de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratdrio n® 7.204, de 25 de abril de 2003, pertence a0 mesmo grupo econémico
do Administrador.

9 Ranking ANBIMA Global de Administracdo de Recursos de Terceiros (junho/20), disponivel em:
https://www.anbima.com.br/data/files/29/C2/6F/98/22373710571BA4371B2BA2A8/Ranking%20Global 202006.xls.

10 Ranking ANBIMA  Administradores de Fundos de Investimento  (junho/20),  disponivel  em:
https://www.anbima.com.br/data/files/1C/72/EC/06/E1373710571BA4371B2BA2A8/Ranking%20de%20Administrador%20-
%20202006%20-%20valor.xls.
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8.2. Breve historico do Gestor

A Prisma Capital é uma empresa de investimentos alternativos com mais de R$ 5.1 bilhdes de capital sob gestio

Visao Geral da Companhia

. Verticais de Atuagdo d

= Fundada em 2017 sob o medelo de partnership e com Fundos de
profissionais com experiéncia nas areas de investimentos, Fund_os de Fundos de Investimento
gestdo empresarial e juridica, a Prisma Capital & uma gestora Invesélrll"lnenio Investimento em Direitos
independente de investimentos altemnativos que fomece Participagbes Multimercado Creditérios Nao

(FIM) Padronizados

solugdes criativas para situagbes complexas e que exigem (FIP) (FIDC-NP)

capital de longo-prazo

ISMA

O
b=
s
I~

Fundamentos da Prisma Capital

Estratégia de Investimento Equipe Profissional e Experiente Base de Capital de Longo Prazo
= Provedora de solugdes com capital de longo-prazo = 4 Senior Partners que trabalharam juntos no BTG = Gestora de capital proprietario e de terceiros
o Pactual por 8 anos (socios investem parte significativa do patrimdnio
= QOpportunity driven : . §
T — oEET 1 Senior Partner fundador do Galdino Coelho pessoal nos fundos geridos pela Prisma) com mais
n;g“::;;:g?ﬂ‘:j:; ;nqle;a;::es;éziecﬁomos Mendes Advogados, escritdrio de advocacia lider de R$5.1 bilhdes em ativos sob gestao
em dispute resolution e distressed no Brasil = Em 2019 a Prisma Capital captou o seu flagship

fund PSS, de R$ 1.7 bilhdo e j& investiu RS 681
mm em 24 transagdes

Principais Niimeros

Track-record de N

+R$5.1 bi +R$9.0 bi

Afivos _sob Em Investimentos
Gestéo com Retomos
Atrativos™

Fonte: Informagdes da Companhia
Nota: (1} Informagio relativa aos gestares da Prisma
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O Fundo é gerido pela Prisma Capital (Prisma Capital Ltda.), devidamente autorizada pela CVM a
exercer a administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, através do Ato Declaratério n®
16.128, de 05 de fevereiro de 2018. A empresa foi fundada em 2017, sob o modelo de partnership,
com profissionais experientes nas areas de investimentos, gestao empresarial e juridica. A empresa
tem ainda como sécios os srs. Marcelo Hallack, Lucas Canhoto, Rafael Maradei, Joao Mendes, Rodrigo
Pavan e Gabriel Affonso Ferreira.

. Socios Fundadores e Demais Socios .

Lucas Canhoto

Rafael Maradei Jodo Mendes Gabriel Ferreira

‘ﬂﬁ
L]
&

Marcelo Hallack Rodrigo Pavan

(3=
s

r

-

v

Lucas foi sbrio & trabalhou na
mesa de Special Sifuations do
BTGP entre 2010-17

Marcelo foi sécio do BTGP &
Head da Diviséo de Privale
Equity (SP), com R$7 bi de

Rafael foi stcio e trabalho no
BTGP entre 2008-17, no
departamento juridico e mesa

Jodo fundou o Galdino, Coelho,
Mendes Advogados (GCM) em
2013, escritorio lider em dispule

Rodrigo foi sacio-assaciado do
BTGP & membro da diviséo de
Private Equity, onde trabalhou

Gabriel integrou a divisio de
FPrivate Equify da Gavea
Invesiimentos, gestora com

Lucas também trabalhou na
Alvarez & Marsal, como diretor
da drea de Tumaround & no
Banco Unibanco

Lucas se formou em Engenharia

Elétrica na UFSC e possui
certificado CFA

ativos sob gestéo

Marcelo também irabalhou na
divisio de Private Equity da
Kohlberg Kravis Roberts (NY) e
no Investment Banking Division
do Goldman Sachs (NY)

Marcelo estudou economia na

de Special Situations

Rafael também trabalhou na
diviséo de Private Equity de uma
investida da Advent e na Fama
Investimentos. Rafael também
atuou como advogado no BMA
Advegados e no Cravath Swaine
& Moore (NY)

resolulion e distressed no Brasil

Joéo foi steio do Opportunity
Equity Partners, com foco em
transagfies societarias e Private
Equity

Jodo se formou em dirsito na
Universidade Candido Mendes,

por 9 anos

Rodrigo foi analista de
Investment Banking no Merrill
Lynch (SP) entre 2006-08

Rodrigo & formado em

administragio de empresas pela
FGV

R$15 bi de ativos sob gestio

Gabriel trabalhou na Diviséo de
Equily Research do Goldman
Sachs (SP), no lnvestment
Banking Division do BTGP (SF)
e na diviséio de Equity Research
do Morgan Stanley (SP) entre
2008-11

Stanford University possui LLM em direito societrio
Rafael se formou em direito na pelo IBMEC Gabriel & formado em
UspP adminisiragio pela ESPM-SP
. Senior Advisors(") °
. e , Jonn Pteffer & sacio da Pleffer Capital LP
Recentemente, Vitor foi Presidente do q Christopher aluou como co-Fundador e feffe
Vltor Ha“ack Conselho Executivo da Mover S.A., antiga Ch ns'opher MEyn stclo-gestor da Gavea Investimentos John P r Johin frabalhou na diviso de Privata Equity da
nMemaian .
Camargo Correa, durante 10 anos Chiistophes fol Managing Director da gﬂ:j::ﬂ:z;‘;\?msﬁ:ﬁdﬂ::;ma
Witor também foi membro do Consedho Latinvest Asset Management, Vice id G N“ra(én P
(Prasidenta & Vice-Presidants) da Embrast Prasidente da Dick Clark Inf1 Cabla [ St L
entre 1995 e 2008 Ventures, Vice Presidente Financeiro da John frabalhou na McKinsay & Company na
- R
Vitor foi Diretor Executiva da Cia, Bozano, E’mﬁ%’xﬁﬁg%mm"s’fm Eurapa e na América Latina
antra 1983 & 2006 e - John se formou com louvor (summa curm laude)
Ocupou o Censelhe da The WorldFund . em administragio na Duke University e concluiu

Witor estudou direilo na UFJF e possui

MBA pela Pace Univarsity seu MBA na Kellogg Graduate School of

Chi h for \
vistopher 58 formol, oom louvor na Management da Northwesiern University.

Stanford University

a.’

Fonte: InformagOes da Companhia

Nota: (1) N&o detém autoridade sobre o management, sobre a Prisma Capital, ou investimentos e operagdes da Prisma Capital ou qualquer outros veiculo de investimento com parti
cipagdo em comum. Também ndo possuem deveres fiduciarios com a Prisma Capital ou qualquer outro sdcio desta.

O Gestor explora teses de investimentos multidisciplinares, incluindo private equity, oferecendo um
portfélio diversificado e com retornos ajustados pelo risco atrativos para seus investidores. A base de
clientes do Gestor inclui investidores institucionais, family offices e pessoas fisicas, nacionais e
estrangeiros. Os socios do Gestor investem parte significativa do patrimonio pessoal nos fundos
geridos pela Prisma.

A estratégia de private equity da Prisma envolve aquisicdo de participacao acionaria em companhias,
com implementacdo de gestdo orientada para a geragao de valor através de crescimento, otimizagao
de estrutura de capital, desenvolvimento de novos negdcios e/ou melhoria operacional, sempre
observando preservacao do capital aliada a alta probabilidade de geracao de ganho desproporcional
ao risco. O Gestor também explora outras estratégias através de ativos como créditos estruturados,
imdveis, direitos creditorios, acoes judiciais, dentre outros.
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O Gestor conta com 31 profissionais, sendo 15 sdcios e 16 colaboradores. As equipes sao lideradas
por profissionais altamente capacitados e com experiéncia no mercado financeiro, com énfase em
gestao de fundos de investimento. O Gestor conta ainda com assessoria de escritdrios de advocacia,
empresas de consultoria e de TI lideres nas suas respectivas areas de atuagdo, complementando as
competéncias necessarias para a gestao qualificada de recursos de terceiros.

Experiéncia do gestor no mercado de energia

Proton Energy

Empresa criada em maio de 2017 com o objetivo de implantar os projetos de energia renovavel
adquiridos efou desenvolvidos pela familia de fundos Hélios (Prisma Hélios FIP Infraestrutura e
Prisma Hélios II Multiestratégia), ambos geridos pela Prisma Capital.

A companhia conta com uma equipe de 18 profissionais com ampla experiéncia em desenvolvimento,
implantacao e operagdo e manutencdo de ativos de energia renovavel, além de conhecimento
regulatorio, fundiario e ambiental.

As competéncias da equipe operacional da Proton Energy sdao complementadas por um conselho
formado pelos socios da Prisma Capital e por executivos com experiéncia e comprovado histdrico de
sucesso no desenvolvimento e administracdo de ativos de energia no Brasil.

A Proton Energy gerencia todas as etapas do processo de construcdo de seus empreendimentos,
atuando em conjunto com fornecedores e prestadores de servigos de primeira linha para assegurar
a qualidade dos ativos desenvolvidos.

Desde a sua constituicdo, a Proton Energy implementou quatro usinas solares fotovoltaicas: Angico
e Malta, localizadas na Paraiba, Esmeralda localizada em Pernambuco e Sobrado localizada na Bahia.
Juntas, as quatros usinas possuem 133 MWp de capacidade instalada, com a energia vendida em
Contratos de Compra de Energia (PPA) de longo prazo ao preco médio de R$353/MWh. Os projetos
contam ainda com financiamento subsidiado de 20 anos do Banco do Nordeste do Brasil e ja se
encontram em operagao comercial.

GET — Energy Trading

Em setembro de 2018, o Gestor formou uma comercializadora de energia para atuar em todos os
entes do segmento de comercializacdo de energia, com foco em operacoes estruturadas de pré-
pagamento de energia. A companhia conta com uma equipe oriunda de comercializadoras
consolidadas no mercado e com comprovada experiéncia no setor elétrico, além das competéncias
financeira, juridica e de estruturacdo aportadas pela Prisma Capital.

Linha de Transmissao Piratininga

A Prisma Capital e suas filiadas gerem fundos coinvestidores na Piratininga-Bandeirantes
Transmissora de Energia, uma linha de transmissao subterranea com 15 quilémetros de extensdo e
localizada no coragao de cidade de Sao Paulo. O projeto, de alta complexidade, foi o vencedor do
leildo realizado pela Aneel em abril de 2016, com outorga de 30 anos e Receita Anual Permitida de
R$ 169 milhdes. Com CAPEX total de R$297 milhdes, o projeto foi desenvolvido em parceria com
EPCistas de primeira linha, tendo alcancado plena Operagao Comercial em abril de 2020.
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Equipe chave da Prisma Capital
Marcelo Hallack
Sdcio fundador e gestor

O Sr. Marcelo Hallack é sécio fundador da Prisma Capital e membro da equipe dedicada a energia. E
também conselheiro da Bionexo, um marketplace hospitalar lider na América Latina e empresa
controlada pelos fundos geridos pela Prisma Capital, presidente do Conselho da Proton Energy, e
membro independente do Conselho da Time For Fun (BVMF: SHOWS3), companhia lider em
entretenimento na América Latina.

O Sr. Marcelo foi sécio do BTG Pactual e Head da Divisao de Private Equity (S3ao Paulo), tendo liderado
inimeras transacoes e fazendo parte do Conselho da Eneva, Estapar, CCRR, B&A, UOL, Petra Energia
e Rede D'Or Sao Luiz.

Antes de entrar no BTG Pactual, trabalhou na divisao de Private Equity da Kohlberg Kravis Roberts
(New York) entre 2006 e 2008, tendo atuado nos mercados de midia & telecomunicagdes e produtos
& servigos. Marcelo também trabalhou no Investment Banking Division do Goldman Sachs (New York)
entre 2003 e 2006, com foco em M&A e em transacdes financeiras no mercado de telecomunicacoes,
midia e tecnologia.

O Sr. Marcelo estudou economia na Stanford University e é alumni voluntario no processo de
admissdo de estudantes para Stanford. Marcelo também é membro dos jovens patronos do MASP -
Museu de Arte de S3o Paulo e envolvido em atividades filantropicas educacionais via a Todos pela
Educacdo.

Lucas Canhoto

Sécio fundador e gestor

O Sr. Lucas Canhoto é fundador e socio da Prisma Capital. Antes da Prisma, o sr. Lucas trabalhou na
mesa de Special Situations do BTG Pactual entre 2010-2017, tornando-se socio em 2014, onde liderou
as estratégias de créditos ndo performados (NPLs), Crédito High Yield e ativos imobilidrios
estressados. Suas principais transacdes incluem Bamerindus, Banif e BVA.

Antes de ingressar no BTG Pactual, trabalhou na Alvarez & Marsal como diretor do departamento de
Reestruturagao e Turnaround (2006-2009) e no Banco Itau (2005-2006). Na A&M, implementou
gestao de caixa e desenvolveu planejamento pré-faléncia para companhias em crise e assessorou

grupos de credores em reestruturagdes societarias complexas.

O Sr. Lucas se formou em engenharia elétrica na Universidade Federal de Santa Catarina e possui
certificado CFA.

Jodo Mendes
Sécio fundador e gestor
O Sr. Jodo Mendes € fundador e sécio da Prisma Capital. Antes da Prisma, o sr. Jodo fundou o Galdino,

Coelho, Mendes Advogados (GCM) em 2013, escritério fop-tier em dispute resolution e distressed
assets no Brasil.
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No GCM, Jodo liderou inUmeras transagdes envolvendo ativos em distress e disputas societarias. Suas
principais transacOes incluem a aquisicdo bem-sucedida da PetroRio, a atuacdo na recuperagao
judicial da Oi e a faléncia do Banco Cruzeiro do Sul. Além disso, gerenciou uma carteira com valor
relevante representando grandes bancos em processos judiciais.

Antes do GCM Advogados, o Sr. Jodo foi socio do Opportunity Equity Partners, concentrando-se em
transacGes societarias e private equity. Comecou sua carreira no Barbosa, Miissnich & Aragao (2002-
2007), um dos maiores escritérios de advocacia do pais, trabalhando em resolugdo de litigios e
reestruturacao.

Em 2017, o Sr. Jodo foi premiado com o Deal of the Year pela Latin Lawyer pela resolu¢cdo de uma
disputa em trés jurisdicdes envolvendo os acionistas da Oi em meio ao processo de recuperacao
judicial da companhia. No mesmo ano, foi escolhido como um dos advogados mais admirados do
Brasil pela Analise Advocacia 500.

O Sr. Jodo tem experiéncia notavel em contencioso, negociacao e arbitragem, especialmente em
questGes societarias. Tendo se formado em direito na Universidade Candido Mendes, possui LLM em
direito societario pelo Instituto Brasileiro de Mercado de Capitais (IBMEC) e participou do programa
de negociacao da Harvard Law School.

Rafael Maradei
Socio fundador

O Sr. Rafael Maradei é fundador e sdcio da Prisma Capital. Antes da Prisma, o Sr. Rafael trabalhou
no BTG Pactual entre 2008-2017, tornando-se socio em 2010. Entre 2008-2012, trabalhou no
departamento juridico do BTG Pactual €, em 2012, mudou para a mesa de Special Situations.

Como parte da equipe de Special Situations, Rafael tornou-se Aead de Litigation Finance, Claims e
Faléncias, tendo liderado inUmeras transacdes relacionadas a companhias em distress, liquidagoes,
processos judiciais e créditos ndo performados, incluindo as transagGes do Bamerindus, BVA e Banif.

Antes do BTG Pactual, o Sr. Rafael trabalhou na divisdo de Private Equity de uma investida da Advent
(2008) e na Fama Investimentos (2007). Também atuou como advogado no Barbosa, Miissnich e
Aragao Advogados (2000-2003 e 2006) e no Cravath Swaine & Moore (2004-2005, Nova Iorque). O
Sr. Rafael se formou em direito na Universidade de Sao Paulo.

Rodrigo Pavan
Sdcio fundador

O Sr. Rodrigo Pavan é fundador e socio da Prisma Capital, além disso, também é membro do Comité
Executivo da Bionexo. O Sr. Rodrigo foi socio associado do BTG Pactual e membro da divisao de
Private Equity, onde trabalhou por quase 9 anos, até marco de 2017.

No BTG Pactual participou ativamente de mais de 10 transacOes em diferentes setores, incluindo
salde, varejo, industria e servigos. Seu papel incluiu a execucdo, o monitoramento e o
desinvestimento de varias empresas do portfdlio. Também foi membro do Conselho de Administragao
da Bodytech e da Brasil Brokers, assim como membro dos comités financeiros da Rede D'Or Sdo Luiz
e da Mitsubishi Motors do Brasil.
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Antes de ingressar no BTG Pactual, o Sr. Rodrigo foi analista de Investment Banking no Merrill Lynch
(SP) entre 2006 e 2008, onde atuou em diversas operagbes do mercado de capitais e de fusdes e
aquisicoes. Rodrigo é formado em administracdo de empresas pela Fundacao Getulio Vargas-SP.

Gabriel Affonso Ferreira
Sécio

O Sr. Gabriel Affonso Ferreira é socio da Prisma Capital e membro da equipe dedicada a energia,
tendo se juntado em setembro de 2017. O Sr. Gabriel integrou a divisdo de Private Equity da Gavea
Investimentos (SP e RJ), uma das maiores gestoras do Brasil, com R$15 bilhdes de Ativos sob Gestao,
tendo ingressado na companhia em 2011, como analista.

Na Gavea, foi responsavel por atividades de execugao, monitoramento e desinvestimento de uma
série de ativos, tendo atuado no Conselho de Administragdo da Cell Site Solutions, Chilli Beans e
Simpress e no Comité Financeiro de Hering.

Antes disso, o Sr. Gabriel trabalhou na Divisdo de Equity Research do Goldman Sachs (SP) entre
2010-2011, cobrindo companhias latino-americanas listadas na bolsa nos setores de alimentagao,
bebidas, varejo e consumo.

O Sr. Gabriel também trabalhou no Investment Banking Division do BTG Pactual (Sdo Paulo) em 2009
e na divisao de Equity Research do Morgan Stanley (Sao Paulo) entre 2008 e 2009. O Sr. Gabriel é
formado em administragcao de empresas pela ESPM-SP.

Anna Dutra
General Counsel

A Sra. Anna Dutra é General Counsel da Prisma Capital, tendo se juntado ao time em marco de 2019.
Antes da Prisma Capital, a Sra. Anna foi socia do escritdrio Dias Carneiro Advogados entre 2018 e
2019.

No Dias Carneiro, atuou nas areas de mercado de capitais e fusdes e aquisigbes, sendo responsavel
por todo o segmento de fundos de investimento do escritdrio, onde liderou operagdes de M&A
envolvendo fundos de investimento de private equity e companhias abertas, além de ter realizado a
reestruturacdo societaria nas Eolicas do Sul, subsidiarias da Eletrosul.

Antes disso, foi socia fundadora e diretora juridica do Brasil Plural S.A. Banco Mltiplo, tendo sido
responsavel pela estruturacdo das duas gestoras do Grupo, uma gestora de fundos estruturados e a
outra de fundos abertos, além de assessorar todas as areas do banco, especialmente as de front
office em imobilidrio, investment banking, crédito e corporate desk.

A Sra. Anna comegou sua carreira no Barbosa, Miissnich & Aragdo, onde trabalhou entre marco de
1997 e outubro de 2009, atuando em grande parte como advogada lider de equipe nas areas de
fusOes e aquisicdes, direito societario e regulatdrio da CVM. A Sra. Anna estudou direito na Pontificia
Universidade Catodlica do Rio de Janeiro, tendo se graduado em 2000.

115



William Rinehart
Chief Financial Officer

O Sr. William Rinehart se juntou a Prisma Capital em marco de 2020 como Chief Financial Officer. O
Sr. William possui longa experiéncia nas areas contabil, auditoria, controladoria, financas, fiduciaria
e operacoes no Mercado de Capitais. Além disso, é Conselheiro Fiscal do Instituto ABCD.

O Sr. William integrou a Squanto Investimentos de junho 2010 até marco 2020, como Chief Financial
Officer, sendo responsavel pelas areas de consolidacdo e reporting, além de coordenar a parte fiscal
e fiduciaria local e internacional.

Antes da Squanto, o Sr. William trabalhou na KPMG (Auditores Independentes e Transaction Services)
entre setembro de 2000 e junho de 2010, onde atuou na diligéncia de grandes transac¢des de fusdes
e aquisicOes e no desenvolvimento de projetos de auditoria.

O Sr. William é graduado em administracao de empresas pela Universidade Mackenzie (2002) e em
contabilidade pela Universidade Paulista (2004).

8.3. Breve historico do Coordenador Lider

O Banco BTG Pactual S.A. é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, constituida sob a forma de sociedade an6nima de capital aberto, com escritdrio na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, inscrito no
CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45.

A histéria do Banco BTG Pactual S.A. iniciou em 1983, quando a Aplicap S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios alterou sua denominagao social para Pactual S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios. Nos 13 (treze) anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, com
foco nas areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisicoes, wealth
management, asset management e sales and trading (vendas e negociacgoes).

Em 2006, a UBS AG, instituicdo global de servicos financeiros, e o entdo Banco Pactual S.A.,
associaram-se para criar o entdo Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi
adquirido pelo grupo BTG Investments LP, atualmente denominada como PPLA Investments LP
("PPLAI"), formando o Banco BTG Pactual S.A. Em dezembro de 2010, o Grupo BTG Pactual, em
conjunto com a PPLAI, emitiu US$1,8 bilhdo em capital para um consoércio de respeitados investidores
e socios, representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do Banco
BTG Pactual S.A.

Nos anos 2011 e 2012, o Banco BTG Pactual S.A. adquiriu uma participacao de 37,64% (trinta e sete
inteiros e sessenta e quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano, bem como adquiriu as
corretoras Celfin Capital, no Chile, que também opera no Peru e na Coldombia e a Bolsa y Renta, na
Colémbia, fazendo-se mais presente na América Latina.

A drea de Debt Capital Markets ("DCM") do Banco BTG Pactual S.A. é uma area relevante para o
banco, por meio da qual o Banco BTG Pactual S.A. assessorou instituicbes publicas e privadas nos
mercados de capitais de renda fixa, nos diferentes mercados locais onde o Banco BTG Pactual S.A.
atua, através da emissdo de debéntures, notas promissorias, certificados de recebiveis imobiliarios,
fundos de investimentos imobilidrios ou fundos de investimento em direitos creditorios. A area de
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DCM também atua no mercado internacional, através da emissdo de bonds. Além disso, a area de
DCM auxilia empresas em processo de renegociacdo de termos e condigBes de dividas em ambos os
mercados.

Em setembro de 2015, o Banco BTG Pactual S.A. finalizou a aquisi¢do do banco privado suico BSI
S.A., pertencente ao grupo italiano Assicurazioni Generali S.p.A. A aquisicao acrescentou ao Banco
BTG Pactual S.A., aproximadamente, US$100,0 bilhdes em ativos sob gestdo. A combinagao do Banco
BTG Pactual S.A. e do BSI S.A. cria uma plataforma internacional de wealth e asset management
com mais de US$200,0 bilhdes em ativos sob gestdao e presente em todos os principais centros
financeiros internacionais. Com a transacdo, o Banco BTG Pactual S.A. passa a oferecer aos seus
clientes uma abrangéncia global e servicos diferenciados.

A adrea de DCM do BTG Pactual possui um modelo de negdcios diferenciado, com plataforma integrada
com outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturacao e investor education, até o
comprometimento do Banco BTG Pactual S.A. em atuar como formador de mercado no mercado
secundario das transacoes. Servicos estes com forte suporte das areas de Research de Renda Fixa
(lider segundo a revista Institutional Investor) e de Sales & Trading localizadas em Nova Iorque,
Londres, Hong Kong, Santiago e Sao Paulo.

Em 2012, o Banco BTG Pactual S.A. participou de 36 (trinta e seis) operagdes locais de divida, com
mais de R$15,0bilhndes em captacdes no mercado, refletindo em uma participacdo de mercado
(market share) de aproximadamente 20% (vinte por cento). Destacam-se nesse periodo as ofertas
da SABESP (R$770,0 milhdes), BR Malls (R$405,0 milhdes), CCR Viaoeste (R$750,0 milhdes) e TPI
(R$472,0 milhdes), nas quais o Banco BTG Pactual S.A. atuou na qualidade de coordenador lider,
bem como as ofertas de CEMIG (R$1,4 bilhdo), BNDES (R$2,0 bilhdes), Ecorodovias (R$800,0 milhdes)
e BR Properties (R$600,0 milhGes), nas quais o Banco BTG Pactual S.A. atuou na qualidade de
coordenador. Em 2013, o Banco BTG Pactual S.A. participou na qualidade de coordenador lider das
ofertas da Triangulo do Sol (R$691,0 milhdes), Colinas (R$950,0 milhdes), Tegma (R$200,0 milhdes),
Valid (R$250,0 milhdes), AES Sul (R$290,0 milhdes), JSL (R$400,0 milhdes), Norte Brasil
Transmissora de Energia (R$200,0 milhdes), Intervias (R$600,0 milhdes) e CCR (R$200,0 milhdes).
Destaca-se, também neste periodo, a operacdo de Rodovias do Tieté, com volume de volume de
R$1,065 bilhdo, na qual o Banco BTG Pactual S.A. atuou na qualidade de coordenador lider e assessor
de Project Finance. Na qualidade de coordenador, o Banco BTG Pactual S.A. participou da 42 (quarta)
emissao de Iguatemi (R$450,0 milhGes), Ecovias (R$881,0 milhdes), Comgas (R$540,0 milhoes),
Brasil Pharma (R$287,690 milhGes), da Companhia de Saneamento do Parana — Sanepar (R$300,0
milhdes) e da Andrade Gutierrez Participacdes S.A. (R$180,0 milhdes).

Em 2014, o Banco BTG Pactual S.A. participou de 33 (trinta e trés) operagdes, totalizando um volume
de R$5,69 bilhdes distribuidos no mercado local. Destaca-se a participacdo do Banco BTG Pactual
S.A. na qualidade de coordenador lider das ofertas de debéntures de infraestrutura da Santo Antonio
Energia (R$700,0 milhoes), Ferreira Gomes (R$210,0 milhdes), Santa Vitéria do Palmar (R$90,0
milhdes), e na qualidade de coordenador, destaca-se a participagao do Banco BTG Pactual S.A. nas
ofertas da Centrovias (R$400,0 milhdes), Intervias (R$275,0 milhdes, da ViaNorte (R$150,0 milhdes),
Localiza (R$500,0 milhoes) e Estacio (R$300,0 milhGes).

No ranking ANBIMA de distribuicdo de renda fixa, de janeiro a junho de 2015, o Banco BTG Pactual
S.A. classificou-se na 22 posigdo em volume tanto no ranking consolidado como de renda fixa de
longo prazo, com um total de R$2,8 bilhGes distribuidos, representando 18,5% de participacdo de
mercado

117



Em 2015, o Banco BTG Pactual S.A. participou de 36 (trinta e seis) operagdes, totalizando um volume
de R$3,9 bilhdes distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posicdo no ranking de distribuicao
consolidado da ANBIMA e 2° lugar no ranking de distribuicdo de longo prazo com 12,8% e 16,5% do
market share, respectivamente. Em 2015, destacamos as operacdes de Cielo (R$ 4,6 bilhdes),
Ecorodovias Infraestrutura (R$ 600 milhdes), DASA (R$400 milhdes), EDP (R$ 892 milhdes), AES
Tieté (R$ 594 milhdes) e o CRI da 1082 Emissdao da RB Capital lastreado em créditos imobiliarios
devidos por e garantidos por empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o Banco BTG Pactual S.A. distribuiu o volume de R$1,9 bilhdes em 28 (vinte e oito)
operacoes. Destacam-se nesse periodo a emissao de debéntures de infraestrutura da TCP-Terminal
de Contéiners de Paranagud, no volume de R$590 milhdes, da EDP, no volume de R$250 milhdes, e
da CTEEP, no volume de R$148 milhdes, as Notas Promissdrias de Eletrosul e Energia dos Ventos,
no montante de R$250 milhdes e R$100 milhdes, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos
imobiliarios da Iguatemi, no volume de R$275 milhoes.

Em 2017, o Banco BTG Pactual S.A. classificou-se na 32 posicao em volume no ranking de renda fixa
de longo prazo, com R$1,8 bilhdes distribuidos em 14 operagGes. Destacamos a participagdo como
coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de R$690 milhdes, das Debéntures de
Triangulo do Sol e MRV, no volume de R$110 milhdes e R$750 milhdes, respectivamente, e das
Debéntures de Infraestrutura de Energia dos Ventos e Transmissora Sul Litoranea no volume de
R$100 milhdes e R$150 milhdes, respectivamente.

Em 2018, o Banco BTG Pactual S.A. classificou-se na 32 posicao em volume de renda fixa de longo
prazo, com R$ 7,2 bilhdes distribuidos em 30 operacdes. Destacam-se, nesse periodo, a emissao de
debéntures de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume de R$ 220 milhdes, a emissdo de
duas debéntures da Lojas Americanas, como coordenador lider, no volume de R$ 1 bilhdo cada, a
Oferta de FIDC da Lojas Quero-Quero, também como coordenador Unico, no volume de R$ 300
milhdes, a emissdao de Debéntures da Intervias, no volume de R$ 800 milhdes, a emissdo de
Debéntures da Iguatemi, como coordenador Unico, no volume de R$ 395 milhGes, a emissdo de
Debéntures da Celeo Redes Transmissao, como coordenador lider, no volume de R$ 565 milhoes e a
emissao de Debéntures da Movida, como coordenador Unico, no volume de R$ 600 milhoes.

Em 2019, o BTG Pactual atuou como coordenador em 54 operac¢6es de renda fixa distribuindo um
volume de R$ 14,7 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo, a emissédo de debéntures de infraestrutura
da Rota das Bandeiras no volume de R$2,2 bilhdes, da Rumo no volume de R$1,1 bilh8es, a emisséo
de debéntures de Regis Bittencourt no volume de R$1,7bilhdes, as debéntures de Natura no volume
de R$1,57 bilhdes e o FIP de infraestrutura de PERFIN APOLLO no volume de R$1,4 bilhdes.
Destaca-se que o0 BTG Pactual exerceu a funcéo de Coordenador Lider em aproximadamente 80%
das transacdes coordenadas nos ultimos 24 meses.

8.4. Breve Historico do Credit Suisse

O Credit Suisse foi fundado em Zurich, na Suica, em 1856, e possui operagdes em 50 paises e 46.840
empregados de mais de 170 paises. A estratégia do Credit Suisse consiste em ser um dos lideres
globais em gestao de fortunas com excelentes capacidades de Investment Banking.

O Credit Suisse oferece aos seus clientes uma completa linha de produtos e servigos por meio de

suas principais divisbes de negdcios: International Wealth Management, Investment Banking &
Capital Markets, Global Markets, Swiss Universal Bank e Asia Pacific.
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e Uma historia de sucesso no Brasil

Em 1959, com a abertura de um escritério de representacoes do entdo CS SKA, o Credit Suisse
estabeleceu a sua presenca no Brasil. Em 1990, o Banco de Investimento Credit Suisse First Boston
estabeleceu sua presenca no Pais. Em 1998, o Credit Suisse adquiriu 0 Banco Garantia (fundado em
1971), e posteriormente, em 2006, a Hedging-Griffo (fundada em 1981) criando a Credit Suisse
Hedging-Griffo. Atualmente, o Credit Suisse no Brasil oferece uma completa linha de produtos e
servicos financeiros por meio de suas divisdes locais de Wealth Management, Investment Banking &
Capital Markets e Global Markets.

O Credit Suisse no Brasil tem por objetivo ser o banco preferencial dos melhores empresarios,
empresas e investidores do Brasil; além de ser o assessor de pessoas fisicas e investidores
institucionais, oferecendo uma linha completa de solugdes financeiras feitas sob medida, de acordo
com as necessidades de cada um de nossos clientes.

Os ratings do Credit Suisse no Brasil, atribuidos as instituigbes financeiras do Pais pela Fitch Ratings,
sdao: AAA (bra), perspectiva estavel (longo prazo) e F1+ (bra) (curto prazo), desde 2013.

e Investment Banking & Capital Markets no Brasil

O Credit Suisse tem conhecimento local e experiéncia em fusdes e aquisigdes, em colocacoes
primarias e secundarias de acbes e em instrumentos de divida. Além disso, mantém a lideranga
consolidada em Investment Banking na América Latina desde 2005. (Fonte: Thomson Reuters e
Dealogic. Considera transacdes anunciadas acima de USD100 milhdes entre 1° de janeiro de 2005 e
31 de maio de 2019).

Lider em fusoOes e aquisicoes: o Credit Suisse € lider no ranking de FusGes e Aquisicdes (M&A) na
América Latina, entre 2005 e 2018, com volume de US$384 bilhGes, em transacOes acima de
US$100 milhdes. (Fonte: Thomson Reuters e Dealogic. Considera transacGes anunciadas acima de
USD100 milhdes entre 1° de janeiro de 2005 e 31 de maio de 2019).

Lider em emissoes de agoes: no segmento de Ofertas de Agdes (£CM) na América Latina, o Credit
Suisse ¢ lider entre 2005 e 2018, com volume de US$41 bilhdes. (Fonte: Thomson Reuters e Dealogic.
Considera transagdes anunciadas acima de USD100 milhdes entre 1° de janeiro de 2005 e 31 de
maio de 2019).

Lider em IPOs: no segmento de Ofertas Publicas Iniciais (/POs) na América Latina, o Credit Suisse
¢é o lider entre 2005 e 2018, com volume de US$25 bilhdes. (Fonte: Thomson Reuters e Dealogic.
Considera transagdes anunciadas acima de USD100 milhdes entre 1° de janeiro de 2005 e 31 de
maio de 2019).

e Lider em corretagem de acoes

A Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A. é a maior dos Ultimos cinco anos em
negociagao de agoes do Ibovespa no Brasil, com uma participacdo de 21,0% no periodo. (Fonte:
Bloomberg. Considera apenas companhias negociadas no indice Ibovespa).

A Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A. tem foco no atendimento a clientes
estrangeiros (ndo residentes) e institucionais, atua em negociacdo de acdes e opcoes, negociacao
eletronica, colocagbes de acdes em blocos, 7POs e follow-ons, estruturacao de derivativos de renda
variavel e elaboracdo e distribuicdo de analises fundamentalistas (setorial e por empresas alvo de
investimentos).
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A Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A. trabalha em conjunto com uma experiente
equipe de vendas da América Latina, com vendedores no Brasil e nos Estados Unidos e tem o apoio
de uma das mais reconhecidas equipes de analise de acdes da América Latina.

o Wealth Management no Brasil

O private banking da Credit Suisse Hedging-Griffo Wealth Management S.A. administra R$118 bilhdes
e é um dos principais administradores de recursos no segmento de wealth management no Brasil
(Fonte: Credit Suisse Hedging-Griffo. Patrimonio Administrado: AUM (Assets under Management) e
AUA (Assets under Advisory). A estratégia de gestdo na Credit Suisse Hedging-Griffo Wealth
Management S.A. é a de ter bankers exclusivamente dedicados para cuidar dos interesses
patrimoniais de seus clientes, oferecendo expertise e solucdes inovadoras em:

Gestao de portfélios exclusivos e produtos diferenciados: participacao do CIO do Private
Banking Brasil no comité global de investimentos do Conglomerado Credit Suisse, definicdo dos
cenarios internacional e local para elaboracao do asset allocation estratégico e tatico da CSHG, gestdo
de mais de 900 produtos e portfdlios exclusivos.

Proximidade direta ao time de gestao e especialistas: equipe multidisciplinar incluindo
estrategistas, economistas, /nvestors, analistas de empresas e traders, e um Jjnvestor/especialista
dedicado a cada portfélio exclusivo com foco em enquadramento do portfélio as condigdes do
mercado, visando alocacdo estrutural e tatica.

Acesso a plataforma global de investimentos: expertise e pioneirismo em selecdo de
oportunidades em ativos liquidos e iliquidos globais e locais, composicoes e alternativas de
investimento, com a incorporacdo e experiéncia dos relatorios de research do Credit Suisse Global.

Filosofia de gestdo e controle de riscos: analise e monitoramento completos de produtos e ativos,
transparéncia e detalhamento em relatérios gerenciais de conta e fundos, sistema proprietario de
gestdo, monitoramento e controle de mandatos personalizados para fundos exclusivos de acordo
com os objetivos de cada familia.

Expertise para desenvolver solugdes de investimento em: Weal/th Advisory (Planejamento
sucessorio, patrimonial e investimentos sociais via nosso Instituto CSHG); Estruturas exclusivas
(Fundos restritos e estruturados, abertos e fechados); Fundos de investimento (Fundos de
investimento préprios e do mercado); Solucdes estruturadas (Estruturas de investimento, protecao
(hedge), empréstimos e emissdo de divida); OperacOes de renda fixa e variavel (Titulos publicos,
titulos privados, acoes, derivativos e cambio); Investimentos alternativos (Fundos imobiliarios, Private
Equity & Venture Capital, Club Deals, ativos estressados e infraestrutura); Produtos de previdéncia
(Fundos de investimento previdenciarios).

e CSHG Real Estate - Produtos imobilidrios

A drea de Investimentos Imobilidrios da Credit Suisse Hedging-Griffo Wealth Management
S.A./Corretora de Valores S.A. iniciou suas operagdes em 2003, com o objetivo de prover aos clientes
alternativas de investimentos no mercado imobilidrio por meio de estruturas e instrumentos
sofisticados do mercado de capitais. Atualmente, a Credit Suisse Hedging-Griffo Wealth Management
S.A./Corretora de Valores S.A. possui produtos imobilidrios voltados para os segmentos comercial
(escritorios e imdveis corporativos), logistico e industrial e recebiveis imobiliarios.
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e Responsabilidade social e cultural

O Instituto Credit Suisse Hedging-Griffo (Instituto CSHG) & o principal veiculo de investimento social
do Credit Suisse no Brasil. O Instituto CSHG seleciona criteriosamente projetos sociais,
primordialmente na area da educacao, e acompanha sua execugao de forma proxima e permanente.

Em 2018, completou 15 anos de existéncia, tendo apoiado mais de 190 organizacdes sem fins
lucrativos e investido R$36 milhdes nesse periodo.

Atualmente, alguns dos parceiros do Instituto CSHG s3do: Instituto Proa, Fundo de Bolsas do Insper,
Fundagdo Estudar, Banco da Providéncia, entre outros.

8.5. Breve Historico do Itai BBA

O Ital BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
constituida sob a forma de sociedade por acbes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 39 (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Ital BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$ 807 bilhGes e uma carteira
de crédito no Brasil de R$ 222 bilhdes, em marco de 2020. O banco faz parte do conglomerado Itau
Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itad Unibanco Holding S.A. O Ital BBA é responsavel
por prover servicos financeiros para grandes empresas. O Ital BBA possui sucursais no Rio de Janeiro,
Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago,
Bogota, Lisboa, além de escritorios de representacdo em Lima, Nova Iorque, Miami, Frankfurt, Paris,
Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubai, Téquio, Emirados Arabes e Hong Kong.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusdes e aquisicoes.

De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos, o Ital BBA tem apresentado posicao
de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2014, a
segunda colocacdao em 2015 e em 2016 e o primeiro lugar em 2017, 2018 e 2019, com participacao
de mercado entre 19% e 55%. Até marco de 2020, encontrava-se em 2° lugar. Adicionalmente, o
Ital BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por
instituicdes como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2019, o Ital BBA recebeu o prémio
de Structured Bond Deal of the Year Brazil, referente a operacao estruturada em 2018. Em 2018, o
Itatl BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2017,
o Itau BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento, de equity e de M&A da LATAM pela
Global Finance. Em 2016, o Ital BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento no Brasil
pela Latin Finance. Em 2014, o Ital BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina
pela The Banker, melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina pela Global Finance e
melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013, o Ital BBA foi escolhido como
melhor banco de investimento e de titulos de divida da América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissOes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se as ofertas
de debéntures de Localiza (R$ 1 bilhdo), ViaRondon (R$700 milhGes), Dasa (R$ 500 milhdes), Light
(R$ 700 milhdes), Raizen (R$ 900 milhodes), Copel (R$ 850 milhdes), Arteris (R$ 1,7 bilhdo), Atacadao
(R$ 1 bilhdo), Rumo (R$ 1,1 bilhdo), Enel (R$ 800 milhdes), Vix (R$ 373 milhdes), Comgas (R$ 2
bilhdes), Usiminas (R$ 2 bilhdes), Suzano (R$ 750 milhdes), Petrobras (R$ 3 bilhdes), Eleva (R$ 100
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milhdes), Quod (R$250 milhdes), Engie (R$1,6 bilhdes e R$2,5 bilhdes), AB Colinas (R$515 milhdes),
Neoenergia (R$1,3 bilhdes), Movida (R$700 milhdes), Arteris (R$400 milhdes), Equatorial Energia
(R$ 620 milhdes), BRK Ambiental (R$ 450 milhdes), CPFL Energia (R$2,5 bilhdes), Eneva (R$ 750
milhdes e R$ 450 milhdes), JSL (R$ 450 milhdes), CPFL Renovaveis (R$853 milhGes), Smart Fit (R$1,3
bilhdes), B3 (R$ 1,2 bilhdes), MRS (R$ 650 milhdes), Kroton (R$ 800 milhdes), Localiza (R$ 1 bilhdo),
AES Tieté (R$ 2,2 bilhdes), entre outras.

Em operagdes de notas promissérias recentemente coordenadas pelo Ital BBA, destacam-se as
operacOes de Patria (R$ 1 bilhdo), Rede D'Or (R$ 800 milhdes), Enel (R$ 3 bilhdes), Magazine Luiza
(R$ 800 milhdes), Cemig (R$ 1,7 bilhdes e R$ 1,4 bilhdes), MRV (R$ 137 milhdes), EDP (R$ 300
milhdes e R$ 130 milhdes), Lojas Americanas (R$ 190 milhdes), Atacadao (R$ 750 milhdes), Prime
(R$ 260 milhdes), Elektro (R$ 350 milhdes), Arteris (R$ 650 milhdes), Localiza (R$ 650 milhdes),
Prime (R$ 300 milhdes), Coelce (R$ 400 milhdes), Atacadao (R$2 bilhdes), Duratex (R$ 500 milhdes),
Energisa (R$ 280 milhdes, R$ 250 milhdes e R$ 150 milhdes), Equatorial (R$ 310 milhdes), Light
(R$ 400 milhdes), CER (R$ 100 milhdes), Prime (R$ 340 milhdes), Energisa (R$ 300 milhdes), Rede
D'or (R$1,1 bilhdo e R$ 800 milhdes), SmartFit (R$ 200 milhdes), Equatorial (R$ 310 milhdes), Light
(R$ 400 milhoes), Bradespar (R$2,4 bilhdes), Movida (R$ 400 milhdes), Prime (R$ 200 milhdes),
Estacio (R$ 600 milhdes), Porto Seguro (R$ 100 milhdes), Energisa (R$ 280 milhdes e R$ 140 milhdes),
entre outras.

Destacam-se ainda as operagdes de FIDC de créditos devidos pela Eletrobras (R$ 3,7 bilhdes),
Pravaler (R$ 126 milhdes e R$ 315 milhdes), Sabemi, (R$ 254 milhdes e R$ 431 milhdes), Geru
(R$ 240 milhdes), Ideal Invest (R$ 200 milhdes, R$ 150 milhdes, R$ 100 milhdes), RCI (R$456
milhdes), Chemical (R$ 588 milhdes), Renner (R$ 420 milhdes), Banco Volkswagen (R$ 1 bilhdo),
Stone (R$1,6 bilhdo, R$700 milhdes e R$360 milhdes), Light (R$1,4 bilhdo), Sabemi (R$ 431 milhoes,
R$ 318 milhdes e R$ 254 milhdes), Listo (R$ 400 milhdes), entre outros.

Em operagdes de CRI, destaque para os de Northwestern/Rede D'Or (R$ 551 milhdes), Cyrella (R$601
milhdes), Sao Carlos (R$150 milhdes) Aliansce Shopping Centers (R$ 180 milhdes), Multiplan (R$300
milhdes), BR Malls (R$225 e R$403 milhoes), Direcional Engenharia (R$ 101 milhdes) e Ambev (R$ 68
milhdes), Multiplan (R$ 300 milhdes), Aliansce (R$ 180 milhdes), Multiplan (R$ 300 milhdes),
Iguatemi (R$ 280 milhdes), HSI (R$ 161 milhdes), Rede D’or (R$ 300 milhdes), Sumaldma (R$ 180
milhdes), Localiza (R$ 370 milhdes), Hemisfério Sul (R$ 161 milhdes), Sumaima (R$ 180 milhdes),
Setin (R$ 62 milhdes), RaiaDrogasil (R$ 250 milhdes), entre outros.

No mercado de CRA, destaques recentes incluem os CRA de Klabin (R$ 966 milhdes) Zilor (R$ 600
milhdes), BRF (R$ 1,5 bilhdo), Fibria (R$1,25 bilhdo, R$ 941 milhdes), , Suzano (R$675 milhdes),
Klabin (R$ 1 bilhdao, R$ 846 milhdes e R$ 600 milhdes), VLI Multimodal (R$260 milhdes), Sao Martinho
(R$ 506 milhdes), Ultra (R$1 bilhdo), Guarani (R$ 313 milhdes), Camil (R$ 600 milhdes e R$ 405
milhdes), Solar (R$ 657 milhdes), Minerva Foods (R$ 350 milhdes), Ultra (R$ 970 milhdes), Raizen
(R$ 1 bilhdo e R$ 900 milhdes), Santa Helena (R$ 100 milhdes), Brasil Agro (R$ 142 milhdes),
Petrobras Distribuidora (R$ 962 milhdes), Brasal (R$ 100 milhdes), Selmi (R$ 150 milhdes), entre
outros.

No segmento de renda fixa internacional, o Ital BBA, em 2016, coordenou 11 ofertas e no ano de
2017, foram 33 ofertas de bonds. De acordo com a Dealogic, o Itall BBA foi o lider de mercado em
2017 para emissores brasileiros tanto pelo nimero de operagdes quanto pelo volume total. No ano
de 2018, o Itau BBA participou de 19 ofertas de bonds, cujo montante total alcangou mais de US$13,4
bilhdes. No ano de 2019, o Itad BBA atuou como joint-bookrunner em 16 emissoes, ficando na 32
posicdo em nimero de operagoes, segundo o Dealogic. No primeiro trimestre de 2020, o Ital BBA
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coordenou 13 emissdes na América Latina. Neste periodo, destacam-se a oferta da Republica do
Paraguai (US$450 milhGes), Eletrobras (US$1,25 bilhdo), Rede D’or (US$1,2bilhdo em duas ofertas)
e Globo (US$500 milhdes). Considerando o periodo até final de dezembro de 2019, destacam-se as
trés ofertas da Petrobras (US$4,0 bilhGes em duas ofertas em 2017 e US$2,0 bilhdes em 2018),
Cosan Ltd (US$ 750 milhoes em 2019 e US$ 500 milhdes em 2017), Banco do Brasil (US$ 1,0 bilhdo
em 2017 e US$ 750 milhdes em 2019), Klabin (US$ 500 milhdes em 2017 e US$ 1,25 bilhdo em
2019), Ultrapar (US$ 500 milhdes), Adecoagro (US$ 500 milhdes), Suzano (US$ 400 milhdes em 2017,
US$ 1,5 bilhdo em 2018 e US$ 1,25 bilhdo em 2019), Arcor (US$ 150 milhdes), Globo (US$ 200
milhdes), Arcos Dorados (US$ 265 milhdes), Rumo (US$ 750 milhdes em 2017 e US$ 500 milhdes
em 2018), AES Argentina (US$ 300 milhdes), Republica da Colombia (US$ 2,5 bilhdes), Republica do
Chile (US$ 1,6 bilhdo), Republica do Uruguai (US$1,25 bilhdao), Genneia (US$ 350 milhdes), BRF
(US$ 750 milhdes em 2019 e US$ 500 milhoes), Aegea (US$ 400 milhdes), Republica Federativa do
Brasil (US$ 3,0 bilhdes), Azul (US$ 400 milhdes), Usiminas (US$ 750 milhdes), Cemig GT (US$1,5
bilhdo), Banco Votorantim (US$ 850 milhdes em 2019 e US$ 300 milhdes em 2017), duas ofertas da
Minerva (US$ 500 milhdes e US$ 350 milhdes), Braskem (US$ 2,25 bilhdo) entre outras.

Em 2017, o Itad BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes de equity no Brasil e América Latina que totalizaram R$6 bilhdes. No ranking da
ANBIMA de renda variavel, o banco figurou em primeiro lugar até dezembro de 2017. Em 2018, o
Itat BBA atuou como coordenador e bookrunner de 4 ofertas publicas de agao, obtendo a 12 posicao
no ranking da ANBIMA. Em 2019, o Itau BBA atuou como coordenador e bookrunner de 31 ofertas
publicas de acdo, totalizando R$ 18,7 bilhdes. Até margo de 2020, o Ital BBA atuou como
coordenador e bookrunner de 7 ofertas publicas de agao, estando em 2° lugar no ranking da ANBIMA.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos
produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias, debéntures,
comercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC),
certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegdcio (CRA). O Ital BBA participou e distribuiu
de operacoes de debéntures, notas promissdrias e securitizacdo que totalizaram mais de R$24,9
bilhdes em 2017 e R$28,9 bilhdes em 2018. De acordo com o ranking da ANBIMA, o Itau BBA foi
classificado em primeiro lugar no ranking de distribuicao de operagdes em renda fixa e securitizacao
em 2018 e sua participacao de mercado soma perto de 29% do volume distribuido em 2018. Em
2019, o Itau BBA participou e distribuiu operages de debéntures, notas promissodrias e securitizacdo
que totalizaram aproximadamente R$39,1 bilhdes e sua participagao de mercado somou pouco mais
gue 27% do volume distribuido, constando em 1° lugar com base no Ultimo ranking Anbima publicado
em dezembro. Até marco de 2019, o Ital BBA participou e distribuiu operagdes de debéntures, notas
promissorias e securitizacao que totalizaram aproximadamente R$ 1,9 bilhGes e sua participagao de
mercado soma perto de 13,7% do volume distribuido.

Com equipe especializada, a area de fusdes e aquisigbes do Itall BBA oferece aos clientes estruturas
e solugbes para assessoria, coordenacdo, execucdo e negociagao de aquisicdes, desinvestimentos,
fusOes e reestruturagOes societarias. A area detém acesso a investidores para assessorar clientes na
viabilizacao de movimentos societarios.

Até marco de 2020, o Ital BBA prestou assessoria em 10 operacdes de fusOes e aquisicoes,
totalizando US$ 562,6 milhGes. Em 2019, o Itall BBA prestou assessoria em 45 operagoes de fusoes
e aquisicoes, totalizando US$ 8,5 bilhGes. Em 2018, na area de fusdes e aquisigbes, o Ital BBA
prestou assessoria financeira a 49 transacdes, acumulando um volume total de US$25,7 bilhdes,
obtendo posicdo de lideranga, segundo a Dealogic. Em 2017, o Itat BBA ocupou o 19 lugar no ranking
Thomson Reuters em nimero de operagoes.
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8.6. Breve Historico do Santander

O Banco Santander (Brasil) S.A. é controlado pelo Banco Santander S.A., instituicdo com sede na
Espanha fundada em 1857 (“Santander Espanha”). O Santander e/ou seu conglomerado econémico
(“Grupo Santander”) possui, atualmente, cerca de €1,52 trilhdo em ativos, 12 mil agéncias e milhares
de clientes em diversos paises. O Grupo Santander desenvolve uma importante atividade de negécios
na Europa, regidao em que alcangou presenca no Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc.
Adicionalmente, atua no financiamento ao consumo na Europa, por meio do Santander Consumer,
com presenca em 15 paises do continente e nos Estados Unidos da América.

Em 2019, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €8,3 bilhdes no
mundo, dos quais 53% nas Américas e 28% no Brasil. Na América Latina, em 2019, o Grupo
Santander possuia cerca de 4,6 mil agéncias e cerca de 69 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do Comércio
S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo
sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banespa.

Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consdrcio composto pelo Santander Espanha,
The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do capital do
ABN AMRO, entdo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12 de dezembro de 2007, o CADE
aprovou sem ressalvas a aquisicao das pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO pelo consércio. No
primeiro trimestre de 2008, o Fortis e o Santander Espanha chegaram a um acordo por meio do qual
o Santander Espanha adquiriu direito as atividades de administracdo de ativos do ABN AMRO no
Brasil, que o Fortis havia adquirido como parte da compra pelo consércio do ABN AMRO. Em 24 de
julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle acionario indireto do Banco Real. Por fim,
em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto como pessoa
juridica independente.

Com a incorporacao do Banco Real, o Santander passou a ter presenca em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma gama de produtos e servigos em diferentes segmentos de clientes —
pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporagoes, governos e instituicoes. As atividades do
Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco global de atacado e
gestao de recursos de terceiros e seguros.

O Santander oferece aos seus clientes um portfolio de produtos e servigos locais e internacionais que
sao direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servigos sao oferecidos nas areas de
transagbes bancarias globais (Global Transaction Banking), mercados de crédito (Credit Markets),
finangas corporativas (Corporate Finance), acoes (Equities), taxas (Rates), formacdo de mercado e
mesa proprietaria de tesouraria. Dessa forma, os clientes corporativos podem se beneficiar dos
servicos globais fornecidos pelo Grupo Santander.

Na area de Equities, o Santander atua na estruturacdo de operacdes na América Latina, contando
com equipe de Equity Research, Equity Sales e Equity Capital Markets.

A area de Equity Research do Santander é considerada pela publicagao Institutional Investor como
uma das melhores ndo somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o
Santander dispde de estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos
latino-americanos, o que assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em
operacdes brasileiras.
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Em Sales & Trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-americanos no
mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos da América, Europa e Asia, a equipe do Grupo Santander
figura dentre as melhores da América Latina pela publicacdo da Institutional Investor. O Santander
dispde de uma estrutura dedicada de acesso ao mercado de varejo e pequenos investidores
institucionais no Brasil.

Em 2019, o Santander, no Brasil, possuia uma carteira de mais de 26,3 milhGes de clientes, 3.840
agéncias e pontos de atendimento bancario (PABs) e cerca de 37,1 mil caixas eletronicos proprios e
compartilhados, além de um total de ativos em torno de R$858 bilhGes e patriménio liquido de,
aproximadamente, R$68,2 bilhdes. O Santander, no Brasil, em 2019, possui uma participa¢do de
aproximadamente 28% dos resultados das areas de negdcios do Grupo Santander no Mundo, além
de representar cerca de 53% no resultado do Grupo Santander na América.

A area de Equity Capital Markets do Santander participou como bookrunner em diversas ofertas
publicas de valores mobiliarios no Brasil nos Ultimos anos.

Em 2013, o Santander atuou como bookrunner na oferta publica de acOes da Via Varejo S.A., na
oferta publica inicial de acdes da Ser Educacional S.A., na oferta publica inicial de units de Alupar
Investimentos S.A. e na oferta publica inicial de Smiles S.A.

Em 2014, o Santander atuou como bookrunner na oferta de follow—on da Qi S.A.

Em 2015, o Santander atuou como bookrunner na oferta de follow-on da Telefonica Brasil S.A. e
atuou como coordenador na oferta de follow-on da General Shopping Brasil S.A.

Em 2016, o Santander atuou como bookrunner na oferta publica inicial do Centro de Imagem
Diagndsticos S.A. e na oferta de follow-on da Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A., como
coordenador na oferta de follow-on da Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A. e na oferta de
follow-on da Fras-le S.A. Além disto, atuou como bookrunner na oferta de Re-IPO da Energisa S.A.

Em 2017, o Santander atuou como coordenador no follow-on da Alupar S.A. e no follow-on do Banco
Santander (Brasil) S.A., como bookrunner nas ofertas publicas iniciais de Movida Participagdes S.A.,
Azul S.A., Atacaddo S.A., ODmega Geracdo S.A. Camil Alimentos S.A. e Petrobras Distribuidora S.A., e
nas ofertas de follow-on da CCR S.A., Lojas Americanas S.A., BR MALLS Participacdes S.A., BR
Properties S.A., Azul S.A., Magazine Luiza S.A., Rumo S.A., International Meal Company Alimentacao
S.A. e Restoque S.A. Além disso, atuou como bookrunner na oferta de Re-IPO da Eneva S.A.

Em 2019, o Santander atuou como coordenador nas ofertas de follow-on da CPFL Energia S.A., Light
S.A., Marfrig Global Foods S.A. e Restoque Comércio e Confeccdoes de Roupas S.A. O Santander
também atuou como bookrunner nas ofertas de follow-on da Eneva S.A., Tecnisa S.A., Petrobras
Distribuidora S.A., Hapvida ParticipacOes e Investimentos S.A., Movida Participacdes S.A., Banco Inter
S.A., Banco PAN S.A., Omega Geracao S.A., Magazine Luiza S.A., BR Properties S.A., Aliansce Sonae
Shopping Centers S.A. e Notre Dame Intermédica Participagdes S.A., e na oferta publica inicial da
C&A Modas S.A.

Em 2020, o Santander atuou como coordenador nas ofertas publicas iniciais da Allpark
Empreendimentos, ParticipacOes e Servicos S.A., da Empreendimentos Pague Menos S.A. e da Pet
Center Comércio e Participacoes S.A. e nas ofertas de follow-on do Grupo SBF S.A., da Via Varejo
S.A., do Banco BTG Pactual S.A. e do Banco Inter S.A. Além disso, atuou como bookrunner nas
ofertas de follow-on da Cogna Educacdo S.A. e das Lojas Americanas S.A.

125



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

126



9. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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9.1. Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider

O Coordenador Lider é a sociedade lider do conglomerado BTG Pactual e oferece diversos produtos
aos seus clientes nas areas de investment banking, corporate lending, sales and trading, dentre
outros. Por meio de suas subsidiarias, o Coordenador Lider oferece produtos complementares, como
fundos de investimento e produtos de wealth management. O Administrador € uma sociedade detida
e controlada 100% (cem por cento) diretamente pelo Coordenador Lider, atuando na administragao
de fundos de investimento, tanto para clientes do Coordenador Lider, quanto para clientes de outras
instituicOes, de acordo e em conformidade com as diretrizes da instituicdo e do conglomerado BTG
Pactual, embora, cumpre ressaltar, que tal sociedade atua de forma apartada em suas operacoes e
atividades, possuindo uma administracao e funcionarios proprios.

9.2. Relacionamento do Administrador com o Credit Suisse

Na data deste Prospecto Preliminar, além das relagbes decorrentes da Oferta, o Credit Suisse e as
demais sociedades de seu conglomerado financeiro possuem o0s seguintes relacionamentos
comerciais com o Administrador: (a) determinados veiculos proprietarios do grupo Credit Suisse
possuiam acdes ordinarias de emissao do Coordenador Lider, controlador do Administrador,
("BPAC11"), opcOes de compra referenciadas em BPAC11 e opgles de venda referenciadas em
BPAC11, as quais, no agregado, correspondiam a uma posicao direcional comprada equivalente a
323.700 agles ordinarias de emissdo do Credit Suisse — isto €, 0.012% do capital social do Credit
Suisse; (b) determinada carteira de investimento representada no Brasil pela Credit Suisse (Brasil)
S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios, nos termos da Resolugdo CMN 4.373, possuia acoes
do Controlador do Administrador, as quais nao atingem e nao atingiram, nos Ultimos 12 meses, 5%
do capital social do Coordenador Lider (controlador do Administrador); e (c) determinados fundos de
investimento, geridos discricionariamente pela Credit Suisse Hedging-Griffo Wealth Management S.A.,
sociedade controlada pelo Credit Suisse, possuia acdes do Coordenador Lider (controlador do
Administrador), as quais ndo atingem e ndo atingiram, nos Ultimos 12 meses, 5% do capital social
do Administrador.

O Administrador é contraparte do Credit Suisse em operacdes usuais entre instituicdes financeiras,
como operagdes de compromissada e outras de natureza semelhante.

Além do relacionamento relativo a Oferta e aos itens descritos acima, o Credit Suisse e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econémico ndo possuem atualmente qualquer outro relacionamento
relevante com o Administrador.

9.3. Relacionamento do Administrador com o Itai BBA

Na data deste Prospecto Preliminar, ndao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o
Administrador e o Ital BBA, bem como qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a
atuacdo como contrapartes de mercado, tais como relacionamentos comerciais decorrentes da
distribuicdo de valores mobiliarios no mercado.

9.4. Relacionamento do Administrador com o Santander
Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, o

Administrador ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Santander e/ou empresas
de seu conglomerado econémico.
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Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo disposto acima, o Administrador ndo possui qualquer
outro relacionamento relevante com o Santander e/ou empresas de seu conglomerado econémico.

O Santander ndo identificou, na data deste Prospecto Preliminar, conflitos de interesses decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relacao ao Fundo.

9.5. Relacionamento do Gestor com o Coordenador Lider

O Coordenador Lider, nada data deste Prospecto Preliminar, presta servigos de fianga bancaria para
duas das investidas dos Fundos Paralelos, geridos pelo Gestor.

O Gestor possui aplicacdes financeiras em cotas de fundo administrado por sociedade integrante do
conglomerado econémico do Coordenador Lider, além de outras aplicacdes financeiras em cotas de
outros fundos por ele administrados ja liquidados. Em razdo dessas aplicacdes, o Gestor pagou
valores a titulo de taxa de administracdo de tais fundos.

O Gestor e o Coordenador Lider realizaram, nos Ultimos 12 meses, diversas operacoes de cambio de
compra e venda com as moedas ddlar americano e real.

O Gestor e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, o Gestor ndo
possui qualquer relacionamento relevante com o Coordenador Lider e/ou empresas de seu
conglomerado econémico.

9.6. Relacionamento do Gestor com o Credit Suisse

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, o Gestor ndo
possui qualquer relacionamento relevante com o Credit Suisse e/ou empresas de seu conglomerado
econdmico.

9.7. Relacionamento do Gestor com o Itai BBA

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, o Gestor ndao
possui qualquer relacionamento relevante com o Itau BBA e/ou empresas de seu conglomerado
econdmico.

9.8. Relacionamento do Gestor com o Santander

O Santander, na data deste Prospecto Preliminar, presta servicos de fianca bancaria para duas das
investidas dos Fundos Paralelos, geridos pelo Gestor, servicos de conta vinculada para as fiancas
bancarias prestadas por todas as quatro investidas dos Fundos Paralelos e servigos de conta corrente
para todas as quatro investidas dos Fundos Paralelos.

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, o Gestor nao
possui qualquer relacionamento relevante com o Santander e/ou empresas de seu conglomerado

econodmico.

O Santander ndo identificou, na data deste Prospecto Preliminar, conflitos de interesses decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagbes de cada parte com relagdao ao Fundo.
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10. FATORES DE RISCO
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Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as Informacdes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de
Investimento e composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagoes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, dos
Coordenadores, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
— FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do
capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo e, mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo e os Valores Mobilidrios, incluindo as Sociedades Alvo, estdo sujeitos aos seguintes fatores
de risco, entre outros:

10.1. Risco de Mercado
Fatores macroeconémicos relevantes

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdao da moeda e mudancas legislativas relevantes,
poderdo afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar
na inabilidade ou impossibilidade de alienacdo dos Valores Mobiliarios do Fundo e/ou reducdo nos
dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de
suas aplicagbes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor,
qualguer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao, a inabilidade ou
impossibilidade de alienacdo dos Valores Mobilidrios do Fundo e/ou reducao nos dividendos distribuidos
ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O
Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da
politica econémica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para
controlar a inflagao e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteragGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas,
entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroecon6micas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢ao de medidas que possam
resultar na flutuagao da moeda, indexacao da economia, instabilidade de pregos, elevagao de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar o Fundo, as Sociedades Alvo e os Cotistas
de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da
moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos
podem influenciar nos resultados do Fundo. Além disso, 0 mercado de capitais no Brasil é influenciado,
em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar
um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas Classe A, o0 que podera prejudicar de
forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.
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Riscos relacionados a pandemia de COVID-19

O surto de Coronavirus ("COVID-19") em escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado
como pandemia pela Organizacdo Mundial da Saude em 11 de margo de 2020, pode afetar as decisdes
de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso,
a pandemia de COVID-19 pode resultar em restricoes as viagens e transportes publicos, fechamento
prolongado de locais de trabalho, interrupcdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e
reducdo de consumo de uma maneira geral pela populagao, além da volatilidade no prego de matérias-
primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na
economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicdo financeira,
os resultados das operacdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das
obrigagOes pecuniarias contraidas pelas Sociedades Alvo investidas pelo Fundo e, por consequéncia,
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, as mudangas materiais
nas condigdes econdmicas resultantes da pandemia do COVID-19 podem impactar a captacgao de recursos
pelo Fundo no ambito da Oferta, influenciando na capacidade de o Fundo investir em Sociedades Alvo
monitoradas pelo Gestor, o que podera impactar a prdpria viabilidade de realizacao da Oferta.

10.2. Outros Riscos
Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteracdes. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratorias e alteracbes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de
maneira adversa o valor das Cotas Classe A, bem como as condigdes para distribuicao de rendimentos
das Cotas Classe A. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretagao de novas leis poderao
impactar os resultados do Fundo.

Riscos de Alteracoes da Legislacdo Tributaria

AlteracOes na legislacdo tributaria ou na sua interpretagao e aplicagdo podem implicar o aumento da
carga tributdria incidente sobre o investimento nas Cotas Classe A disposta na Lei n® 11.478 e demais
normas tributarias aplicaveis. Essas alteracoes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais
estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas Classe A, na forma da legislagdo em vigor, (ii)
possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criacao de
novos tributos, (iv) bem como mudangas na interpretagdo ou aplicagao da legislacdo tributaria em
vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas nao
podem ser previstos, mas poderao sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros, o Fundo e/ou
os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Risco de Confiito de Interesses
Os atos que caracterizem situacoes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre
o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% das cotas do Fundo e

entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas, dependem de aprovacao prévia, especifica e
informada em Assembleia Geral de Cotistas.
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Os recursos decorrentes da Oferta poderdo ser destinados a aquisicdo de participacdo societaria na
Sociedade Inicial detida pelos Fundos Paralelos (individual ou conjuntamente), ou seja, veiculos
atualmente geridos pelo Gestor. Assim, a aquisicao de participacao direta ou indireta na Sociedade
Inicial implica em Conflito de Interesse, nos termos da Instrucao CVM 578. Esse Conflito de Interesse
somente sera descaracterizado mediante aprovacdo prévia de Cotistas reunidos na Assembleia Geral
Originaria, conforme quérum previsto no Artigo 57 do Regulamento e na Instrugao CVM 578.

Caso a negociagao da Sociedades Inicial ndo tenha sido feita em condigdes estritamente comutativas,
o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais relevantes.

Padrées das demonstracées contabeis

As demonstracodes financeiras do Fundo serao elaboradas em consonancia com os padroes contabeis
vigentes no Brasil, enquanto que eventuais Cotistas nao—residentes no Brasil deverdo, eventualmente,
preparar suas respectivas demonstragdes financeiras de acordo com os padroes contabeis vigentes
em suas respectivas jurisdicoes. Dessa forma, o padrdo das informagdes financeiras do Fundo podera
divergir, de maneira significativa ou ndo das informacdes financeiras a serem elaboradas por tais
Cotistas ndo-residentes.

Morosidade da justica brasileira

O Fundo e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como
no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo
de tais demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o
Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos
poderdao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento do
Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido
do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo
de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo
judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que o Fundo invista pode ter seu resultado
impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

10.3. Riscos Relacionados a Oferta
Riscos de cancelamento da Oferta

A Primeira Emissao podera ser cancelada caso ndo seja subscrito o Montante Total da Oferta. Caso
haja integralizagdo e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdao devolvidos aos
respectivos Investidores no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta, sem qualquer remuneracao ou correcao monetaria, sem reembolso de
eventuais custos operacionais incorridos e com deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos
tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentagdo financeira
aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada). Neste caso, a expectativa de rentabilidade
dos Investidores podera ser prejudicada.
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Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas Classe A
objeto da Oferta, ndo serd permitida a colocacao de Cotas Classe A a Pessoas Vinculadas, e os
Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscricao firmados por
Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM
400, observado que, conforme previsto no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucao CVM 400. A
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover redugdo da liquidez das Cotas Classe
A do Fundo no mercado secundario.

10.4. Riscos Relacionados ao Fundo

Possibilidade de reinvestimento e retencao de valores a serem distribuidos para fazer
frente aos Encargos do Fundo

Os recursos decorrentes de operacoes de desinvestimento serdo distribuidos aos Cotistas por meio
de amortizacdo das Cotas. Demais recursos atribuidos ao Fundo em decorréncia da titularidade dos
Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros poderdo ser distribuidos aos Cotistas por meio de amortizagao
das Cotas ou reinvestidos nas Sociedades Alvo e suas controladas para manutengdo e recomposicao
de sua capacidade de geracdo ou transmissao, a exclusivo critério do Gestor, nos termos do art. 45
do Regulamento. O Gestor poder3, ainda, determinar a retengdo de valores a serem distribuidos para
fazer frente aos Encargos do Fundo. Nesse sentido, as caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do
investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) o Fundo podera reinvestir os recursos atribuidos ao
Fundo em decorréncia da titularidade dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros; e (ii) as Cotas
serao resgatadas apenas na hipotese de liquidacao do Fundo, observados os termos e condi¢es do
Regulamento.

Risco de nao realizacdo de investimentos

Os investimentos do Fundo s3ao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao
ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos
pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a
satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo a nao realizacdo destes investimentos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera
devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou nao receber o retorno
esperado. Parte material da estratégia de investimento incluira a aquisicdo de ativos de energia
elétrica, os quais estardo sujeitos a diversos riscos de cumprimento de condicGes comerciais,
regulatdrias ou outras.

Risco de concentracdo da carteira do Fundo

A carteira do Fundo podera estar concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo de uma Unica
Sociedade Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia da
Sociedade Alvo. A eventual concentragdao de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em
Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposicdo do Fundo e
consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.
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Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros

A propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores
Mobilidrios ou sobre fragao ideal especifica dos Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sao
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao
nimero de Cotas detidas.

Inexisténcia de garantia de eliminacao de riscos

A realizagao de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira
estdo sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nado ha
qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo
nao conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugdo
ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito.

Risco de Patriménio Liquido negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos
Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais
no Fundo em caso de Patrimonio Liquido negativo, inclusive em decorréncia do passivo contingencial
das companbhias investidas que possam vir a afetar o Patriménio Liquido em virtude de obrigagdes
assumidas pelo Fundo ou de sua condicdo de acionista.

Risco de governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada nova classe de Cotas, mediante
deliberacao em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relacao de poderes
para alteracdo do Regulamento. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operacdo do Fundo de
forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Desempenho passado

Ao analisar quaisquer informag0es fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a
ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos
em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas
devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo € indicativo de possiveis resultados
futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serao alcancados pelo Fundo.

Risco decorrente de operacées nos mercados de derivativos

A utilizacdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar
as possibilidades de retorno nas suas operagdes, nao produzir os efeitos desejados e/ou provocar
significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

137



Riscos de nao aplicacao do tratamento tributario vigente

A Lei n° 11.478 estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam no Fundo,
sujeito a certos requisitos e condigGes, conforme descritos no item “7.1. — Base Legal”, na pagina 93
deste Prospecto Preliminar. No caso do nao cumprimento desses e dos demais requisitos dispostos
na Lei n® 11.478 e na Instrucdo CVM 578, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario
descrito na Lei n° 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei
n° 11.478 resultara na liquidacdo do Fundo ou transformagao em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos o artigo 1°, § 99, da Lei n°® 11.478.

Risco de liquidacdo do Fundo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento

Caso o investimento em Sociedades Alvo ndo seja concluido dentro do Prazo para Enquadramento e
o Fundo ndo esteja enquadrado no nivel minimo de investimento estabelecido no Regulamento e na
Lei n° 11.478, o Fundo sera liquidado ou transformado em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos da Lei n° 11.478. Em caso de liquidacao do Fundo, o Administrador
devolvera eventuais valores que tenham sido depositados pelos investidores que assinaram o Boletim
de Subscrigao. Referidos valores, se houver, serdo depositados aos investidores, no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis contados do término do Prazo para Enquadramento, sem qualquer remuneracio ou
correcdo monetaria. Na hipdtese de transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de
investimento, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas do Fundo para deliberar sobre a
aprovagao da referida transformacao. Em caso de nao aprovacao da transformacao pela Assembleia,
o Administrador devolvera eventuais valores que tenham sido depositados pelos investidores que
assinaram o Boletim de Subscricdo no dmbito da Oferta, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados
da referida Assembleia, sem qualquer remuneracdo ou correcao monetaria.

Possibilidade de endividamento pelo Fundo

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do artigo 27 do Regulamento, de modo
que o Patrimonio Liquido podera ser afetado em decorréncia da obtencdo de tais empréstimos. O
Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos nas seguintes hipdteses: (i) obtencdo de apoio
financeiro direto de organismos de fomento, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta
por cento) dos ativos do Fundo; (ii) modalidades estabelecidas pela CVM; ou (iii) para fazer frente
ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas.

Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos a
seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis
aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracdao
na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao
acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.
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Conversao e amortizacdo integral compulsoria das Cotas

Nos termos dos Paragrafo Nono do Artigo 41 do Regulamento, caso o Cotista ndo enquadre suas
Cotas Classe A ao Limite de Participacdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados de seu
desenquadramento, o Administrador podera realizar automatica e compulsoriamente, sem a
necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a conversao das referidas Cotas Classe A em Cotas
Classe C. As Cotas Classe C serao amortizadas integralmente pelo Administrador no mesmo dia de
sua conversao, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor de mercado das
Cotas Classe A ja emitidas ou 75% (setenta e cinco por cento) do seu valor patrimonial, o que for
menor, apurado no dia Util imediatamente anterior a data da conversdo, observado o disposto nos
Paragrafos Décimo Terceiro e Décimo Quinto do Regulamento. Para os fins da realizacdo do
pagamento decorrente da amortizacao das Cotas Classe C, ndo havera qualquer obrigacdo pelo Fundo
quanto a atualizagao dos laudos de avaliacdo do valor justo das Sociedades Alvo investidas pelo
Fundo. Nos termos do Paragrafo Décimo Terceiro do Artigo 41, o valor correspondente a amortizagdo
compulsoria das Cotas Classe C sera pago em uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no Ultimo
Dia Util de cada semestre, proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas Classe C na data de
sua amortizacdo, sem qualquer atualizacdo monetaria, juros e/ou encargos, e estara condicionado a
manutencao apds referido pagamento, em caixa do Fundo, de recursos liquidos que sobejem a soma
de (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo e (ii) montante suficiente para pagamento
dos encargos do Fundo nos 6 (seis) meses subsequentes. Nao havendo valores que sobejem a soma
acima suficientes para a amortizacdo total das Cotas Classe C no Ultimo Dia Util de um determinado
semestre, o saldo pendente podera ser pago no Ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando
novamente sera aplicada a regra prevista no Paragrafo Décimo Terceiro do Artigo 41 do Regulamento,
podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo
devido. Assim sendo, o Cotista que nao respeitar o Limite de Participacdo podera sofrer prejuizos
substanciais ao ter seus direitos suspensos e suas Cotas convertidas e integralmente amortizadas
nos termos descritos acima.

Risco operacional na conversibilidade de Cotas Classe A em Cotas Classe C

A conversdo das Cotas Classe A em Cotas Classe C, na hipdtese de inobservancia ao Limite de
Participacdo, nos termos do Paragrafo Nono do Artigo 41 do Regulamento, depende de
procedimentos operacionais de multiplos participantes, incluindo, para além do Administrador,
custodiantes e intermediarios dos referidos Cotistas e o depositario central do mercado organizado
administrado pela B3. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal na troca
de informacOes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual ndo cooperacdao dos
custodiantes e intermediarios dos referidos Cotistas que ocorra no ambito dos procedimentos
interdependentes desses participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversibilidade
das Cotas Classe A em Cotas Classe C. Em fungdo do descrito acima, ndo é possivel garantir que o
procedimento de conversdo das Cotas Classe A em Cotas Classe C previsto no Regulamento ocorrera
nos termos previstos ou mesmo que tera qualquer sucesso. Consequentemente, o supracitado
mecanismo de conversao ndo deve ser considerado como uma garantia de que o Limite de
Participacdo ndo sera excedido, tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o risco
ndo aplicacdo do tratamento tributdrio vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele
decorrentes (conforme descrito nos itens “Riscos de ndo aplicagao do tratamento tributario vigente”
e “Risco de liquidacdo do Fundo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento”,
acima).
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10.5. Riscos relacionados as Sociedades Alvo
Risco de Liquidez das Sociedades Alvo

Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira nos
respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigbes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos préprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera
encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os quais permanecerao
expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos
e as posigOes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o
Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes aos Cotistas.

Risco de Crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores
dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo
liqguidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar
oscilagdes no preco de negociacao das Sociedades Alvo que compdem a carteira do Fundo.

Riscos Relacionados as Sociedades Alvo

A participacdo do Fundo no processo decisdrio das Sociedades Alvo ndo garante: (i) bom desempenho de
quaisquer das Sociedades Alvo, (ii) solvéncia das Sociedades Alvo, ou (iii) continuidade das atividades das
Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira de investimentos do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos
ou valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo, como dividendos, juros sobre capital proprio e
outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional das Sociedades Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e
os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades Alvo envolvem riscos relativos
aos respectivos setores em que atuam tais companhias. Nao ha garantia quanto ao desempenho desses
setores e nem tampouco certeza de que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o
desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades
Alvo acompanhe o desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus
Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.
Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de
adotar as praticas de governanga indicadas no Artigo 8° do Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar
as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagao de suas informacdes ao
mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (i) a correta decisdo sobre a
liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Risco de Interrupcées ou Falhas na Geracao de Energia
A operagao de geracdo de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e interrupgdes nao

previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das Sociedades Alvo, tais como acidentes, falhas
de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos,
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fatores naturais que afetem negativamente a produgdo de energia, catastrofes e desastres naturas,
entre outras. As interrupcdes efou falhas na geracdo de energia elétrica podem impactar
adversamente a receita e os custos das Sociedades Alvo, como consequéncia, pode interferir na
capacidade de distribuicdes e amortizacdes do Fundo.

Riscos Relacionados a Extin¢cdo de Contratos de Concessio

Ha a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extingao dos contratos de concessao
operacionais celebrado pelas Sociedades Alvo com o poder concedente. O término antecipado do
contrato de concessdo celebrado podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados
operacionais e a situacao financeira do Fundo.

Riscos Relacionados a Reclamacao de Terceiros

No ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, o proprio Fundo poderao
responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Perda de Funcionarios pelas Sociedades Alvo

O funcionamento adequado das companhias integrantes da carteira depende de um corpo de
funcionarios responsavel pela execugdo das principais atividades técnicas, financeiras e
administrativas das Sociedades Alvo. Caso esses funcionarios ndo sejam retidos, as Sociedades
Alvo integrantes da carteira terdo que atrair e substituir tais funcionarios, o que pode ndo ser
possivel no espaco de tempo apropriado ou acarretar maiores custos para as Sociedades Alvo. A
capacidade das companhias investidas de reter os principais funcionarios é fundamental para
garantir a continuidade das atividades e a execucao apropriada de suas tarefas principais.

Risco de Performance Operacional, Operacao e Manutengao. Esse risco ocorre quando
a produtividade dos projetos das Sociedades Alvo ndo atinge os niveis previstos,
comprometendo a geracao de caixa e o cumprimento de contratos pelas Sociedades Alvo. A
origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros
de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de
operacao e manutengao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as
atividades do Fundo.

10.6. Risco de Liquidez
Liquidez reduzida

As aplicacdes do Fundo em Valores Mobiliarios apresentam peculiaridades em relacdo as aplicacoes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, j@ que poderd ndo existir mercado
secundario com liquidez para tais Valores Mobiliarios. Caso o Fundo precise vender os Valores
Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo, podera nao haver comprador ou o preco de negociacao
obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patrimonio do Fundo e, consequentemente,
do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Riscos relacionados a amortizacdo de Cotas Classe A
Em caso de dificuldade na alienagao dos ativos integrantes da carteira do Fundo ou devido a decisdo

do Gestor de reinvestir. O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobiliarios,
aos outros ativos integrantes de sua carteira e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados,
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incluindo a eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver
interesse para fins de realizagdo do pagamento de amortizacao de Cotas Classe A ou qualquer outra
forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipoteses em que as Cotas Classe A sejam
amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobilidrios ou outros ativos integrantes
da carteira do Fundo, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios
e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir os valores decorrentes de alienacdo dos Valores Mobiliarios,
nao realizando a amortizacao das Cotas Classe A.

Risco de restricoes a negociacao

Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar
sujeitos a restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de
orgdos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operagOes, a participagdo
no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situacoes em que tais
restricOes estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentacdo dos ativos da carteira e
precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobilidrios das Sociedades
Alvo poderdo estar sujeitos a restricGes a negociagao estabelecidas nos acordos, contratos e demais
documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liquidez reduzida das Cotas Classe A

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociacdes no mercado secundario
envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas Classe A poderao apresentar baixa liquidez
para negociagao. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar
o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidacdo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas Classe A
podera apresentar dificuldades quando de sua negociagdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas
somente poderdo negociar as Cotas Classe A com investidores que atendam a qualificacdo prevista
no Artigo 19, Paragrafo Terceiro do Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas Classe A
ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Nao ha
qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda
das Cotas Classe A no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida
ao Cotista.

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado

A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operacdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios de avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcagdo a mercado
(mark—-to—market) poderao ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, podendo resultar em reducao no valor das Cotas Classe A do Fundo. Ainda, ha risco de
flutuacOes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razao de diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteracbes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante
oscilacdo de pregcos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas Classe A
e perdas aos Cotistas.
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10.7. Riscos decorrentes dos segmentos de atuagao das Sociedades Alvo
Risco Relacionado a Alteracées Regulatorias Aplicaveis as Sociedades Alvo

O Fundo ndo pode assegurar as agoes que serao tomadas pelos governos federal, estadual € municipal
no futuro com relacdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais agoes
poderdo afetar adversamente as Sociedades Alvo. As atividades das Sociedades Alvo sdo
regulamentadas e supervisionadas principalmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e
pelo Ministério de Minas e Energia - MME. A ANEEL, o MME e outros 6rgados fiscalizadores tém,
historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das Sociedades Alvo,
inclusive sobre as modalidades e os termos e condigdes dos contratos de venda de energia que estao
autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de producdo de energia. Qualquer medida regulatoria
significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um 6nus relevante sobre as
atividades das Sociedades Alvo e causar um efeito adverso sobre o Fundo. Ademais, reformas futuras
na regulamentacdo do setor elétrico e seus efeitos sdo dificeis de prever. Na medida em que as
Sociedades Alvo ndo forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de
novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados.

Riscos Relacionados a Legislaciao do Setor Elétrico

O setor elétrico esta sujeito a uma extensa regulamentagdo expedida por diversas autoridades, as
guais afetam as atividades de concessao e operagao de instalacdes de energia elétrica. Dessa forma,
o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de energia elétrica, de acordo com a politica de
investimento do Fundo podera estar condicionado, sem limitagdo, a obtencdo de licencas especificas,
aprovagao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecao ambiental. Referidos
requisitos e regulamentacdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da data do
Prospecto Preliminar poderdo implicar aumento de custos, limitar a estratégia do Fundo, podendo
impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Risco Ambiental

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitagao: proibicoes,
atrasos e interrupgOes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; multas simples, multas diarias,
embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; suspensao, encerramento e proibicdao de
contratacdo com o Poder Publico; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas
inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucdo ambiental;
revisao ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou reparacao e indenizacdao por quaisquer danos
causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

Risco de Performance Operacional, Operacdao e Manutencdo

Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos,
comprometendo a geracdo de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem
desses riscos pode associado a falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de
especificacdo, uso de tecnologia nova nao testada adequadamente, planejamento de operacao e
manutencao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do
Fundo. A incidéncia de um evento alocado a Sociedade Alvo, como, por exemplo, a reducdo da
demanda estimada, devera ser suportado integralmente pela Sociedade Alvo o que podera ter um
efeito adverso sobre os negdcios e situagdo financeira do Fundo.
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ANEXO I

DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
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DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR

(ARTIGO 56 DA INSTRUCAO DA CVM 400)

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado,
Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), no ambito da Oferta (conforme
abaixo definido), na qualidade de administrador do PRISMA HELIOS ENERGIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA (“Fundo”), inscrito no CNPJ sob o n©
35.640.942/0001-19, vem, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, declarar que:

(i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiénda das informagdes prestadas ao
mercado no ambito da distribuigdo publica de cotas classe A da primeira emissdo do Fundo, em
conformidade com a Instrugdo da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Cotas
Classe A", e “Oferta”, respectivamente), sendo que estas permitem a tomada de decisdo fundamentada
a respeito da Oferta;

(ii) o prospecto preliminar da Oferta (“"Prospecto Preliminar”) contém e o prospecto definitivo da
Oferta (“Prospecto Definitivo”) contera, nas respectivas datas de divulgacdo, as informagGes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores, da Oferta, das Cotas Classe A, do Fundo, da
politica de investimento do Fundo, além dos riscos inerentes as atividades do Fundo e ao investimento no
Fundo pelos investidores, entre outras informagoes relevantes; e

(iii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes.

Rio de Janeiro, 03 de agosto de 2020.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
na qualidade de Administrador do PRISMA HELIOS ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

JOAO MARCELLO DANTAS Digitally signed by JOAO MARCELLO ANA CR'ST'NA FERREIRA FDé?(II;aEIIIl;’:‘lgxego?l':,;‘)jzcg?gglél\;gs
LEITE:01384977708 e a8 seea 0300 DA COSTA:04293386785 Date: 20200807 15:56:04-0300'
Nome: JOAO MARCELLO DANTAS LEITE Nome: ANA CRISTINA FERREIRA DA COSTA
Cargo: DIRETOR Cargo: DIRETORA

Internal Use Only
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ANEXO II

DECLARAGCAO DO COORDENADOR LiDER
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
(ARTIGO 56 DA INSTRUCAO DA CVM 400)

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuiciio de valores
mobilidrios com escritério na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ sob o n® 30.306.294/0002-26, neste ato representado na forma de
seu estatuto social, na qualidade de intermediario lider da distribuico publica das cotas classe A da primeira
emissdo do PRISMA HELIOS ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA ("Coordenado Lider” e "Oferta", respectivamente), constituido sob a forma de
condominio fechado, regido pelo seu regulamento, pela Lei n.0 11.478, de 29 de maio de 2007, pela
Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n.0 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, inscrito no CNPJ
sob 0 n.° 35.640.942/0001-19 ("Fundo"), administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DTVM, sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-
23, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administraciio de carteiras de titulos
e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n© 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”),
no ambito da Oferta, conforme exigido pelo artigo 56 da Instrucio da CVM n.© 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada ("Instrugdo CVM 400"), declara que tomou todas as cautelas e agiu com
elevados padrdes de diligéncia para assegurar que (i) as informacdes prestadas pelo Fundo s3o verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisio fundamentada a
respeito da Oferta; e (ii) as informagGes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, que
integram o prospecto da Oferta ("Prospecto"), sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider declara, ainda, que o Prospecto (i)
contém, na sua data de disponibilizacdo, as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, sobre a Oferta, as cotas classe A do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situagcdo econdémico-
financeira, os riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo e quaisquer outras
informac@es relevantes, e (ii) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugdo
CVM 400.

Sdo Paulo, 07 de agosto de 2020.

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Coordenador Lider

Cargs
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ANEXO III

ATO DE CONSTITUICAO DO FUNDO E ATOS DE APROVACAO DA OFERTA
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6° RTD-RJ Protocolo 1380358 Selo EDCV61801-1IE. RJ,06/11/2019
N° de controle: 55a71d5138ef35866985f53ffcf3ffaa

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ/MF n.° 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

EM PARTICIPAGOES SHELF 16- MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) a administrar fundos de investimento e gerir
carteiras de titulos e valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar, parte, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ/MF”) sob o n.° 59.281.253/0001-23,
na qualidade de instituicdo administradora (“Administrador”), resolve:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)
(v)

Constituir um fundo de investimento em participacdes, nos termos da Instrucéo
da CVM n.° 578, de 30 de agosto de 2016 (“Instrucdo CVM 578”), em regime
de condominio fechado, que sera denominado FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES SHELF 16 - MULTIESTRATEGIA (“Fundo’);

Aprovar o regulamento do Fundo (“Regulamento”), que segue consolidado na
forma de anexo ao presente Instrumento de Constituicao;

Designar o Sr. ALLAN HADID, brasileiro, casado, economista, portador da
carteira de identidade RG-IFP/RJ n.° 102179165 e inscrito no CPF/MF sob o n.°
071.913.047-66, com endereco residencial na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 12° andar, como
diretor do Administrador responsavel pelas opera¢cdes do Fundo, para
responder civil e criminalmente pela gestao, supervisdo e acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestagao de informacdes relativas ao Fundo;

Assumir a fungao de administracdo do Fundo;

Designar o BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares,
inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 30.306.294/0001-45, como prestador de servigos
de custddia do Fundo;

Designar a BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 14° andar, Jardim Paulista, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 09.631.542/0001-37, devidamente credenciada pela CVM
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para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n.° 9.975, de 04 de agosto de 2008,
como prestadora do servigo de gestao da carteira de investimentos do Fundo;

(vii) Designar a BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, acima

qualificada, como prestador dos servigos de controladoria e escrituragdo das
cotas do Fundo.

Estando assim deliberado este Instrumento de Constituicdo, vai o presente assinado
em 1 (uma) via de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 06 de novembro de 2019.
ANA CRISTINA FERREIRA Digitally signed by ANA CRISTINA DIANA FALCAO Digitally signed by DIANA FALCAO

FERREIRA DA COSTA:04293386785 CAZES:09826047775
DA COSTA:04293386785 Date: 2019.11.06 12:13:30 -03'00" CAZE509826047775 Date: 2019.11.06 12:13:42 -03'00'

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador
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1° RTD-RJ Protocolo1934622 Selo EDKF42548-AFE. RJ,06/08/2020
Ne° de controle: d620b03f782c174009ba671ea0173480

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ/ME n.° 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES SHELF 16- MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Alteracdo”), BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade devidamente autorizada pela Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM™) a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores
mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n.° 501, 5° andar, parte, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
("CNPJ/ME") sob o n.° 59.281.253/0001-23, na qualidade de instituicdo administradora
(“Administrador”), do Fundo de Investimento em Participacdes Shelf 16 - Multiestratégia,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 35.640.942/0001-19 (“"Fundo”) resolve:

0}

(if)

(iii)

(iv)

(v)

Alterar a denominagdo social do Fundo para PRISMA HELIOS ENERGIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA;

Destituir a BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.° 3.477, 14° andar, Jardim Paulista, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 09.631.542/0001-
37, como prestadora do servico de gestao da carteira de investimentos do Fundo;

Designar a PRISMA CAPITAL LTDA., sociedade autorizada a administrar carteiras de
titulos e valores mobilidrios nos termos da Instrucdo CVM 558, conforme Ato
Declaratorio n® 16.128, de 05 de fevereiro de 2018, com sede na Rua Pedroso
Alvarenga n° 691, 16° andar, cj. 1601, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 27.451.028/0001-
00, como nova prestadora do servico de gestao da carteira de investimentos do Fundo;

Aprovar a nova versao do regulamento do Fundo, que passara a vigorar, a partir desta
data, na forma constante do Anexo I ("Regulamento”), substituindo por completo toda
e qualquer versao anterior;

Aprovar a 123 (primeira) emissao de cotas do Fundo (“Primeira Emissdo”), nos termos
do Regulamento. As cotas emitidas terdo os direitos e caracteristicas definidos na
versdao do Regulamento ora aprovada, sendo certo que (i) as cotas de classe A serao
objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400" e “Oferta de Cotas Classe
A", respectivamente); e (ii) as cotas de classe B e as cotas de classe C serdo objeto de
distribuigdo publica, nos termos da Instrucao da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476" e “Oferta de Cotas Classe B e Cotas
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Classe C", respectivamemente, sendo certo que a Oferta de Cotas Classe A e a Oferta
de Cotas Classe B e Cotas Classe C serdo denominadas, em conjunto, simplesmente
como “Ofertas”). As Ofertas serdao intermediadas pelos Coordenadores (conforme
abaixo deifnido) e a Oferta de Cotas Classe A serad registrada perante a CVM, nos
termos da Instrugdo CVM 400; e

(vi)  Aprovar a contratacdo do (i) BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com escritério na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 140
andar, inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0002-26 (“Coordenador Lider”), do (ii)
BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A., instituicao
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n° 700,
10° andar (parte), 12° a 14° andares (parte), Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrito no
CNPJ sob 0 n° 33.987.793/0001-33 (“Credit Suisse”), do (i) BANCO ITAU BBA S.A.,
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilirios, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°
3.500, 19, 29, 39 (parte), 4 e 59 andares, inscrita no CNPJ sob o n.° 17.298.092/0001-
30 (“Itau BBA") e do (iv) BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 2041
e 2235, Bloco A, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ sob o n® 90.400.888/0001-42
(“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider, Credit Suisse e Ital BBA, os
“Coordenadores”), como coordenadores das Ofertas para realizar a distribuicao das
cotas da Primeira Emissdo do Fundo.

Estando assim deliberado este Instrumento de Alteragdo, vai o presente assinado em 1 (uma)
via de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 19 de junho de 2020.

igi Digitall db
ANA CRISTINA CRITIVA FERRERA DA REINALDO GARCIA giaipo cancia
FERREIRA DA COSTA:04293386785 ADAO0:0920522670 ADA0:09205226700
COSTA04293386785 Date: 2020.06.19 13:45:53 0 Date: 2020.06.19 13:46:27

0300" -0300'

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ/ME n.° 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES SHELF 16- MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Alteracao”), BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade devidamente autorizada pela Comissao de Valores
Mobilidrios ("CVM") a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores
mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n.°© 501, 5° andar, parte, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
("CNPJ/ME") sob o n.° 59.281.253/0001-23, na qualidade de instituicdo administradora
(“Administrador”), do Fundo de Investimento em ParticipagGes Shelf 16- Multiestratégia, inscrito
no CNPJ/ME sob o n° 35.640.942/0001-19 (“"Fundo”) resolve:

Rerratificar as deliberagdes constantes do item (i) e do item (v) tomadas e aprovadas pelo
Administrador no ambito do “ Instrumento Particular de Alteracdo do Fundo de Investimento em
Participacdes Shelf 16- Multiestratégia’, formalizado em 19 de junho de 2020, para prever a
seguinte e nova redacdo no ambito das referidas deliberagoes:

(i) Alterar a denominagdo social do Fundo para PRISMA PROTON ENERGIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA;

(v) Aprovar a 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo (“Primeira Emissao”), nos termos do
Regulamento. As cotas emitidas terdo os direitos e caracteristicas definidos na versdo do
Regulamento ora aprovada, sendo certo que (i) serdo emitidas 4.410.000 (quatro milhdes,
quatrocentas e dez mil) cotas da classe A, objeto de distribuicdo publica, nos termos da
Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao
CVM 400" e "Oferta de Cotas Classe A", respectivamente); e (ii) serao emitidas 90.000
(noventa mil) cotas de classe B objeto de distribuicao publica, nos termos da Instrucao da
CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 476" e
“Oferta de Cotas Classe B”, respectivamemente, sendo certo que a Oferta de Cotas Classe
A e a Oferta de Cotas Classe B serao denominadas, em conjunto, simplesmente como
“Ofertas”). As Ofertas serdo intermediadas pelo (i) BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com escritério na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.477, 140
andar, inscrito no CNP]J sob o n° 30.306.294/0002-26, pelo (i) BANCO DE
INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo,
na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n® 700, 10° andar (parte), 12° a 14° andares
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(parte), Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrito no CNPJ sob o n° 33.987.793/0001-33, pelo (iii)
BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.° 3.500, 19, 29, 30 (parte), 4 e 5° andares, inscrita no CNPJ sob o n.°
17.298.092/0001- 30, e pelo (iv) BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2041 e
2235, Bloco A, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ sob o n® 90.400.888/0001-42; e a Oferta de
Cotas Classe A sera registrada perante a CVM, nos termos da Instrucdao CVM 400; e

Ainda, o Administrador decidiu aprovar a nova versao do regulamento do Fundo, que passara a
vigorar, a partir desta data, na forma constante do Anexo I ("Regulamento”), substituindo por
completo toda e qualquer versao anterior.

Estando assim deliberado este Instrumento de Alteracdo, vai o presente assinado em 1 (uma) via
de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 10 de agosto de 2020.

| B ~ ™
BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIKGS S.A. OTVM
Nome: Nome: “~
Cargo: Morena Carvalhe Cargo:

Procuradora Rodrigo Ferrar
Procuradcr
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ANEXO 1V

REGULAMENTO DO FUNDO
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNP3J/ME n.° 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO PRISMA PROTON ENERGIA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Altteracdo”), BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (“"CVM") a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores
mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n.© 501, 5° andar, parte, inscrta no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
("CNPJ/ME") sob o n.° 59.281.253/0001-23, na qualidade de instituicdo administradora
(“Administrador”) do Prisma Proton Energia Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 35.640.942/0001-19 (“Fundo”) resolve:

(i) Aterar o regulamento para excluir a mencdo ao Comité Consultivo; e

(i) Aprovar a nova versdo do regulamento do Fundo, que passara a vigorar, a partir desta data,
na forma constante do Anexo I ("Regulamento”), substituindo por completo toda e qualquer
versao anterior.

Estando assim delberado este Instrumento de Alteragao, vai o presente assinado em 1 (uma)
via de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 18 de setembro de 2020.

ANA CRISTINA Digitally signed by ANA CRISTINA Digitally signed by REINALDO
REINALDO GARCIA Y
FERREIRA DA e 386785 GARCIA ADAO:09205226700

COSTA:04293386785 Date: 20200918 2227450300 ADAO:09205226700 5);;3;0?020.09.13 222759

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador
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- Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
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REGULAMENTO DO PRISMA PROTON ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA

SECAO 1. 0 FUNDO

Artigo 1°. O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, é um fundo de
investimento em participacdes da categoria “Infraestrutura” regido por este
Regulamento e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, em especial a Instrucdo CVM 578/16 da CVM, a Lei n° 11.478/07, bem como
o Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo Primeiro — Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento com
letras iniciais mailsculas, no singular ou no plural, terdo os significados a eles
especificamente atribuidos no Anexo I ao presente Regulamento, que dele
constitui parte integrante e inseparavel.

Paragrafo Segundo — O Fundo tera Prazo de Duracao de 99 (noventa e nove)
anos contados da sua primeira integralizagao de Cotas.

Paragrafo Terceiro — O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores
Qualificados, inclusive, investidores residentes e domiciliados no exterior, que
apliquem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na
Resolugdgo CMN n° 4.373/14, que: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos
inerentes a aplicacao em Cotas do Fundo, (ii) busquem retorno de rentabilidade,
no médio e longo prazos, condizente com a Politica de Investimentos do Fundo; e
(iii) estejam conscientes de que o investimento em Cotas ndo é adequado aos
investidores que necessitem de liquidez.

Paragrafo Quarto — As entidades que desempenhem as atividades de
administracdo, gestao e distribuicao das Cotas poderdo participar como Cotistas
do Fundo.

Paragrafo Quinto — Nos termos do Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é
classificado como Diversificado Tipo 3.

SEGAO II. OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 2°. O Fundo é uma comunhdo de recursos cujo objetivo € proporcionar aos seus
Cotistas a valorizagdo de suas Cotas no médio e longo prazos decorrentes dos
investimentos pelo Fundo nos Valores Mobiliarios.

Paragrafo Unico — Em carater suplementar, o Fundo também podera buscar a
valorizacao de suas Cotas por meio de aplicacdo de seus recursos em Ativos

4
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Financeiros, de acordo com os critérios de composicao e diversificacdo de carteira
dispostos no presente Regulamento, nos termos da Politica de Investimentos.

Artigo 3°. O OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO SEUS
RESULTADOS PASSADOS, NAO CARACTERIZA GARANTIA, PROMESSA OU SUGESTAQ
DE RENTABILIDADE AOS COTISTAS.

SECAO III. POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Capitulo I. Critérios de Composicao de Carteira

Artigo 4°. Observado o disposto no Artigo 2° acima, o Fundo investira, no minimo 90%
(noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Valores Mobilidrios de emissdo das
Sociedades Alvo, inicial e obrigatoriamente nas Sociedades Iniciais, sempre de acordo
com a Politica de Investimentos constante do Anexo II a este Regulamento. O Fundo
devera participar no processo decisério, com efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e gestdo de tais Sociedades Alvo, notadamente por meio da indicagdo
de membros do Conselho de Administracao ou, ainda, pela detencao de agdes que
integrem o respectivo bloco de controle, pela celebragao de acordo de acionistas ou pela
celebracao de ajuste de natureza diversa ou adocao de procedimento que assegure ao
Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

Paragrafo Primeiro — O Fundo investira em Valores Mobiliarios de emissao de
Sociedades Alvo que desenvolvam projetos de infraestrutura nos termos da Lei n°®
11.478/07 e demais regulamentacdo aplicavel, de modo que o Fundo tdo somente
podera investir em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo operacionais
enquadrados na definicao de Performado.

Paragrafo Segundo - Observado o Artigo 7° abaixo, o Fundo podera investir em
debéntures, publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em acoes, inclusive aquelas
enquadradas na Lei 12.431/11, ndo estara sujeito a limitacdo de concentracgdo,
conforme previsto no Artigo 11, § 1° da Instrucdo CVM 578/16, mas desde que
atendidos os requisitos estipulados no Paragrafo Primeiro acima ou nas excegbes
previstas no Artigo 7° abaixo.

Artigo 5°. Os limites previstos na Politica de Investimentos constante do Anexo II ndo
serdo aplicaveis durante os prazo de aplicagao dos recursos, estabelecidos no Paragrafo

Quarto deste artigo e no Paragrafo Quarto do Artigo 42 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro — O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM,
depois de ultrapassado o prazo referido no Paragrafo Terceiro do Artigo 42 deste
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Regulamento, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Segundo — Para o fim de verificacdo de enquadramento de 90%
(noventa por cento) estabelecido na Politica de Investimentos, deverdao ser
somados aos Valores Mobiliarios os seguintes valores:

0] destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a
5% (cinco por cento) do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operacdes de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do més
subsequente a tal recebimento; ou (b) enquanto vinculados a garantias
dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(i)  areceber decorrentes da alienagdo a prazo dos Valores Mobilidrios emitidos
pelas Sociedades Alvo; e

(iv)  aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a
instituices financeiras.

Paragrafo Terceiro — Caso o desenquadramento ao limite de 90% (noventa por
cento) estabelecido na Politica de Investimentos perdure por periodo superior ao
prazo de aplicacao dos recursos previsto neste Regulamento, o Administrador
devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo
dos recursos: (i) reenquadrar a carteira; ou (ii) devolver os valores que
ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na
Ultima emissdo do Fundo, sem qualquer rendimento, na proporcdo por eles
integralizada.

Paragrafo Quarto — O Fundo tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias apds
obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e para se
enquadrar no limite minimo de investimento de 90% (noventa por cento) de seu
patriménio liquido investido em Valores Mobiliarios.

Artigo 6°. Observada a Politica de Investimentos disposta neste Regulamento, o Fundo:
(i) podera realizar: (a) AFAC das Sociedades Alvo, observados os requisitos do
Paragrafo Unico abaixo; e (b) investimentos em cotas de outros fundos de
investimento em participacdes em infraestrutura, observados os termos do

Artigo 13 da Instrucdo CVM 578/16 e as disposicdes da Lei 11.478/07,
desde que compativeis com a Politica de Investimento do Fundo; e
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(i)

nao podera realizar investimentos em ativos no exterior.

Paragrafo Unico — O Fundo pode realizar AFAC nas Sociedades Alvo que
compdem a sua carteira, desde que:

(i)

(i)

(iii)

(v)

o Fundo possua investimento em agbes da Sociedade Alvo na data da
realizagdo do referido adiantamento;

que o AFAC represente, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do Capital
Subscrito do Fundo;

seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagdo de
qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo;
e

0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida
em, no maximo, 12 (doze) meses.

Capitulo II. Critérios Minimos de Governanca Corporativa

Artigo 7°. O Fundo participara do processo decisorio das Sociedades Alvo, seja por
meio da detencdao de acbes que integrem o respectivo bloco de controle dessas
Sociedades Alvo, da celebracdo de acordo de acionistas, de escritura de debéntures, ou,
ainda, pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adocdo de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio de indicagdo de membros do conselho
de administragao.

Paragrafo Primeiro — A participagdo do Fundo no processo decisorio das
Sociedades Alvo estara dispensada nas hipoteses abaixo:

0)

(i)
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o investimento do Fundo na Sociedade Alvo for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade
Alvo investida;

o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja
deliberacdo dos Cotistas reunidos em assembleia geral, mediante
aprovagao da maioria das Cotas subscritas por Cotistas votantes presentes;
ou
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(iii)

no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial
de negociacao de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por
entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso,
que assegure, por meio de vinculo contratual, padrées de governanca
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais
investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital
Subscrito do Fundo.

Paragrafo Segundo — O limite de que trata o item “(iii)” do Paragrafo Primeiro
acima sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicagao dos recursos,
estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de integralizacdo das
Cotas Classe A no ambito das ofertas de Cotas Classe A realizadas pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro — Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no item “(iii)

”

do Paragrafo Primeiro acima por motivos alheios a vontade do Gestor, no
encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més sequinte, o Administrador devera:

0)

(i)

comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas, bem como previsao para
reenquadramento; e

comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que
ocorrer.

Artigo 89°. As Sociedades Alvo de capital fechado nas quais o Fundo invista deverdao
necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga corporativa:

0)

(i)

(iii)

(v)

v)
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proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos
em circulacao;

estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o
conselho de administracdo, quando aplicavel;

disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas
e/ou afiliadas, acordos de acionistas e programas de opgdes de aquisicao
de acOes ou de outros titulos e valores mobilidrios da Sociedade Alvo;

adesdo a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;
no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A perante

a CVM, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa
de valores ou entidade administradora de mercado de balcdo organizado
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que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governancga
corporativa previstos nos itens anteriores; e

(vi)  auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Capitulo III. Custodia dos Ativos do Fundo

Artigo 99°. Os Valores Mobilidrios serdo registrados nos respectivos livros de registros
da respectiva Sociedade Alvo ou escriturados nos termos da Instrugao CVM n° 543, de
20 de dezembro de 2013, conforme alterada, e, conforme o caso, custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, exceto no caso de
dispensa na forma do Artigo 37 da Instrugao CVM 578/16, por meio do qual os Valores
Mobilidrios poderdo ser dispensados de ser custodiados, a critério do Gestor. Os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em Conta do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC,
em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo
Banco Central ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do Artigo 37 da
Instrugao CVM 578/16.

Capitulo IV. Relagdo com Partes Relacionadas

Artigo 10. A realizacdo de operagoes, pelo Fundo, com partes relacionadas observara o
disposto neste Capitulo IV.

Paragrafo Primeiro — Para fins do presente, serao consideradas operacdes com
partes relacionadas aquelas que:

(i) envolvam aplicagdo em Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo
nas quais participem o Administrador, o Gestor, membros de comités e
conselhos eventualmente criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patrimonio do Fundo, seus
socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total;

(ii) envolvam aplicagdo em Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo
nas quais quaisquer das pessoas indicadas no item “(i)” acima:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo
financeira da operacdo de emissdo de valores mobilidrios a serem
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subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocagao,
coordenagdo ou garantidor da emissdo; ou

(b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo; ou

(iii)  tenham como contrapartes quaisquer das pessoas mencionadas no item
“(i)" acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou
pelo Gestor, observado o disposto no Paragrafo Terceiro abaixo.

Paragrafo Segundo — Conforme disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 44 da
Instrucdo CVM 578/16, o disposto no Paragrafo Primeiro acima ndo se aplica
quando o Administrador ou Gestor do Fundo atuarem como administrador ou
gestor de fundos investidos ou na condicdo de contraparte do Fundo, com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

Capitulo V. Politica de Coinvestimento

Artigo 11. Para fins do disposto no Artigo 13, inciso II, do Codigo ABVCAP/ANBIMA e,
observado o disposto nos Paragrafos Primeiro, Segundo e Terceiro abaixo, o Fundo ndo
adotara nenhuma politica de coinvestimento entre o Fundo e demais fundos e outros
veiculos geridos e/ou administrados pelo Gestor e pelo Administrador.

Capitulo VI. Periodo de Investimento do Fundo

Artigo 12. O Fundo podera realizar investimentos durante todo seu Prazo de Duragdo,
na medida em que obtiver recursos decorrentes de ofertas primarias de suas Cotas
Classe A.

Paragrafo Primeiro — Os recursos decorrentes de operagoes de desinvestimento
serdo distribuidos aos Cotistas por meio de amortizacdo das Cotas. Demais
recursos atribuidos ao Fundo em decorréncia da titularidade dos Valores
Mobiliarios e Ativos Financeiros poderdo ser distribuidos aos Cotistas por meio de
amortizacao das Cotas ou reinvestidos nas Sociedades Alvo e suas controladas
para manutencao e recomposicdo de sua capacidade de geragdo ou transmissao,
nos termos do artigo 45 abaixo.

Paragrafo Segundo — O Gestor buscara ter éxito no desinvestimento dos ativos
do Fundo como resultado de uma combinacdo de estratégias a serem
desenvolvidas e implementadas durante o periodo de investimento. O Gestor
espera que o Fundo saia de seus investimentos por meio de uma variedade de
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transagOes possiveis, especialmente a venda para compradores estratégicos ou via
ofertas publicas de acdes. Como forma de otimizar a performance dos
investimentos e obter os melhores resultados na venda das Sociedades Alvo
investidas, o Gestor devera priorizar iniciativas de negdcio que agreguem valor a
possiveis compradores estratégicos e facilitard possiveis transagoes via (i) a
construcao de modelos de negdcio sdlidos e comprovados; (ii) a contratagdo de
times de gestdo profissionais; (iii) a introducdo de processos e principios
corporativos; (iv) a producao de reportes de gestdo e demonstrativos financeiros
auditados; e (v) a implementacao de um modelo de governanga corporativa. O
time de investimentos do Gestor devera também iniciar e desenvolver
relacionamentos com possiveis compradores para as Sociedades Alvo investidas,
no Brasil e no exterior, ja no inicio do processo de investimento.

SECAO IV. ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO
Capitulo I. Identificacdo do Administrador do Fundo
Artigo 13. O Fundo sera administrado pelo Administrador.
Capitulo II. Atribuicoes do Administrador

Artigo 14. Para buscar a plena realizacdao dos objetivos do Fundo, o Administrador
assume a obrigacdo de aplicar na sua administracdo os principios técnicos
recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na conducdo de seus proprios negocios, sempre no unico e exclusivo beneficio
dos Cotistas, atento a conjuntura geral e respeitadas as determina¢des das autoridades
monetdrias e fiscalizadoras competentes, bem como as obrigagdes que Ihe sdo impostas
por forca de lei e deste Regulamento. O Administrador devera administrar o Fundo em
inteira consonancia com as politicas previstas neste Regulamento, com as deliberacoes
aprovadas pela assembleia geral de Cotistas e com as decisGes de investimento tomadas
pelo Gestor, respeitados os limites estabelecidos nas legislacdo e regulamentagao
aplicaveis.

Paragrafo Unico - Sem prejuizo das atribuicGes e responsabilidades do Gestor,
nos termos deste Regulamento, a administracao do Fundo compreende o conjunto
de servicos relacionados direta ou indiretamente ao funcionamento e a
manutencdo do Fundo, que podem ser prestados pelo proprio Administrador ou
por terceiros por ele contratados, por escrito, em nome do Fundo, nos termos do
Art. 18 abaixo.

Artigo 15. Sem prejuizo das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis,
incluem-se entre as obrigacdes do Administrador:
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(i)

(i)

(iii)

(v)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
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manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco)
anos apos o encerramento do Fundo:

(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas das assembleias gerais;

(© o livro de presenca de Cotistas em assembleias gerais;

(d) 0 arquivo dos pareceres da Empresa de Auditoria;

(e) os registros e demonstracoes contabeis referentes as operacoes
realizadas pelo Fundo e seu patrimonio; e

) a documentagado relativa as operagdes do Fundo;

receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela
CVM, nos termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na Instrucao CVM 578/16;

elaborar, em conjunto com o Gestor, relatdrio a respeito das operagoes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracao de que foram obedecidas as
disposicbes previstas na Instrugdo CVM 578/16 e no presente
Regulamento;

no caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentacdo referida no item “(i)” deste Artigo 15, até o término de tal
procedimento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condigdo de Administrador do Fundo;

manter os Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM, ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrugdo CVM
578/16;

elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informacgGes previstas no
Capitulo VIII da Instrucdo CVM 578/16;

cumprir as deliberacdes da assembleia geral de Cotistas e as decisGes do
Gestor, nos termos deste Regulamento;

12

179



(xi)  cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do presente Regulamento;

(xii)  cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos &rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negdcios, exceto por aquelas:

(a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razao
de tal discussdo, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa;
ou

(b) cujo descumprimento ndo resulte em um efeito adverso

significativo sobre o Fundo;

(xiii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e informados no momento de seu registro, bem
como as demais informagOes cadastrais;

(xiv) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
(xv)  proteger e promover os interesses do Fundo;

(xvi) empregar, na defesa do direito do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todo e qualquer ato necessario para assegura-
lo, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis; e

(xvii) divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente
ao Fundo.

Paragrafo Primeiro — Observadas as competéncias e responsabilidades
atribuidas ao Gestor nos termos deste Regulamento, o Administrador tem poderes
para representar o Fundo, em juizo e fora dele, e praticar, em nome do Fundo,
todos os atos necessarios a sua administracdo, a fim de fazer cumprir os seus
objetivos, inclusive outorgar mandatos, podendo praticar todos os atos necessarios
a administracdo do Fundo em observancia estrita as limitagdes deste Regulamento
e a legislacao aplicavel.

Paragrafo Segundo — As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo
Gestor anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM
(incluindo, mas nado se limitando, aos custos relacionados aos servicos de terceiros
contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades
Alvo), serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, observada a eventual necessidade
de ratificagdo pela assembleia geral de Cotistas nas hipdteses em que as
disposicGes legais e regulamentares assim o exigirem.

13
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Artigo 16. Para as atividades de: (i) gestdo da carteira do Fundo; e (ii) distribuicdo das
Cotas Classe A do Fundo, o Administrador devera contratar somente prestadores de
servigo aderentes ao Codigo ABVCAP/ANBIMA, observado o disposto no Artigo 30, § 39,
inciso I, do Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Artigo 17.0 Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo seguir todas e
quaisquer determinagbes da assembleia geral de Cotistas que ndo sejam contrarias a
legislagdo em vigor.

Artigo 18. O Administrador podera contratar, em nome do Fundo, os seguintes servicos
para o Fundo, sem prejuizo do disposto nos Arts. 30 e 60 abaixo: (i) gestao da carteira
do Fundo; (ii) consultoria de investimentos; (iii) atividades de tesouraria; (iv) atividades
de controle e processamento dos ativos; (v) distribuicdo de cotas; (vi) escrituracdao da
emissao e resgate de cotas; (vii) custodia dos Valores Mobilidrios, conforme o caso, e
Ativos Financeiros; e (viii) formador de mercado para o Fundo.

Paragrafo Primeiro — Compete ao Administrador, na qualidade de representante
do Fundo, efetuar as contratagbes dos prestadores de servigo mencionados no
caput do artigo 18 acima, mediante prévia e criteriosa andlise e selecdo do
contratado, devendo ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.

Paragrafo Segundo — Previamente a contratagdo dos prestadores de servicos
pelo Administrador nos termos acima, o Administrador devera consultar o Gestor
na forma estabelecida no contrato de gestdo.

Paragrafo Terceiro — Os contratos referentes aos prestadores de servico
contratados pelo Fundo, referente aos itens “(iii)”, “(iv)” e “(vi)” do Artigo 18
acima, devem conter clausula que estipule responsabilidade solidaria entre o
Administrador e os terceiros contratados pelo Fundo por eventuais prejuizos
causados aos Cotistas em virtude de condutas contrarias a lei, ao Regulamento ou
aos atos normativos expedidos pela CVM.

Paragrafo Quarto — Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Terceiro acima, o
Administrador e o Gestor nao responderdo solidariamente entre si por quaisquer
prejuizos causados aos Cotistas, tampouco eventual patrimonio negativo, mas
responderdo por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas no ambito de suas
respectivas competéncias quando procederem com culpa ou dolo, com violagao da
legislacdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este
Regulamento. Desta forma, caso quaisquer reivindicacdes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores
relativos a eventuais Demandas) reclamados por terceiros sejam suportados ou
incorridos pelo Administrador e/ou Gestor ou quaisquer de suas Partes
Indenizaveis, o Fundo devera indenizar e reembolsar quaisquer dessas Partes
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Indenizaveis, desde que: (i) essas Demandas sejam decorrentes de atos atribuiveis
ao Fundo e aos seus Valores Mobiliarios; e (ii) tais Demandas nao tenham surgido
como resultado (a) da ma conduta, culpa ou dolo pela Parte Indenizavel; ou (b)
da violagdo da regulamentacdo da CVM ou entidades autorreguladoras, deste
Regulamento ou de qualquer outra regulamentacado ou lei a que o Administrador
ou Gestor estejam sujeitos; ou (c) de qualquer evento definido como Justa Causa,
em todos os casos (i) e (ii) conforme determinado por sentenca arbitral final ou
sentenca judicial transitada em julgado.

Artigo 19. Caso dispensada a contratacdo de custodiante, na forma do Artigo 37 da
Instrucdo CVM 578/16, o Administrador deve assegurar a adequada salvaguarda dos
ativos que ndo estejam sob custoddia, o que inclui a realizagdo das seguintes atividades:

0

(it)

(iii)

receber, verificar e fazer a guarda da documentacao que evidencia e
comprova a existéncia do lastro dos ativos;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem a documentagdo comprobatdria dos ativos; e

cobrar e receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros
pagamentos referentes aos ativos custodiados.

Capitulo III. Identificacao do Gestor

Artigo 20. A gestdo da carteira do Fundo sera realizada pelo Gestor.

Paragrafo Unico. A gestdo da carteira do Fundo poderd, a critério do Gestor, e
mediante aprovacao pelo Administrador, ser exercida por Afiliada do Gestor que obtenha
registro de administracdo de carteiras de valores mobiliarios perante a CVM nos termos
da regulamentacdo aplicavel, hipétese em que o Regulamento podera ser alterado por
ato do Administrador, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas.

Capitulo IV. Atribuicoes do Gestor

Artigo 21. O Gestor tem poderes para, em nome do Fundo:

(i)
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prospectar, selecionar, negociar e firmar, em nome do Fundo, quaisquer
documentos, acordos ou contratos necessarios ao cumprimento da politica
de investimento do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de
direito, para essa finalidade, incluindo mas nao se limitando a acordos de
confidencialidade, memorandos de entendimento, propostas vinculantes e
nao vinculantes, compromissos de investimento, acordos de investimento,
contratos de compra e venda e de usufruto, celebrar, ainda que na
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(i)

(iii)

(v)

qualidade de interveniente, contratos de concessdo, autorizacgdo ou
outorga de servigos e uso de bens publicos e prestar as garantias correlatas
cabiveis, desde que aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas, boletins
de subscricdo, acordos de acionistas e/ou de cotistas, livros societarios,
atos e documentos necessarios a representagao do Fundo em assembleias
gerais de fundos ou de companhias investidas, inclusive assembleias gerais
extraordinarias e ordinarias, além de quaisquer outros atos e documentos
relacionados de qualquer forma aos investimentos e desinvestimentos do
Fundo;

negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacao de
servicos de assessoria e consultoria, incluindo, sem limitacdo servicos
legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada, relacionados
diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos Valores
Mobiliarios de emissao das Sociedades Alvo, conforme estabelecido neste
Regulamento;

representar o Fundo, na forma da legislagdo aplicavel, perante as
Sociedades Alvo, entidades governamentais, autarquias, agéncias
reguladoras e quaisquer terceiros, no que diz respeito aos negdcios
desenvolvidos pelas Sociedades Alvo; e

monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto e
demais direitos politicos e econdmicos atribuidos ao Fundo por esses ativos,
realizando todas as demais acOes necessarias para tal exercicio, observado
o disposto na politica de voto do Gestor.

Paragrafo Unico - O Gestor devera encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco)
Dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que
firmar em nome do Fundo, sem prejuizo do envio, na forma e horarios previamente
estabelecidos pelo Administrador, de informagdes adicionais que permitam a este
ultimo o correto cumprimento de suas obrigacGes legais e regulamentares para
com o Fundo.

Artigo 22.Sem prejuizo das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis,
incluem-se entre as obrigacdes do Gestor:

(i)

(i)
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investir, em nome do Fundo, a seu critério, em Valores Mobilidrios de
emissao das Sociedades Alvo;

administrar os recursos do Fundo ndo investidos em Valores Mobiliarios,
investindo em Ativos Financeiros;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)
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avaliar, prospectar, selecionar potenciais Sociedades Alvo em cujos Valores
Mobiliarios o Fundo possa vir a investir, observados o objetivo e a Politica
de Investimentos do Fundo dispostos no presente Regulamento, incluindo,
sem limitacdo, os requisitos previstos na Politica de Investimentos;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

celebrar e executar, a seu critério, as operagOes de investimento e
desinvestimento de acordo com a Politica de Investimentos disposta no
presente Regulamento;

elaborar, junto com o Administrador, relatério a respeito das operagoes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as
disposigdes da Instrugdo CVM 578/16 e deste Regulamento;

fornecer aos Cotistas, atualizacbes trimestrais dos estudos e andlises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificagao de possiveis acbes que
maximizem o resultado do investimento, contendo, ao menos, informacdes
operacionais e financeiras sobre o Fundo e as Sociedades Alvo que recebam
investimentos do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimodnio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicao de Gestor do Fundo;

representar o fundo, na forma da legislacdo aplicavel, perante as
Sociedades Alvo e monitorar os investimentos do Fundo, inclusive
firmando, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das Sociedades
Alvo de que o Fundo participe, quando aplicavel;

cumprir e fazer cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas no
tocante as atividades de gestdo, em consonancia com a legislacdo e

regulamentacdo aplicaveis;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento aplicaveis
as atividades de gestdo da carteira;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)
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contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos
do Fundo;

fornecer ao Administrador todas as informacOes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:
(a) as informacoes necessarias para que o Administrador determine
se 0 Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos
da Instrugao CVM 579;

(b) as demonstrages contabeis anuais auditadas das Sociedades
Alvo, quando aplicavel; e
(©) o laudo de avaliagao do valor justo das Sociedades Alvo, quando

aplicavel nos termos da regulamentagdo contabil especifica, preparado por
empresa especializada, bem como todos os documentos necessarios para
que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das
premissas utilizadas para o calculo do valor justo;

realizar recomendagdes para a Assembleia Geral de Cotistas sobre a
emissao de novas Cotas em valor superior ao Capital Autorizado, conforme
previsto no Artigo 40, paragrafo sequndo;

divulgar aos Cotistas (a) imediatamente, fatos relevantes divulgados pelas
Sociedades Alvo investidas, e (b) no minimo semestralmente, relatérios e
informagdes disponibilizadas publicamente pelas Sociedades Alvo
investidas que o Gestor tenha conhecimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo, assim entendidas as
despesas com promogao mercadolédgica do Fundo e excluidas as despesas
atreladas a impressao, expedicdo e publicacao de relatdrios e informagGes
periddicas;

manter a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestdo
das Sociedades Alvo, assegurando as praticas de governanca previstas
neste Regulamento e no Artigo 8° da Instrucao CVM 578/16, bem como
conjuntos de melhores praticas, o que inclui, mas ndo se limita, a adogdo
ou aprimoramento de procedimentos de controles internos (compliance)
pelas companhias investidas para fins de prevencao a corrupcao,
preservacdo do meio ambiente, respeito as leis e relagdes do trabalho,
privacidade e protecao de dados pessoais, prevencao a lavagem de
dinheiro e financiamento ao terrorismo dentre outros conjuntos de
melhores praticas adotados no mercado;
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(xix) cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negdcios;

(xx)  firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, contratos de compra e
venda, contratos de investimento, peticdes de registro de ofertas publicas
ou quaisquer outros ajustes de natureza diversa relativos as Sociedades
Alvo e exercicio de direitos no ambito de tais acordos, contratos e ajustes

(xxi) fornecer ao Administrador, sempre que necessario para atender as
solicitagbes da CVM e dos demais érgdos competentes, os dados, posices
de carteira, informagGes, analises e estudos que fundamentaram a compra
e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado, ou ainda integre, a
carteira do Fundo, sem qualquer limitacao, colaborando no esclarecimento
de qualquer davida que tais 6rgdos regulamentadores possam ter com
relacdo a tais operacoes; e

(xxii) manter a documentagao que suportou as decisdes de investimentos e
desinvestimentos, bem como demais informacOes das Sociedades Alvo.

Paragrafo Primeiro — Nos termos do paragrafo Unico do Artigo 40 da Instrucdo
CVM 578/16, o Gestor, em conjunto com o Administrador, podera submeter a
Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais
Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos
e as empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando tais Cotistas impedidos
de votar na referida assembleia.

Paragrafo Segundo — Para fins do disposto no Artigo 33, § 3°, do Cddigo
ABVCAP/ANBIMA, o Gestor devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida
diretamente nas atividades de gestao do Fundo, seja sempre composta por um
grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo do
Fundo. A equipe-chave responsavel pelo Fundo sera composta por 2 (dois)
profissionais dos quadros do Gestor, que deverao dedicar a gestao e supervisao
do Fundo, a seu exclusivo critério, tempo compativel com a carga de trabalho
necessaria. Ao menos 1 (um) profissional da equipe-chave do Gestor devera
possuir experiéncia no setor de infraestrutura e energia.

Paragrafo Terceiro — A participacdo nas Sociedades Iniciais a serem adquiridas
pelo Fundo com recursos da Primeira Oferta tem como acionistas vendedores
determinados fundos de investimento em participagdes geridos pelo Gestor ou
Partes Relacionadas. Por esta razao, e de maneira a preservar o melhor interesse
dos Cotistas, os Valores Mobilidrios representativos da participacdao nas Sociedades
Alvo serdo avaliados por empresa especializada independente, a ser escolhida de
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comum acordo pelo Administrador e pelo Gestor, sendo certo que os termos e
condicOes gerais da referida aquisicdo serdo submetidos a aprovacao pela
assembleia geral de Cotistas do Fundo. Na data deste Regulamento, exceto pela
transagdo acima mencionada, o Gestor declara que tem completa independéncia
no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situagao que
possa configurar conflito de interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas. O
Gestor devera informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer evento que venha
a coloca-lo em situacdo que possa configurar conflito de interesses com relagdo ao
Fundo e/ou aos Cotistas.

Capitulo V. Substituicao do Administrador e do Gestor

Artigo 23.Ressalvada a hipStese prevista no Pardgrafo Unico do Artigo 20, a
substituicdo do Administrador e/ou Gestor do Fundo somente se dara nas seguintes
hipdteses:

() rendncia, mediante aviso prévio de no minimo 30 (trinta) dias enderegado
a cada Cotista, a CVM e ao Administrador ou Gestor, conforme o caso;

(ii) destituicdo ou substituicdo por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas
regularmente convocada e instalada nos termos do presente Regulamento,
na qual devera também ser eleito o substituto; e/ou

(iii)  descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que
regulam o exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de
valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro — Nos casos de renlncia ou destituicdo, o Administrador e
o Gestor, conforme aplicavel, deverdo permanecer no exercicio de suas fungbes
até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias, sob pena de liquidacao do Fundo.

Paragrafo Segundo — Nas hipoteses de renlncia ou descredenciamento pela
CVM, ficara o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar,
imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas para eleger o respectivo substituto,
a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultada a
convocagao: (i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das
Cotas subscritas, nos casos de renuncia; (i) a CVM, no caso de
descredenciamento; ou (iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos
termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste Paragrafo Segundo.
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Paragrafo Terceiro — No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear
administrador e/ou gestor temporario até a eleicdo de novo administrador e/ou
novo gestor, conforme o caso.

Paragrafo Quarto — Nas hipdteses de destituicdo sem Justa Causa do Gestor,
sera devida remuneracdo adicional correspondente a Taxa de Gestdo acumulada
pelo periodo de 36 (trinta e seis) meses, calculada com base (a) no montante total
da Taxa de Gestao efetivamente pago ao Gestor nos 36 (trinta e seis) meses
anteriores a sua destituicdo, na hipdtese de sua destituicdo ocorrer apds o periodo
de 36 (trinta e seis) meses completos de prestacao de servigos ao Fundo, ou (b)
no montante total da Taxa de Gestdo que seria devida pelo periodo de 36 (trinta
e seis) meses, calculada com base na média historica do Valor de Mercado entre
a data do inicio da negociacdo das Cotas Classe A e a data de sua destituigdo, sem
corregao de valores, na hipotese de sua destituicao ocorrer antes do periodo de
36 (trinta e seis) meses completos de prestacao de servicos ao Fundo.

Paragrafo Quinto - Caso necessario, 0 pagamento da remuneragao adicional
indicada no Paragrafo Quarto acima devera ser feito paulatinamente, com base no
caixa do Fundo, observada a manutencdo, em caixa do Fundo, de recursos liquidos
que sobejem: (i) 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) do Patrimonio
Liquido; ou (ii) montante suficiente para pagamento dos encargos do Fundo nos 6
(seis) meses subsequentes, o que for maior. Ndo havendo valores que sobejem o
montante minimo acima suficientes para o pagamento da remuneracdo adicional,
o saldo pendente podera ser pago no Ultimo Dia Util do semestre subsequente,
quando novamente sera aplicada a regra prevista neste Paragrafo, podendo o
pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do
saldo devido, observado que os valores devidos deverao ser corrigidos pela
variacdo positiva do IPCA, calculado pro rata die para o periodo compreendido
entre a data da destituicdo e a data do efetivo pagamento.

Paragrafo Sexto — Nos casos de renlncia ou destituicdo, com ou sem Justa
Causa, do Gestor ou do Administrador, estes continuardo recebendo, até a sua
efetiva substituicdo, as remuneracdes a que fazem jus estipulada neste
Regulamento, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungoes.

Paragrafo Sétimo — Em qualquer das hipdteses de substituicdo, o Administrador
ou o Gestor, conforme o caso, devera enviar ao novo administrador ou ao novo
gestor todos os documentos ou cdpias relativos as suas atividades como prestador

de servigos do Fundo.

Capitulo VI. Remuneragao do Administrador
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Artigo 24.Em decorréncia da prestacdo dos servicos de administracdo, custddia,
tesouraria e controladoria das Cotas do Fundo, o Fundo pagara ao Administrador Taxa
de Administragdo equivalente a soma: (i) do montante equivalente a 0,10% (dez
centésimos por cento) ao ano calculada sobre o Valor de Mercado ou sobre o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo, o que for maior, provisionada diariamente, na base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util
do més, nos termos do presente Regulamento, observado o disposto no paragrafo
primeiro abaixo; e (ii) da remuneracdo prevista no paragrafo segundo deste Artigo.

Paragrafo Primeiro — A remuneracdo minima mensal prevista no item (i) do
caput sera de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), caso o calculo da Taxa de
Administracdo nos termos acima resulte em valor inferior. Esse valor serd
atualizado pelo IGP-M ou por outro indice que venha a substitui-lo, em janeiro de
cada ano.

Paragrafo Segundo - Sera devido ao Administrador, pelos servico de
escrituracao das Cotas do Fundo, a remuneracdao mensal, a ser paga pelo Fundo,
equivalente a R$ 1,50 (um real e cinquenta centavos) por Cotista, respeitada a
remuneracao minima mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), corrigida pelo IGP-
M em janeiro de cada ano ou por outro indice que venha a substitui-lo, apurada
com base no Ultimo dia util de cada més, até o limite de 0,03% (trés centésimos
por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo.

Paragrafo Terceiro — A Taxa de Administracdo ndo engloba os pagamentos
devidos ao Gestor, conforme definidos no Capitulo VII abaixo.

Paragrafo Quarto — A Taxa de Administracdo ndo inclui valores correspondentes
aos demais Encargos do Fundo, os quais serao debitados do Fundo de acordo com
o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo vigente.

Capitulo VII. Remuneragao do Gestor

Artigo 25.Em decorréncia da prestacdo dos servicos de gestdo, serd cobrada
exclusivamente dos Cotistas Classe A uma Taxa de Gestdao paga ao Gestor, equivalente
a 1% (um por cento) ao ano calculada sobre o Valor de Mercado da Cotas Classe A ou
sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo referente a Classe A, o que for maior, e
paga em moeda corrente, por cada Cotista Classe A proporcionalmente a sua respectiva
participacdo, sem qualquer restricdo de uso pelo Gestor até o 5° (quinto) dia Util do més
subsequente.

Paragrafo Unico — Em qualquer dos casos previstos acima, a Taxa de Gestdo
sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia
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Util, sendo apurada diariamente e paga mensalmente como despesa do Fundo,
arcada exclusivamente pelas Cotas Classe A.

Artigo 26. O Fundo ndo tera taxa de performance.

Capitulo VIII. Vedacoes aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

Artigo 27. Sem prejuizo das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, é
vedado ao Administrador e ao Gestor, direta e/ou indiretamente, em nome do Fundo:

0)

(it)

(iii)

(v)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
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receber depodsitos em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) caso o Fundo obtenha apoio
financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta hipdtese,
autorizado a contrair empréstimos, diretamente, dos organismos de
fomento, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento)
dos ativos do Fundo; (b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
(c) para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que deixem de
integralizar as suas cotas subscritas;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacdes praticadas pelo Fundo, exceto mediante aprovacao dos Cotistas
em assembleia geral;

vender Cotas do Fundo a prestacdo, salvo o disposto no Artigo 20, § 1° da
Instrugdo CVM 578/16;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do
disposto na regulamentagdo em vigor ou neste Regulamento;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos:

(a) na aquisigao de bens imdveis;

(b) na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipdteses
previstas no Artigo 2° deste Regulamento ou caso os direitos creditorios
sejam emitidos por Sociedades Alvo investidas pelo Fundo;

(© na subscrigao ou aquisicdo de acdes de sua propria emissao;

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.
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Paragrafo Unico — Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme
disposto no item “(iii)” do Artigo 27, o Administrador deve zelar pela ampla
disseminacdo das informacgdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no
minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com
destaque, das informagdes na pagina do Administrador na internet.

SECAO V. CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

Artigo 28.0 Administrador também prestara servico de controladoria de ativo e
passivo, escrituracao e tesouraria do Fundo. O servigo de custddia dos ativos do Fundo
sera prestado pelo Custodiante.

Artigo 29. Sem prejuizo das demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, o
Custodiante sera responsavel por:

0

(if)

(iii)

(v)

)

(vi)

(vii)
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providenciar a abertura de conta corrente de titularidade do Fundo, a qual
recebera os recursos financeiros em moeda corrente nacional na Conta do
Fundo e nas contas de custddia individualizadas dos Cotistas;

movimentar a Conta do Fundo;

fazer controle das entradas e saidas da Conta do Fundo, para apuragao dos
saldos a serem informados através de relatdrios ao Gestor;

registrar as operacoes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios
(incluindo, sem limitagdo, os Valores Mobilidrios) integrantes do ativo do
Fundo, para apuragao do valor da Cota e sua rentabilidade;

fornecer as informacOes trimestrais, semestrais e anuais obrigatdrias aos
orgaos competentes;

manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contabeis
referentes as operagbes e ao patrimonio do Fundo; (b) a documentacdo
relativa as operagdes do Fundo; e (c) os balangos e demonstrativos
exigidos pela lei;

informar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o valor dos Ativos
Financeiros componentes da carteira de investimentos do Fundo,
discriminando o valor atualizado e a composicdo da carteira do Fundo,
contendo quantidade, espécie e cotagao dos Ativos Financeiros que a
integram, com os respectivos valores a pagar e receber, bem como o valor
de cada aplicacao;
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(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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enviar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o relatério de
movimentacado de recursos do Fundo (contas a receber e contas a pagar);

remeter ao Administrador, ao Gestor e a CVM, conforme o caso, dentro dos
prazos regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informagdes que
sejam ou venham a ser exigidas, as seguintes informagdes: (a) o valor
liquido das Cotas; (b) o Patriménio Liquido do Fundo; (c) a relacdo das
emissOes e amortizacdes de Cotas efetuadas no més, bem como das
distribuicbes de resultados aos Cotistas; e (d) demonstracOes financeiras
do Fundo com os demonstrativos da composicao e diversificacdo da carteira
do Fundo, de acordo com as informacdes enviadas pelo Administrador;

efetuar a liquidacdo fisica e financeira de todas as operacbes do Fundo;

manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel,
os Ativos Financeiros integrantes do patrimonio do Fundo, observado o
disposto no Artigo 15, item “(ix)”, acima, e que: (a) somente poderao ser
acatadas pelo Custodiante as ordens enviadas pelo Gestor, por seu(s)
representante(s) legal(is), ou por mandatario(s) devidamente
credenciado(s); e (b) o Custodiante esta proibido de executar ordens que
ndo estejam diretamente vinculadas as operacdes de administracao da
carteira do Fundo;

emitir relatdrios sobre os Ativos Financeiros em custodia, disponibilizando-
os para o Administrador e o Gestor;

receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos
Ativos Financeiros, depositando os valores recebidos na respectiva Conta
do Fundo;

debitar da respectiva Conta do Fundo os valores correspondentes as
despesas devidas pelo Fundo;

efetuar, por conta do Administrador, do Gestor ou do Fundo, o pagamento
de taxas, honorarios de agentes e outros profissionais especialmente
contratados e despesas operacionais necessarias, observado o disposto no

Artigo 53 deste Regulamento;

fazer retencdao, para recolhimento de taxas e impostos, nas operacoes
realizadas, quando cabivel;
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(xvii) fornecer qualquer outra informacdo que venha a ser razoavelmente
requisitada por Cotistas, a exclusivo critério do Custodiante.

Paragrafo Unico — Pelos servicos prestados ao Fundo, o Custodiante fara jus a
uma remuneracdo ja incluida na Taxa de Administracdo, devendo esta ser paga
pelo Fundo, nos termos do Artigo 24 acima.

SECAO VI. EMPRESA DE AUDITORIA

Artigo 30. Os servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas do
Fundo serdo prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador.

Paragrafo Unico — Pelos servicos prestados, a Empresa de Auditoria fara jus ao
recebimento de remuneracdo a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pelo Fundo.

SECAO VII. FATORES DE RISCO E CONFLITOS DE INTERESSE
Capitulo I. Fatores de Risco

Artigo 31. A carteira do Fundo, e por consequéncia seu patrimonio, estdo submetidos
a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, os riscos dispostos no Anexo III a este
Regulamento.

Capitulo II. Conflitos de Interesse

Artigo 32. No momento da aquisicdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera
informar sobre a existéncia de conflitos de interesses presentes e potenciais a ele
relacionados, sendo certo que a assembleia geral de Cotistas sera responsavel por
deliberar acerca de situacoes de conflitos de interesse nos termos deste Regulamento e
da regulamentacdo aplicavel. Na hipdtese de existéncia de conflito ou potencial conflito
de interesses, o Cotista conflitado estard impedido de votar em qualquer matéria
relacionada ao respectivo conflito.

Artigo 33. O Gestor e as Afiliadas do Gestor atuam em varios segmentos. As Afiliadas
do Gestor desenvolvem atividades de gestdo de ativos, crédito estruturado,
securitizagao, distribuicao de valores mobiliarios, assessoria financeira, entre outras.

Paragrafo Primeiro — Em razdo da diversidade das atividades desenvolvidas pelas
Afiliadas do Gestor, poderdao ocorrer situagdes nas quais os respectivos interesses das
Afiliadas do Gestor estejam em conflito com os interesses do Fundo. Na hipdtese de
potenciais situacdes de conflito de interesses acima mencionadas, incluindo a sua
contratacdo para prestagao de servicos e a celebracdo de transagdes entre tais Afiliadas
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e o Fundo e/ou as Sociedades Alvo, o Gestor devera sempre assegurar que tal
relacionamento segue padroes de mercado, levando em consideragdo o melhor interesse
do Fundo e seus Cotistas, respeitado o disposto neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel sobre conflito de interesses, observada a competéncia da assembleia geral de
Cotistas do Fundo para deliberacao a respeito de eventuais conflitos de interesse.

Paragrafo Segundo — O Fundo podera investir parcela de seu Patrimonio Liquido ndo
alocado em Valores Mobiliarios, nos termos deste Regulamento, em Ativos Financeiros
de emissdao do Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas partes relacionadas, bem
como Ativos Financeiros que sejam cotas de fundos de investimento geridos e/ou
administradores por tais entidades, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e liquidez do Fundo. Fica desde ja estabelecido que o investimento em tais Ativos
Financeiros ndo configurara conflito de interesses.

SECAO VIII. PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 34.0 Patrimonio Liquido do Fundo é constituido pela soma: (i) do caixa
disponivel; (ii) do valor da carteira, incluindo os Valores Mobilidrios e os Ativos
Financeiros, contabilizado na forma do Artigo 35 abaixo; e (iii) dos valores a receber,
deduzidas de tal soma (a) as exigibilidades do Fundo; e (b) as provisGes realizadas pelo
Administrador, nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

Artigo 35. A avaliagao do valor da carteira do Fundo sera feita utilizando-se para cada
titulo ou valor mobilidrio integrante da carteira os critérios previstos na Instrucao CVM
n® 579, de 30 de agosto de 2016.

SEGAO IX. AS COTAS

Capitulo I. Caracteristicas gerais

Artigo 36. As Cotas do Fundo corresponderdo a fragdes ideais de seu patrimonio e terdo
forma nominativa e escritural, nos termos do Artigo 19 da Instrucao CVM 578/16.

Artigo 37. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta

de deposito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito

representara o nimero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.
Capitulo II. Resgate das Cotas

Artigo 38. Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer

tempo. O resgate das Cotas Classe A e Cotas Classe B somente podera ser feito na data
de liquidagdo do Fundo e segundo os procedimentos previstos neste Regulamento.
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Capitulo III. Classes de Cotas

Artigo 39. O Fundo sera constituido por Cotas, representadas por Cotas Classe A, Cotas
Classe B e, em casos excepcionais e por tempo limitado, Cotas Classe C. Exceto pelos
Cotistas titulares de Cotas Classe C, todos os Cotistas terdo o direito de comparecer as
assembleias gerais, sendo atribuido a cada Cota Classe A e Cota Classe B o direito a um
voto nas assembleias gerais. Em virtude da vedacdo prevista no Artigo 31, § 1° da
Instrugdo CVM 578/16, o Gestor, enquanto titular de Cotas Classe A e Cotas Classe B,
nao tera direito de voto nas assembleias gerais, exceto se assim autorizado nos termos
do paragrafo sétimo do Artigo 50 abaixo.

Paragrafo Primeiro — As Cotas Classe A e as Cotas Classe B outorgardo aos
seus titulares exatamente os mesmos direitos e obrigacdes, sendo as Unicas
excegoes (i) o pagamento da Taxa de Gestdo, que ndo sera devido pelos Cotistas
detentores das Cotas Classe B ou Cotas Classe C; e (ii) que apenas as Cotas
Classe A poderdo ser negociadas em mercado secundario, nos termos do
Paragrafo Terceiro do Art. 41 abaixo.

Paragrafo Segundo — As Cotas Classe A serdo destinadas a Investidores
Qualificados, observado o disposto no Artigo 19, Paragrafo Terceiro deste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro — As Cotas Classe B serdo destinadas exclusivamente ao
Gestor e/ou Partes Relacionadas do Gestor.

Paragrafo Quarto — O Gestor devera manter investimento em Cotas Classe B
do Fundo que somados sejam equivalentes a, pelo menos, 2% (dois por cento)
do montante total da Primeira Oferta. O Gestor podera solicitar a conversao de
0,25p.p. (vinte e cinco centésimos pontos percentuais) das Cotas do Fundo de
sua titularidade (emitidas como Cotas Classe B de sua titularidade) em Cotas
Classe A, a cada liberagdo de Fianga, a seu exclusivo critério e mediante envio de
notificacdo ao Administrador neste sentido, até o limite total de 1% (um por
cento). Referida conversdao sera realizada fora do ambiente da B3, junto ao
Administrador, com posterior depdsito das Cotas Classe A convertidas na B3 para
negociagdo. Apds a conversdo acima indicada, o Gestor podera alienar livremente
suas Cotas Classe A, sendo que ele devera manter, durante todo o prazo do
Fundo, Cotas Classe B do Fundo que sejam equivalentes a, pelo menos, 1% (um
por cento) do montante total de Cotas do Fundo, incluindo nos casos de eventuais
novas emissdes de Cotas. Caso venha a ocorrer uma nova emissao de Cotas do
Fundo antes da liberacao das Fiancas, o Gestor precisara manter ao menos o
mesmo percentual de Cotas do Fundo que possuir antes da emissao de novas
Cotas do Fundo.
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Paragrafo Quinto — As Cotas Classe B poderdo ser convertidas em Cotas Classe
A, conforme hipédteses previstas nos paragrafos acima. No caso de conversao das
Cotas Classe B, a relacao de troca entre as Cotas Classe B para Cotas Classe A
sera realizada com base na seguinte formula:

NCA = NCB VPB)
- (VPA

Em que:

“NCA” significa 0 nimero de Cotas Classe A a serem atribuidas ao Gestor e/ou
Partes Relacionadas do Gestor como resultado da conversao;

“NCB” significa o nimero de Cotas Classe B detidas pelo Gestor e/ou Partes
Relacionadas do Gestor, conforme aplicavel;

“WPA” significa o valor patrimonial das Cotas Classe A, apurado pelo
Administrador; e

“WPB” significa o valor patrimonial das Cotas Classe B, apurado pelo
Administrador.

Paragrafo Sexto — As Cotas Classe C serdo destinadas exclusivamente a
operacionalizacdo da amortizagdo integral compulséria de que tratam os
Paragrafos Nono a Décimo Sexto do Artigo 41 abaixo.

Paragrafo Sétimo — Considerando que as Cotas Classe A serdo admitidas a
negociagdo na B3 e, por conta de questdes operacionais, ndo sao admitidas Cotas
Classe A fracionadas. Eventual fracao de Cota Classe A resultante da conversao

das Cotas Classe B sera tratada como sobra e desconsiderada para todos os fins.

Paragrafo Oitavo — O valor de emissdo das Cotas Classe B sera equivalente ao
valor de emissao das Cotas Classe A.

SECAO X. EMISSAO E COLOCACAO DAS COTAS

Capitulo I. Investimento em Cotas

Artigo 40. O Fundo emitira Cotas, em uma ou mais distribuicdes. Em relagao a primeira
emissdo, o Fundo poderd obter R$ 441.000.000,00 (quatrocentos e quarenta e um
milhdes de reais), considerando o valor unitario base de R$ 100,00 (cem reais) por Cota
Classe A, mediante emissao e distribuicao de 4.410.000 (quatro milhdes quatrocentas e
dez mil) Cotas Classe A decorrentes da Primeira Oferta de Cotas Classe A.
Adicionalmente, o Fundo podera emitir e distribuir até 90.000 (noventa mil) Cotas Classe
B no contexto da Primeira Oferta de Cotas Classe B.

Paragrafo Primeiro — As Cotas Classe A da Primeira Oferta de Cotas Classe A
serdo distribuidas mediante oferta publica de distribuicdo nos termos da Instrucdo
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CVM 400/03, e as Cotas Classe B da Primeira Oferta das Cotas Classe B serao
distribuidas mediante oferta publica com esforgos restritos de colocacdo nos
termos da Instrucao CVM 476/09.

Paragrafo Segundo — Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas Classe
A e das Cotas Classe B da Primeira Oferta

Paragrafo Terceiro — Apos a subscricao de Cotas Classe A e Cotas Classe B, nos
termos deste Artigo, eventuais novas emissdes de Cotas Classe A ou Cotas Classe
B somente poderdao ocorrer nas seguintes hipdteses: (i) mediante aprovacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, sem limitacdo de valor; ou (ii) mediante simples
deliberacao do Administrador, conforme orientacdo do Gestor, desde que limitado
ao Capital Autorizado.

Paragrafo Quarto — Os aspectos relacionados a cada emissao e distribuicao de
Cotas Classe A e Cotas Classe B serao detalhados no respectivo Suplemento,
elaborado conforme modelo previsto no Anexo IV a este Regulamento. As novas
Cotas Classe A poderdo ser distribuidas mediante oferta publica registrada perante
a CVM ou mediante oferta publica com esforgos restritos.

Paragrafo Quinto — O prego de emissdao das Cotas Classe A objeto da nova
emissdo devera ser fixado tendo-se em vista: (i) o valor patrimonial das Cotas,
representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado do
Fundo e o numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo
instrumento de aprovagao da nova emissao; (ii) as perspectivas de rentabilidade
do Fundo; ou (iii) o valor de mercado das Cotas Classe A ja emitidas, apurado em
data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagao da nova emissao. Em
caso de emissOes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao
Gestor a escolha do critério de fixacdo do valor de emissdo das novas Cotas dentre
as trés alternativas acima. Nos demais casos, a Assembleia Geral de Cotistas tera
competéncia para aprovar o montante total de Cotas a serem emitidas, cabendo
ao Gestor definir o critério de fixacdo do valor de emissao das novas Cotas dentre
as trés alternativas acima e informa-lo aos Cotistas previamente a realizacao da
referida assembleia.

Paragrafo Sexto — Os Cotistas ja integrantes do Fundo no momento de novas
emissoes de Cotas Classe A terdo direito de preferéncia para a subscricdo de tais
Cotas Classe A, ndo podendo ceder tal direito de preferéncia a terceiros. O
exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas devera observar os
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3.

Paragrafo Sétimo — O Gestor e as Partes Relacionadas do Gestor terdo direito
de preferéncia para a subscricdo de novas Cotas Classe B no ambito de novas
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emissdes, ndo podendo ceder tal direito de preferéncia a terceiros, observado que
a data de corte que definird quais cotistas titulares de Cotas Classe B serdo
elegiveis ao exercicio do direito de preferéncia sera definida nos documentos que
aprovarem referida emissao de Cotas Classe B. Referido direito de preferéncia sera
exercido mediante simples comunicacdo pelo Gestor e/ou pelas Partes
Relacionadas ao Administrador, em até 15 (quinze) dias antes da data da emissao
das novas Cotas.

Paragrafo Oitavo — O Gestor devera exercer seu direito de preferéncia para
manter o percentual minimo indicado no Artigo 39, Paragrafo Quarto acima.

Paragrafo Nono — Dada a finalidade das Cotas Classe C, exclusivamente a
operacionalizacdo da amortizagdo integral compulséria de que tratam os
Paragrafos Nono a Décimo Sexto do Artigo 41 abaixo, tais cotas serdo emitidas
Unica e exclusivamente no contexto da conversao prevista nos paragrafos acima
mencionados, bem como ndo havera direito de preferéncia sobre as Cotas Classe
C.

Artigo 41. O investimento minimo no &mbito de ofertas publicas de Cotas Classe A sera
estabelecido nos documentos da respectiva oferta.

Paragrafo Primeiro — As Cotas Classe A da Primeira Oferta somente poderdo ser
subscritas por pessoas que sejam consideradas Investidores Qualificados, nos
termos do Artigo 9°-B da Instrugao CVM 539/13, assim como as Cotas distribuidas
através de ofertas publicas subsequentes realizadas ao amparo da Instrugdo CVM
400/03. No caso de ofertas publicas subsequentes de Cotas Classe A realizadas
nos termos da Instrucdo CVM 476/09, os subscritores deverdao ser investidores
profissionais, nos termos do Artigo 9°-A da Instrucao CVM 539/13, exceto no caso
de atuais cotistas do Fundo que venham a exercer seu respectivo direito de
preferéncia para subscricdo de novas Cotas Classe A.

Paragrafo Segundo — No momento da subscricdo das Cotas Classe A, cabera a
instituicdo intermediaria da oferta publica de Cotas Classe A averiguar a condicao
de Investidor Qualificado do subscritor das Cotas Classe A.

Paragrafo Terceiro — As Cotas Classe A poderdo ser negociadas no mercado
secundario, incluindo por meio da venda de Cotas Classe A através da mudanca
de titularidade de Cotas Classe A escrituradas junto ao Administrador, ou por meio
do mercado organizado onde as Cotas Classe A sejam admitidas a negociacdo,
observados 0s requisitos previstos neste Regulamento e nas leis e
regulamentagdes aplicaveis, sendo certo que as demais classes de Cotas nao
poderdo ser negociadas, com excecdo das hipdteses de sua conversao em Cotas
Classe A, conforme o disposto neste Regulamento. As Cotas Classe A serdo
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registradas para distribuicdo no mercado primario no Sistema de Distribuigao
Primaria de Ativos e para negociagao em mercado de bolsa, ambos administrados
e operacionalizados pela B3. O eventual adquirente devera preencher todos os
critérios previstos no Paragrafo Terceiro do Artigo 1° acima, bem como os
requisitos previstos nas leis e regulamentacdes aplicaveis. As Cotas Classe B
poderao ser negociadas de forma privada, fora do ambiente da B3, exclusivamente
entre o Gestor e as Partes Relacionadas do Gestor. Caso ocorra qualquer
negociacao de Cotas Classe B eles deverdao ser imediatamente informadas ao
Administrador.

Paragrafo Quarto — As subscrigdes e integralizagdes de Cotas deverdo ocorrer
em conformidade com os Boletins de Subscricdo.

Paragrafo Quinto — O Fundo tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada
Cotista ndo podera deter mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas do
Fundo ou auferir rendimento superior a 25% (vinte e cinco por cento) do
rendimento do Fundo.

Paragrafo Sexto — No ato de cada subscricdo de Cotas, o Cotista assinara um
Boletim de Subscrigao, que sera autenticado pelo Administrador ou pela instituicdo
autorizada a processar a subscricdo das Cotas de emissao do Fundo, observados
0s prazos e procedimentos operacionais da B3.

Paragrafo Sétimo — Do Boletim de Subscricdo deverdo constar (i) nome e
qualificacdo do Cotista; (ii) nimero de Cotas subscritas; e (iii) preco de subscricdo,
valor total a ser integralizado pelo subscritor e respectivo prazo de integralizagdo.

Paragrafo Oitavo — Todos os Cotistas se comprometem a informar ao
Administrador e ao Gestor todas as vezes em que realizarem negociagcoes
relevantes de Cotas Classe A, assim entendidas a negociacdo ou conjunto de
negociagdes por meio das quais a participagao direta ou indireta de um Cotista em
Cotas Classe A ultrapassar para cima ou para baixo os patamares de 5% (cinco
por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), 20% (vinte por cento)
e 25% (cinte e cinco) do total de Cotas Classe A emitidas pelo Fundo, e assim
sucessivamente, sem prejuizo do disposto nos paragrafos nono e seguintes abaixo.

Paragrafo Nono — Caso o Cotista nao enquadre suas Cotas Classe A ao Limite
de Participacdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados de seu
desenquadramento, o Administrador podera realizar automadtica e
compulsoriamente, sem a necessidade de assembleia geral de Cotistas, a
conversao de suas Cotas Classe A em Cotas Classe C no montante suficiente para
que, apos referida conversdo e posterior amortizagdo nos termos do presente, o
referido Cotista passe a deter 24,9% (vinte e quatro inteiros e nove décimos por
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cento) do total de Cotas do Fundo. As Cotas Classe C serdao amortizadas
integralmente pelo Administrador no mesmo dia de sua conversdo, em valor
equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor de mercado das Cotas
Classe A ja emitidas ou 75% (setenta e cinco por cento) de seu valor patrimonial,
o que for menor, apurado no dia Gtil imediatamente anterior a data da conversdo,
observado o disposto nos Paragrafos Décimo Terceiro e Décimo Quinto abaixo.
Para os fins da realizagdo do pagamento indicado no presente paragrafo, nao
havera qualquer obrigacdo pelo Fundo quanto a atualizacdo dos laudos de
avaliacdo do valor justo das Sociedades Alvo investidas pelo Fundo.

Paragrafo Décimo — Para fins de implementacdo das disposicdes do Paragrafo
Nono acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas Classe A do Fundo,
autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam
ao Administrador todos os poderes necessarios (e este envidara seus melhores
esforgos para proceder com o disposto neste paragrafo), nos termos do Art. 684
do Cddigo Civil, a, mediante a verificagdo de que o Limite de Participacao foi
ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no dia util imediatamente subsequente ao
término do prazo referido no Paragrafo Décimo acima, ao depositario central do
mercado organizado administrado pela B3, a conversao de suas Cotas Classe A
para Cotas Classe C, bem como todos os atos que se fagcam necessarios para tanto,
incluindo, sem limitar-se a, requerer a transferéncia das Cotas Classe A
depositadas junto a B3 para o regime escritural, sendo que as Cotas Classe C serdo
mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao Administrador
(ou a quem venha a prestar os servicos de escrituracdo de Cotas ao Fundo),
observado o disposto no Paragrafo Décimo Quinto abaixo. No caso de o Cotista ter
mais de um custodiante e/ou intermediario, o Administrador devera utilizar os
poderes conferidos nos termos deste paragrafo, preferencialmente, junto ao
custodiante ou intermediario que detiver a maior custddia de Cotas Classe A do
Cotista, sendo certo que os eventos referidos neste artigo devem ser tratados
como eventos incidentes sobre os valores mobilidrios custodiados, nos termo do
artigo 19, paragrafo segundo, inciso I, alinea “c”, da Instrugdo CVM n° 542, de 20
de dezembro de 2013, conforme alterada, de modo que obrigam os referidos
custodiantes.

Paragrafo Décimo Primeiro — Adicionalmente ao previsto no Paragrafo Décimo
Primeiro acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas Classe A do
Fundo, expressamente autorizam seus custodiantes e intermediarios, nos termos
do Art. 19, paragrafo terceiro, inciso V, da Lei Complementar n® 105, de 10 de
janeiro de 2001, conforme alterada, a, mediante a verificacdo de que o Limite de
Participacao foi ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao Administrador (ou a quem
venha a prestar os servicos de escrituracao de Cotas ao Fundo) as informagOes
que se fagam necessarias ao efetivo cumprimento do mandato outorgado nos
Paragrafo Décimo Primeiro acima, incluindo, sem limitar-se a, informacgGes que
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permitam o Administrador (ou a quem venha a prestar os servigos de escrituragao
de Cotas ao Fundo): (i) identificar e contatar os custodiante e/ou intermediario
responsaveis pelas Cotas Classe A do Cotista que excedeu o Limite de Participacdo;
(ii) a identificar a quantidade de Cotas Classe A mantidas pelo Cotista que excedeu
o Limite de Participagao junto a dada custodiante ou intermediario; e (iii) requerer
a transferéncia de suas Cotas Classe A depositadas junto a B3 para o regime
escritural.

Paragrafo Décimo Segundo — Apods envio do pedido de conversdo, as Cotas
Classe A serao convertidas em Cotas Classe C mediante autorizacdao do
Administrador (ou a quem venha a prestar os servicos de escrituracao de Cotas ao
Fundo) na mesma data, sendo sua amortizacdo integral e liquidacdo financeira,
nos termos previstos nos Paragrafos deste Artigo 41, processada diretamente junto
ao Administrador (ou a quem venha a prestar os servicos de escrituragdao de Cotas
ao Fundo), observados os termos deste Regulamento.

Paragrafo Décimo Terceiro — Ato continuo a conversao das Cotas Classe A em
Cotas Classe C, a totalidade das Cotas Classe C serdo amortizadas integralmente
e canceladas pelo Administrador, sendo que o valor correspondente a amortizagao
compulsorio das Cotas Classe C sera pago em uma ou mais parcelas, em moeda
corrente, no Ultimo Dia Util de cada semestre, proporcionalmente ao nimero de
titulares de Cotas Classe C na data de sua amortizacao, sem qualquer atualizacao
monetaria, juros e/ou encargos, e estara condicionado a manutengao apds referido
pagamento, em caixa do Fundo, de recursos liquidos que sobejem a soma de (i)
5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo e (ii) montante suficiente
para pagamento dos encargos do Fundo nos 6 (seis) meses subsequentes. Nao
havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a amortizagdo total
das Cotas Classe C no ultimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo
pendente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando
novamente o sera aplicada a regra prevista neste Paragrafo Décimo Terceiro,
podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral
pagamento do saldo devido.

Paragrafo Décimo Quarto — Todos os procedimentos descritos nos Paragrafos
Oitavo ao Décimo Terceiro acima, incluindo a conversdo das Cotas Classe A em
Cotas Classe C, sua amortizacdo e liquidacao financeira, ocorrerdao fora do
ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente
junto ao Administrador (ou a quem venha a prestar os servicos de escrituracdo de
Cotas ao Fundo), que envidara seus melhores esforcos para coordenar a parte
operacional dos procedimentos e a colaboracdao dos prestadores de servigos
envolvidos.
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Paragrafo Décimo Quinto — Adicionalmente, serd cobrada dos Cotistas Classe
C, no momento do pagamento da amortizagdo integral compulséria, uma taxa de
saida no valor equivalente a 10% (dez por cento) dos valores pagos ao respectivo
Cotista Classe C.

Paragrafo Décimo Sexto — Na hipdtese de desenquadramento passivo de
qualquer Cotista ao Limite de Participagao em decorréncia da amortizacdo de Cotas
Classe C, nos termos acima, a parcela de Cotas Classe A que exceder o Limite de
Participacdo passivamente ndo sujeitard o respectivo titular a conversdo
automatica prevista no Paragrafo Nono acima. Sem prejuizo, sera vedada qualquer
aquisicao adicional de Cotas Classe A pelo Cotista desenquadrado passivamente e,
na hipotese de descumprimento, o Cotista titular de Cotas Classe A que exceder o
Limite de Participagdo estara sujeito ao procedimento de descrito no Paragrafo
Nono acima.

Capitulo II. Distribuicdo das Cotas

Artigo 42. Ao aderir ao Fundo, o investidor devera assinar (i) Termo de Adesao, no qual
declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e condicbes do Fundo, em
especial dos riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas; e (ii) Boletim de Subscrigdo,
por meio do qual subscrevera as Cotas do Fundo.

Paragrafo Primeiro — Nos termos dos respectivos Boletins de Subscricao, os
Cotistas Classe A deverao realizar a integralizacdo de Cotas Classe A a vista.

Paragrafo Segundo - Nos termos dos respectivos Boletins de Subscricdo, os
Cotistas Classe B deverdo realizar a integralizacdo de Cotas Classe B em até 60
(sessenta) dias contados da data de assinatura dos respectivos Boletins de
Subscricao.

Paragrafo Terceiro — A integralizagao das Cotas do Fundo sera realizada em
recursos imediatamente disponiveis mediante depdsito dos recursos em banco
comercial, em conta corrente aberta em nome do Fundo a ser informada ao Cotista
pelo Administrador ou, ainda, por meio do Sistema de Distribuicdo Primaria de
Ativos, de acordo com os procedimentos da B3, conforme vier a ser definido no
respectivo Boletim de Subscrigao.

Paragrafo Quarto — Os recursos aportados no Fundo, por meio da Primeira
Oferta deverdo ser utilizados para investimentos em Valores Mobilidrios em até
180 (cento e oitenta) dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM para
inicio das atividades do Fundo e, no caso de Ofertas Subsequentes, até o Ultimo
Dia Util do 20 (segundo) més subsequente a Data da Primeira Integralizacao das
Cotas no ambito da respectiva Oferta Subsequente, conforme a Politica de
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Investimentos constante neste Regulamento, caso contrario, deverdo ser
distribuidos aos Cotistas por meio de amortizacdo de Cotas na forma da Secao XI
abaixo, sem a necessidade de deliberacao por assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Quinto — Até que os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios
sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo deverao
ser aplicados nos termos do Artigo 22, item “(ii)”, deste Regulamento.

Paragrafo Sexto — As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas deverdo ser canceladas pelo Administrador apds o término da
respectiva oferta.

Artigo 43. O Fundo ndo possui taxa de saida, com excecdo da taxa paga pelos Cotistas
Classe C nos termos do Paragrafo Décimo Quinto do Artigo 41. A cada emissdo, o Fundo
podera, a exclusivo critério do Administrador em conjunto com o Gestor, cobrar taxa de
ingresso, a qual sera paga pelos subscritores das novas Cotas Classe A no ato da
subscricao primaria das Cotas Classe A, conforme estabelecido em cada emissdo.

SECAO XI. AMORTIZAGCAO DAS COTAS

Artigo 44. As Cotas do Fundo serdo amortizadas, sem redugao do seu nimero, a critério
do Gestor, observado que o Gestor devera realizar uma gestdo de caixa ativa do Fundo,
buscando, em regime de melhores esforcos, amortizar as Cotas em periodicidade
maxima semestral (isto €, no maximo uma vez a cada seis meses), de forma a manter
a homogeneidade e periodicidade na distribuicdo de recursos, observadas as regras de
enquadramento da carteira do Fundo e observado o Paragrafo Terceiro abaixo. A
amortizagdo das Cotas do Fundo devera observar os procedimentos operacionais da B3.

Paragrafo Primeiro — A amortizagdo de Cotas do Fundo (incluindo aquelas
realizadas com recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de despesas e
reservas do Fundo) deverd ser realizada conforme orientacdo do Gestor,
ressalvada a amortizagao obrigatdria nos termos do Artigo 45 abaixo.

Paragrafo Segundo — Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo
em igualdade de condicdes, observado o disposto neste Regulamento, observado
que qualquer amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera
ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

Paragrafo Terceiro — O Gestor devera considerar os Encargos anuais do Fundo

para realizar as distribuicoes de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a
tais despesas durante todo o exercicio social.
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Paragrafo Quarto — Sempre que for decidida uma distribuicao aos Cotistas, na
forma do Paragrafo Primeiro acima, o Administrador devera informar os Cotistas
sobre a referida distribuicdo, mediante aviso aos Cotistas a ser divulgado apds o
fechamento do pregao de negociagao das Cotas na B3. Fardo jus a tal distribuicdo
os Cotistas titulares de Cotas no fechamento do 30 (terceiro) pregao subsequente,
para pagamento conforme os procedimentos abaixo descritos.

Artigo 45. Na liquidacao total ou parcial dos investimentos (incluindo participacdes nas
Sociedades Alvo e/ou participagOes detidas direta ou indiretamente pelas Sociedades
Alvo), o Gestor devera obrigatoriamente instruir o Administrador a proceder com a
amortizagao de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal liquidacao.

Paragrafo Primeiro — Os demais recursos atribuidos ao Fundo em decorréncia
da titularidade dos Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros poderao ser distribuidos
aos Cotistas por meio de amortizacao das Cotas ou reinvestidos nas Sociedades
Alvo e suas controladas, a exclusivo critério do Gestor, nesse Ultimo caso desde
que com a finalidade exclusiva de investimento em CAPEX para manutencao e
recomposicdo de sua capacidade de geragdo ou transmissdo da respectiva
Sociedade Alvo e suas controladas. Para fins de esclarecimento, sera considerada
a capacidade de geracdo ou transmissao original da respectiva Sociedade Alvo e
suas controladas a época do investimento inicial pelo Fundo.

Paragrafo Segundo — Sem prejuizo do disposto acima e no caput deste artigo,
0 Gestor podera determinar a retengdo de valores a serem distribuidos para fazer
frente aos Encargos do Fundo.

Artigo 46. As amortizagdes de Cotas Classe A serdo pagas através dos mecanismos
operacionalizados pela B3. As amortizacdes das Cotas Classe B e Cotas Classe C,
conforme aplicavel, deverdo ser feitas por meio de transferéncia eletronica disponivel —
TED, ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central.

Artigo 47. Sem prejuizo do disposto no Artigo 46 acima, o Fundo podera distribuir, e os
Cotistas terdo o direito de receber, quaisquer bens ou direitos do Fundo para efeito de
amortizagbes de Cotas nos casos de liquidacdo antecipada do Fundo e nas demais
hipéteses previstas no presente Regulamento.

Secao XII ASSEMBLEIA GERAL
Capitulo I. Competéncia da Assembleia Geral

Artigo 48. Cabera privativamente a assembleia geral de Cotistas do Fundo, observados
os respectivos quodruns de deliberacdo definidos no presente Regulamento:
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(i)

(iii)

(v)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)
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tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180
(cento e oitenta) dias apos o término do exercicio social do Fundo, sobre
as demonstrages contabeis apresentadas pelo Administrador relativas ao
exercicio social encerrado;

alterar o presente Regulamento;

deliberar sobre a destituicao ou substituicdo do Administrador, bem como
a escolha do respectivo substituto;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor sem Justa Causa,
bem como a escolha do respectivo substituto;

deliberar sobre a destituicao ou substituicdo do Gestor com Justa Causa,
bem como a escolha do respectivo substituto;

deliberar sobre a fusdo, incorporacgdo, cisdao, transformacdao ou eventual
liguidacao do Fundo;

deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de novas Cotas em quantidade
superior ao Capital Autorizado do Fundo;

deliberar sobre eventual aumento na Taxa de Administracdo e na Taxa de
Gestao;

deliberar sobre a alteragdo do Prazo de Duragdo do Fundo;

deliberar sobre a alteragdo do qudérum de instalacdo e deliberacdao da
assembleia geral de Cotistas;

deliberar sobre a instalagdo, composicao, organizagao e funcionamento dos
comités e conselhos do Fundo;

deliberar sobre requerimento de informacdes por parte de Cotistas,
observado o Paragrafo Segundo do Artigo 22 deste Regulamento e o

Paragrafo Unico do Artigo 40 da Instrugdio CVM 578/16;

deliberar sobre a prestacado de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma
de coobrigacao e de garantias reais em nome do Fundo;
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(xiv) deliberar sobre a inclusdo de encargos nao previstos no Artigo 53 deste
Regulamento ou o aumento dos limites maximos previstos neste
Regulamento;

(xv)  deliberar sobre a aprovacao do laudo de avaliagao do valor justo de ativos,
caso utilizados na integralizacdo de Cotas do Fundo, se aplicavel, conforme
Artigo 20, § 79, da Instrugdo CVM 578/16;

(xvi) alterar a classificacdo do Fundo definida no Paragrafo Quinto do Artigo 1°
acima, conforme disposicoes do Codigo ABVCAP/ANBIMA;

(xvii) em caso de liquidacao do Fundo nos termos do Artigo 64, item “(iii)” abaixo,
deliberar sobre as providéncias a serem tomadas para a distribuicao de
bens e/ou direitos do Fundo aos Cotistas;

(xviii) deliberar sobre a dispensa a participagdo do fundo no processo decisorio
das Sociedades Alvo quando o valor contabil do investimento tenha sido
reduzido a zero;

(xix) deliberar sobre a aprovacao de operacdes com partes relacionadas, bem
como demais hipdteses de conflito de interesses; e

(xx)  deliberar sobre a aprovacao pelo Fundo para aprovar pagamentos ou
desembolsos, relativos a despesas e custos gerais e administrativos das
Sociedades Iniciais acima de R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais),
considerados individualmente ou no agregado de um determinado exercicio
social, devendo tal valor ser corrigido com base na variacdo do indice de
Pregos a 0 Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA"), a partir de 30/12/2020 (“Limite
de SGRA™)

(xxi) deliberar sobre a eventual liberacdo do Gestor manter investimento em
Cotas Classe B apos a liberacdo de todas as Fiangas; e

(xxii) deliberar sobre a aprovacao pelo Fundo para aprovar no ambito das
Sociedades Alvo investida e/ou das sociedades por elas controladas, novo
valor do Limite de Endividamento.

Paragrafo Primeiro — Este Regulamento podera ser alterado
independentemente de assembleia geral ou de consulta aos Cotistas sempre que:
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas
da CVM ou de adequagdo a normas legais, regulamentares ou autorreguladoras
ou de entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas do Fundo
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sejam admitidas a negociacdo; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos
dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais
como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo da Taxa de Administragdo ou da
Taxa de Gestdo. As alteragOes referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima devem ser
comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas, enquanto a alteragao referida no item “(iii)” acima
devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Paragrafo Segundo — As deliberacdes da assembleia geral de Cotistas, sem
excecdo, poderdao ser tomadas mediante processo de consulta formal, sem
necessidade de reunidgo dos Cotistas, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista.

Paragrafo Terceiro — A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro
do prazo de 15 (quinze) dias. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada
como uma abstencdo por parte do Cotista. A aprovacdo da matéria objeto da
consulta formal obedecerd aos mesmos qudruns de aprovagao previstos neste
Regulamento, considerando—se a presenca da totalidade dos Cotistas.

Capitulo II. Condicoes da Convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 49. A assembleia geral podera ser convocada pelo: (i) Administrador; (ii) pelo
Gestor; ou (iii) por Cotistas, através do Administrador, que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo. A convocacdo da
assembleia geral por Cotista devera: (a) ser dirigida ao Administrador, que deve, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagao da
assembleia geral de Cotistas as expensas do requerente, salvo se assembleia geral de
Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (b) conter eventuais documentos
necessarios ao exercicio do voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Primeiro — A assembleia geral serda considerada devidamente
instalada com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

Paragrafo Segundo — A convocacdo da assembleia geral podera ser feita, pelo
Administrador ou conforme instrucdo do Gestor ao Administrador: (i) mediante
envio de correio eletronico (e-mail); (ii) por correspondéncia; e/ou (iii) publicacdo
no periddico do Fundo, em qualquer dos casos devendo constar dia, hora e local
(conforme aplicavel) de realizagdo da assembleia geral e os assuntos a serem
discutidos e votados. Os Cotistas deverdao manter atualizados perante o
Administrador todos os seus dados cadastrais, como nome completo, enderego e
enderego eletronico para fins de recebimento da comunicagdo mencionada neste
Paragrafo.
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Paragrafo Terceiro — A convocacao da assembleia geral deve ser feita com 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo, devendo
conter a descricao dos assuntos a serem discutidos e votados. O Administrador
devera disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e documentos necessarios
ao exercicio do direito de voto, na data de convocagao da assembleia geral.

Paragrafo Quarto — Sera admitida a realizacdo de assembleias gerais por meio
de conferéncias telefonicas, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboragao e
assinatura, fisica ou eletronica, de ata da reunido, com descricdo dos assuntos
deliberados.

Paragrafo Quinto — As decisGes da assembleia geral devem ser divulgadas aos
Cotistas no mesmo dia de sua realizacdo, por correio eletrénico (e—mail), ou carta
enderecado a cada Cotista. A ata da assembleia geral de Cotistas devera ser
disponibilizada aos Cotistas em até 8 (oito) dias de sua ocorréncia.

Paragrafo Sexto — As deliberagdes da assembleia geral de Cotistas serdo
registradas em ata lavrada no livro prdprio.

Paragrafo Sétimo — Independentemente das formalidades descritas no caput e
demais paragrafos deste Artigo, a assembleia geral sera considerada regular se
todos os Cotistas estiverem presentes.

Capitulo III. Quérum de Deliberacgdo

Artigo 50. As deliberagGes serdo tomadas pelo critério da maioria simples de Cotas dos
presentes, ressalvados: (a) os qudruns dispostos no Artigo 29 da Instrucdo CVM 578/16;
(b) o quérum para aprovacao da matéria do item “(iv)” do Artigo 55 acima, que
dependera do voto afirmativo de Cotistas representando 85% (oitenta e cinco por cento)
do total das Cotas subscritas; (c) o quérum para aprovacdo da matéria do item “(xiii)”
do Artigo 55 acima, que dependera do voto afirmativo de Cotistas representando 66%
(sessenta e seis por cento) a do total das Cotas subscritas; (d) o quérum para aprovacao
das matérias dos itens “(ii)”, “(iii)", “(v)", “(vi)", “(vii)”, “(viii)", “(x)", “(xi)", “(xiv)”, “(xv)"
e “(xix)” do Artigo 55 acima, que dependera do voto afirmativo de Cotistas
representando a maioria das Cotas subscritas.

Paragrafo Primeiro — Cada Cota subscrita terd direito a 1 (um) voto nas
assembleias gerais de Cotistas, observado que as Cotas Classe C ndo terdo direito
a voto.

Paragrafo Segundo — Somente poderdo votar na assembleia geral os Cotistas
que, na data da convocagao, estiverem registrados como Cotistas do Fundo.
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Paragrafo Terceiro — Terdo qualidade para comparecer a assembleia geral, ou
para votar no processo de deliberacao por consulta, os Cotistas do Fundo inscritos
no registro de Cotistas na data de convocacdo da assembleia geral, seus
representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de
1 (um) ano.

Paragrafo Quarto — Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita
ou eletronica, desde que recebida pelo Administrador até o Dia Util anterior & data
da assembleia geral, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Quinto — Os votos e quoruns de deliberacdo previstos neste
Regulamento devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas
subscritas, observado o Paragrafo abaixo.

Paragrafo Sexto — O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do
Fundo, observado o disposto abaixo:

(@ nao podem votar nas assembleias gerais do Fundo e nem fazer parte do
computo para fins de apuracdo do quérum de aprovacao:
(a) 0 Administrador ou o Gestor;
(b) 0s socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;
(© empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou
ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios;
(d) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e
funcionarios;
(e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
()] o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliacao
de bens de sua propriedade que concorram para a formagdo do patrimonio
do Fundo.

(ii) nao se aplica a vedagao prevista no item “(i)” acima quando:

(a) 0s Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no
item “(i)” acima; ou
(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,

manifestada na propria assembleia, ou em instrumento de procuracao que
se refira especificamente a assembleia em que se dara a permissao de voto.

(i) o Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do
item “(i)” acima, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do
Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.
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Paragrafo Sétimo — Caso o Administrador e/ou Gestor e/ou qualquer Cotista
identifique que um Cotista possa estar em possivel situacdo de conflito de
interesses que nao tenha sido declarado pelo Cotista, o0 Administrador e/ou Gestor
e/ou qualquer Cotista deverdo levar tal informagdo para a Assembleia Geral que
devera deliberar sobre a existéncia efetiva de uma situacao de conflito de
interesses e, por consequéncia, a impossibilidade de apresentagao de voto pelo
Cotista conflitado.

Paragrafo Oitavo — Caso, mediante alteracdo da regulamentacdo aplicavel ou
decisdo do Colegiado da CVM, venha a ser permitido o estabelecimento de um
quorum de 25% (vinte e cinco por cento) do total das Cotas subscritas (ou outro
quérum inferior @ maioria do total das Cotas subscritas, atualmente vigente) para
aprovacdo da matéria do item “(xxi)” do Artigo 55 acima, tal novo quérum passara
a ser automaticamente aplicavel, sem a necessidade de aprovacdo em assembleia
geral de Cotistas do Fundo.

Capitulo IV. Comparecimento a Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 51. Qualquer Cotista podera comparecer as assembleias gerais de Cotistas do
Fundo.

Capitulo V. Efeito Vinculante das Assembleias Gerais de Cotistas

Artigo 52.As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns de
deliberagdo estabelecidos no presente Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes
e obrigardo os titulares das Cotas, independentemente de terem comparecido a
assembleia geral, do voto proferido ou da exclusdo do direito de voto em razdo da
matéria objeto de deliberacao.

SECAO XIII. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 53. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa
de Gestdo:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por
operacdes do Fundo, inclusive operagdes de compra e venda de titulos e
valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou

autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagcdes do Fundo;
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(iii)

(v)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)
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despesas com registro de documentos em cartorio, impressdo, expedicdo
e publicacdo de relatorios, formularios e periddicos;

despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive
comunicag0es aos Cotistas e divulgacao das informacgdes sobre o Fundo em
meio digital;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracOes contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacgao imputada ao Fundo, caso o0 mesmo venha a ser vencido;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolices de seguro e ndo
decorrentes de culpa ou dolo dos prestadores de servico do Fundo no
exercicio de suas funcoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporacdo, cisao, transformagao
ou liquidacdo do Fundo, sem limitagao de valores;

despesas inerentes a realizacdo de assembleia geral de Cotistas, reuniGes
de comités ou conselhos do Fundo, conforme o caso, sem limitacdo de
valores;

despesas com liquidacdo, registro, negociagao e custddia de operagGes
com Valores Mobilidrios e/ou Ativos Financeiros;

despesas com a contratagdao de terceiros para prestar servigos legais,
fiscais, contabeis, de cobranga e de consultoria especializada, incluindo (a)
despesas preparatorias para leildes e qualificacdo do Fundo e/ou
sociedades por ele investidas como proponentes de tais leildes, (b)
despesas com a contratacdo de assessores financeiros em potencial
operacgoes de investimento e/ou desinvestimento pelo Fundo, em qualquer
caso, sem limitacdo de valores;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de
voto decorrente de ativos do Fundo;
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(xiv) despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras
ou as entidades administradoras do mercado organizado em que o Fundo
tenha suas Cotas admitidas a negociacdo;

(xv)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou
com certificados ou recibos de depdsito de Valores Mobiliarios;

(xvi) despesas relacionadas a oferta de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo
assessoria legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3,
conforme aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo
sido necessarias a realizacdo da respectiva oferta, as quais serdo
devidamente descritas nos documentos da Primeira Oferta ou das Ofertas
Subsequentes, conforme o caso;

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;
e

(xviii) despesas inerentes a constituicdo do Fundo, incluindo registros em
cartdrio, se aplicavel, e despesas para registro do Fundo no CNP]/ME,
servicos legais e demais despesas comprovadas como tendo sido
necessarias a constituicdo do Fundo, limitadas até 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo Primeiro — O Administrador e/ou o Gestor poderao estabelecer que
parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido
subcontratados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, desde que o somatdrio
dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da
Taxa de Gestdo.

Paragrafo Segundo — Para fins de esclarecimento, as despesas previstas no item
“(xii)" acima incluem despesas incorridas por tais prestadores de servigos com
viagens, transporte, alimentacdo, impressdo e demais servicos graficos, dentre
outros, desde que incorridos no contexto de servigos prestados ao Fundo e
acompanhadas dos respectivos comprovantes das despesas, assim como sejam
realizadas em condicbes de mercado e que o Gestor demonstre diligéncia na
contratacdo dos prestadores de servico.

Paragrafo Terceiro — Quaisquer das despesas ndo listadas acima correrdo por

conta do Administrador ou do Gestor, conforme aplicavel, salvo decisdo contraria
da assembleia geral de Cotistas.
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Paragrafo Quarto — Independentemente de ratificacdo pela assembleia geral de
Cotistas, as despesas previstas neste Artigo incorridas pelo Administrador
anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM serdo passiveis
de reembolso pelo Fundo, desde que incorridas nos 12 (doze) meses anteriores a
data da concessao do registro de funcionamento do Fundo na CVM. Nesta
hipdtese, os respectivos comprovantes das despesas devem ser passiveis de nota
explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstragbes
financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.

SECAO XIV. DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 54.0 Fundo é considerado, inicialmente, uma entidade de investimento nos
termos doa Artigos 4° e 5° da Instrugdo CVM 579 e tera escrituragdo contabil propria,
devendo as aplicacbes, as contas e as demonstracdes contdbeis do Fundo serem
segregadas das do Administrador, bem como do Gestor, do Custodiante e do depositario
eventualmente contratado pelo Fundo.

Paragrafo Unico — O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, com
inicio em 1° de abril e término em 31 de marco.

Artigo 55.As demonstragbes contabeis do Fundo serdo ser elaboradas pelo
Administrador ao final de cada exercicio, nos termos da Instrugdo CVM 579/16 e pelo
plano contabil apropriado, devendo ser auditadas anualmente pela Empresa de
Auditoria.

SECAO XV. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES DO FUNDO

Artigo 56. O Administrador disponibilizara aos Cotistas e a CVM, quando aplicavel:

()] o edital de convocacao e outros documentos relativos as assembleias gerais
de Cotistas, no mesmo dia de sua convocacao;

(i) sumario das decisdes tomadas na assembleia geral de Cotistas, caso as
Cotas estejam admitidas a negociacdo em mercados organizados, no

mesmo dia de sua realizagdo;

(i) a ata de assembleia geral de Cotistas em até 8 (oito) dias apds sua
ocorréncia; e

(iv)  prospecto, material publicitario e anlncios de inicio e encerramento de
oferta publica de distribuigao de Cotas.
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Artigo 57. Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que
impacte materialmente o seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento
contabil dessa alteragao, o Administrador deve:

0)

(it)

disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil:

(a) um relatdrio, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as
justificativas para a alteracdao no valor justo, incluindo um comparativo
entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliacdes atual e anterior;
e

(b) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e
Patrimonio Liquido do Fundo apurados de forma intermediaria;

elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracgao caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas do Fundo até 10 (dez) meses apos o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacdo;

(b) as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo em mercados
organizados; ou

(0 haja aprovacao por maioria das Cotas presentes em assembleia
geral convocada por solicitacdo dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro — As demonstracdes contabeis referidas no item “(ii)” do
Artigo 57 acima devem ser auditadas por auditores independentes registrados na
CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao.

Paragrafo Segundo — Fica dispensada a elaboracdo das demonstracoes
contabeis referidas no Paragrafo Primeiro acima quando estas se encerrarem 2
(dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do Fundo, salvo
se houver aprovagao dos Cotistas reunidos em assembleia geral, nos termos do
disposto do item “(ii)”, subitem “(c)” do Artigo 57 acima.

Artigo 58. O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente (a) a todos
os Cotistas, por meio de carta ou correspondéncia eletrénica (e-mail) enderecada a cada
Cotista e através do mesmo periddico no qual tenha sido publicado o anlncio de inicio
da distribuicdo das Cotas do Fundo, assim como por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM; e (b) a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos Valores Mobiliarios
ou Ativos Financeiros integrantes de sua carteira.
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Paragrafo Primeiro — Considera—se relevante qualquer deliberacao da
assembleia geral de Cotistas ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato
de carater politico, administrativo, técnico, negocial ou econémico—financeiro
ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

O] na cotacdo das Cotas ou de Valores Mobilidrios a elas referenciados;
(i) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(i)  na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a
condigao de titular das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo — Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se o Administrador ou Gestor entenderem que sua
revelacdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou das Sociedades Alvo, ou
ainda, caso as informacdes sejam sigilosas e tenham sido obtidas pelo
Administrador ou Gestor sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de
suas fungdes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgdos de
administracdao ou consultivos das Sociedades Alvo.

Paragrafo Terceiro — O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o
ato ou fato relevante, na hipétese de a informacdo escapar ao controle ou se
ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, prego ou quantidade negociada das Cotas do
Fundo.

Paragrafo Quarto — Caso alguma informacdo do Fundo seja divulgada com
incorregdes ou improbidades que possam induzir os Cotistas a erro de avaliagao,
devera ser usado o mesmo veiculo de divulgagdo no qual foi prestada a informacao
errdnea para republicar corretamente a informagdo, constando da retificacdo, de
modo expresso, que a informagao esta sendo republicada para fins de correcdo de
informagbes errbneas ou improprias anteriormente publicadas, conforme
determinagao da CVM.

Artigo 59. A publicacdo de informagdes referidas nesta SECAO XV. DIVULGAGAO DE
INFORMAGOES DO FUNDO deve ser feita na pagina do Administrador na internet e
mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente
enviada ao mercado organizado em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a
negociacao e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores.

Artigo 60. O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora do
mercado organizado onde as Cotas estdo admitidas a negociagao e a CVM, por meio do

48

SP - 28703325v2

215



Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na internet, conforme
modelo disponivel na referida pagina, as seguintes informagoes:

0

(it)

(iii)

trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informagdes constantes do Anexo 46—
I da Instrugao CVM 578/16;

semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do periodo a que se referirem, a composicdo da carteira,
discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobilidrios e Ativos
Financeiros que a integram; e

anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do exercicio social as demonstracbes contabeis do exercicio,
acompanhadas de parecer da Empresa de Auditoria e do relatério do
Administrador e do Gestor a que se referem o Artigo 15, item “(iv)” e o
Artigo 22, item “(vi)” deste Regulamento.

Artigo 61. O Administrador devera remeter anualmente aos Cotistas:

@

(it)

saldo do Cotista em nimero de Cotas e valor; e
comprovante para efeitos da declaragao de imposto de renda.

SECAO XVI. LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 62. O Fundo sera liquidado quando: (i) da liquidacdo antecipada deliberada em
assembleia geral de Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duragao do Fundo.

Artigo 63. Na ocorréncia da liquidagdo do Fundo, o Administrador: (i) liquidara todos
os investimentos do Fundo em Ativos Financeiros, conforme orientacdao do Gestor,
transferindo todos os recursos dai resultantes para a Conta do Fundo; (ii) realizara o
pagamento dos Encargos do Fundo e a amortizacdo das Cotas, até o limite dos recursos
disponiveis na Conta do Fundo; e (iii) realizara, de acordo com as orientacOes e
instrugOes do Gestor, a alienagdo dos investimentos nas Sociedades Alvo integrantes da
Carteira de Investimentos do Fundo.

Paragrafo Unico — No caso de Liquidagao do Fundo, os Cotistas terdo o direito
de partilhar o Patrimonio Liquido em igualdade de condicdes e na proporgdo dos
valores para resgate de suas Cotas e no limite desses valores, deduzidas as
despesas necessarias para a liquidacdo do Fundo. Nao havera qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas.
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Artigo 64. Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas
as Cotas no momento de sua liquidacdo, e desde que o Fundo possua investimentos
remanescentes, uma das seguintes providéncias devera ser tomada, cabendo ao Gestor
escolher a opcao que possa resultar no melhor resultado para os Cotistas:

0] a critério do Gestor, vender os Valores Mobilidrios e demais Ativos
Financeiros em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, caso
tais ativos sejam admitidos a negociagao nos referidos mercados;

(ii) a critério do Gestor, vender, através de transagOes privadas, os Valores
Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo que ndo sejam negociaveis em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado no Brasil; ou

(i)  por recomendacdao do Gestor e desde que previamente aprovado pela
assembleia geral de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens
ou direitos do Fundo, proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por
Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da referida
distribuicdo de ativos, calculado nos termos da regulamentacao aplicavel,
a qual ocorrera diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser
determinado em assembleia geral de Cotistas, observado o disposto na
Instrugdo CVM 578/16 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3.

Paragrafo Primeiro — Em todo e qualquer caso, a liquidacdo dos ativos do
Fundo, conforme mencionadas no caput do Artigo 64 acima, devera ser realizada
em observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao
Fundo.

Paragrafo Segundo — Apods a divisdo dos ativos do Fundo entre os Cotistas, o
Administrador deverd liquidar o Fundo, submetendo a CVM os documentos
requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo regulamentar, bem
como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.

Paragrafo Terceiro — Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o item “(iii)”
do caputdo presente Artigo 64, no caso de: (i) entrega de Valores Mobilidrios aos
Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia de titularidade de tais
Valores Mobilidrios, mediante a celebragao de todos os atos necessarios; e/ou (ii)
entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, o Administrador devera atualizar o
registro mantido na entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM responsavel pela custddia de tais Ativos Financeiros.

50

SP - 28703325v2

217



Paragrafo Quarto — Caso a liquidacdo do Fundo seja realizada de acordo com o
item “(iii)” do caput do presente Artigo 64 e: (i) qualquer Cotista ndo possa deter
diretamente Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo, em virtude de restrigGes
legais e/ou regulatdrias; ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a
divisdo dos ativos, tais Cotistas deverao constituir um condominio, cuja fracao ideal
de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detida por
cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Ap0s a constituicdo
do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar
o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Quinto — O Administrador devera notificar os Cotistas membros do
condominio referido no Paragrafo Quarto acima para que elejam um administrador
para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil, informando
a proporcao de Valores Mobilidrios a que cada Cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apos
a constituicdo do referido condominio.

Paragrafo Sexto — Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicao do
administrador do condominio referido nos itens acima, essa funcdo sera exercida
pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade de Cotas em circulacao.

Paragrafo Sétimo — O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a
guarda dos ativos integrantes da carteira do Fundo pelo prazo nao prorrogavel de
90 (noventa) dias corridos, contados da notificacdo referida no Paragrafo Quinto
acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicara,
ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega
dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador
podera promover a consignacdo dos titulos e Valores Mobiliarios da carteira do
Fundo na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil.

Paragrafo Oitavo — Para os fins do presente Artigo, fica desde ja ressalvado que
Cotistas que ndo estejam sujeitos a qualquer restricao legal e/ou regulatéria para
deter diretamente os Valores Mobilidrios poderdo optar por ndo integrar o
condominio previsto no Paragrafo Quarto acima.

Artigo 65.Em qualquer das hipdteses de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que
couber, as hormas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil do préprio Administrador.
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Paragrafo Primeiro — Apds o pagamento das despesas e Encargos do Fundo,
sera pago aos Cotistas, se o Fundo ainda tiver recursos, o valor apurado, até os
limites previstos no presente Regulamento.

Paragrafo Segundo — A liquidacdo do Fundo sera gerida pelo Administrador,
observado o que dispde o presente Regulamento ou o que for deliberado na
assembleia geral de Cotistas.

Artigo 66. A liquidacdo do Fundo e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas
deverdo ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento
do Prazo de Duracdo ou (ii) da data da realizacdo da assembleia geral de Cotistas que
deliberar sobre a liquidacao do Fundo.

Paragrafo Unico — Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, a Empresa
de Auditoria devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das
respectivas demonstracoes contabeis.

SECAO XVII. TRIBUTAGAO
Artigo 67. As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas sdo as seguintes:

Paragrafo Primeiro — Conforme legislagao vigente na data deste Regulamento,
os rendimentos auferidos no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de
resgate e o custo de aquisicdo das Cotas.

Paragrafo Segundo — Os ganhos auferidos na alienagao das Cotas serao
tributados:

0] a aliquota zero, quando auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas
em bolsa ou fora de bolsa;

(i) como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando
auferidos por pessoa juridica em operacgdes realizadas dentro ou fora de
bolsa;

(i)  a aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que
realizar operacOes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condigOes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no caso
de residente ou domiciliado em pais com tributacdo favorecida, nos termos
do art. 24 da Lei n© 9.430, de 27 de dezembro de 1996.
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Paragrafo Terceiro — No caso de amortizagdo de Cotas, o imposto de renda
incidira sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisigdo a aliquota de
que trata o Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Quarto — No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas
formas previstas neste Artigo 67, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre
a renda na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas.

Paragrafo Quinto — O disposto nesta Secdo somente sera valido caso o Fundo
cumpra os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacao estabelecida pela CVM.

Paragrafo Sexto — Na hipdtese de liquidacdo ou transformacdo do Fundo,
conforme previsto no paragrafo 9°, Artigo 1° da Lei n° 11.478/07, aplicar-se-do
as aliquotas previstas nos incisos I a IV do caput do Artigo 1° da Lei n® 11.033, de
21 de dezembro de 2004.

Paragrafo Sétimo — As perdas apuradas nas operacOes tratadas nesta Secao,
quando realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro real ndo serdo
dedutiveis na apuracdo do lucro real.

SECAO XVIII. DISPOSICOES GERAIS

Artigo 68. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesado implica na sua expressa
ciéncia e concordancia com todos os Artigos, Paragrafos e itens do presente
Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Artigo 69. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espolio ou
do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagGes, perante o Administrador, que
cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes legais.

Artigo 70. As Disputas serao resolvidas por arbitragem, administrada pela CCI, nos
termos do Regulamento de Arbitragem e da Lei de Arbitragem.

Paragrafo Primeiro — O Tribunal Arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros,
dos quais 1 (um) sera nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s).
Os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes, em consulta com as partes da
arbitragem, dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitacdo do encargo pelo Ultimo
coarbitro, deverdo indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuard como
presidente do Tribunal Arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou
caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso
quanto a indicagdo do terceiro dentro de 15 (quinze) dias contados a partir do
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recebimento da notificacdo para fazé-lo e nos termos do Regulamento de
Arbitragem, as nomeacdes faltantes serdo feitas pela CCI.

Paragrafo Segundo — Na hipdtese de arbitragens envolvendo 3 (trés) ou mais
partes em que estas ndo se reinam em blocos de requerentes e/ou requeridas,
todas as partes da arbitragem, em conjunto, nomearao 2 (dois) coarbitros dentro
de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da arbitragem da
notificagdo da CCI nesse sentido. O presidente do Tribunal Arbitral sera escolhido
pelos 2 (dois) coarbitros, em consulta com as partes da arbitragem, dentro de 15
(quinze) a partir da aceitacdo do encargo pelo ultimo arbitro ou, caso isso nao seja
possivel por qualquer motivo, pela CCI, de acordo com o Regulamento. Caso as
partes da arbitragem ndo nomeiem os 2 (dois) coarbitros, todos os membros do
Tribunal Arbitral serdao nomeados pela CCI, de acordo com o Regulamento de
Arbitragem, que designara um deles para atuar como presidente do Tribunal
Arbitral.

Paragrafo Terceiro — Além dos impedimentos previstos no Regulamento de
Arbitragem, nenhum arbitro designado de acordo com esta clausula
compromissoria podera ser funcionario, representante ou ex-funcionario de
qualquer das partes do procedimento arbitral ou de qualquer pessoa a ela ligada
direta ou indiretamente, ou de proprietario de uma das partes ou de alguma
pessoa a ele ligada direta ou indiretamente.

Paragrafo Quarto — A arbitragem tera sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sado Paulo, Brasil, onde a sentenca arbitral devera ser proferida.

Paragrafo Quinto — Antes da instituicdo da arbitragem, os Cotistas e os
prestadores de servigo do Fundo poderdo pleitear medidas cautelares ou de
urgéncia ao Poder Judicidrio ou ao Arbitro de Emergéncia, na forma do
Regulamento de Arbitragem. Apds a instituicdo da arbitragem, todas as medidas
cautelares ou de urgéncia deverao ser pleiteadas diretamente ao Tribunal Arbitral,
a quem cabera manter, modificar e/ou revogar quaisquer medidas anteriormente
concedidas pelo Poder Judiciario ou pelo Arbitro de Emergéncia, conforme o caso.

Paragrafo Sexto — O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora
convencionada sera o portugués, sendo aplicaveis as Leis da Republica Federativa
do Brasil, sendo permitida a producdao de quaisquer provas em inglés sem
necessidade de traducdo. O Tribunal Arbitral ndo podera recorrer a equidade para
resolucdo de controvérsias a ele submetida.

Paragrafo Sétimo — As partes do procedimento arbitral concordam que a
arbitragem devera ser mantida em confidencialidade e seus elementos (incluindo—
se, sem limitacdo, as alegacOes das partes, provas, laudos e outras manifestagbes
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de terceiros e quaisquer outros documentos apresentados ou trocados no curso
do procedimento arbitral) somente serao revelados ao Tribunal Arbitral, as partes,
aos seus advogados e a qualquer pessoa necessaria ao desenvolvimento da
arbitragem, exceto se a divulgacado for exigida para cumprimento das obrigagbes
impostas por lei ou por qualquer autoridade reguladora.

Paragrafo Oitavo — Os Cotistas, mediante assinatura de termo de adesdo ao
presente Regulamento, declaram ter tomado conhecimento do Regulamento de
Arbitragem, tendo concordado com todas as disposicoes ali contidas. O
Regulamento de Arbitragem, conforme vigente nesta data, e as disposicOes da Lei
de Arbitragem, integram este Regulamento no que Ihe for aplicavel.

Paragrafo Nono — O procedimento arbitral prosseguira a revelia de qualquer das
partes de tal procedimento, nos termos previstos no Regulamento de Arbitragem.

Paragrafo Décimo — A sentenca arbitral serd definitiva, irrecorrivel e vinculara
as partes, seus sucessores e cessionarios, que se comprometem a cumpri-la
espontaneamente e renunciam expressamente a qualquer forma de recurso,
ressalvado o pedido de correcao de erro material ou de esclarecimento de
obscuridade, dulvida, contradicdo ou omissdo da sentenca arbitral, conforme
previsto no Artigo 30 da Lei de Arbitragem, ressalvando—se, ainda, exercicio de
boa—fé da acdo de nulidade estabelecida no Artigo 33 da Lei de Arbitragem. Se
necessaria, a execugao da decisao arbitral podera se dar em qualquer juizo que
tenha jurisdicdo ou que tenha competéncia sobre as partes e seus bens.

Paragrafo Décimo Primeiro — Os custos, despesas e honorarios advocaticios e
dos arbitros incorridos com o procedimento arbitral serdo rateados entre as partes
de tal procedimento em proporgGes iguais, até a decisdo final sobre a controvérsia
a ser proferida pelo Tribunal Arbitral. Proferida a decisdo final, a parte vencida
devera ressarcir todos os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros
incorridos pela outra parte, atualizados monetariamente com base na variagao
positiva do IPCA, calculado pro rata die para o periodo compreendido entre a data
em que os referidos custos, despesas e honorarios tiverem sido incorridos pela
parte vencedora e a data em que o ressarcimento for efetivamente realizado e,
ainda, acrescidos de juros de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die
entre a data da divulgacao da sentenca arbitral e a data em que o ressarcimento
for efetivamente realizado. Caso a vitoria de uma parte seja parcial, ambas arcardo
com 0s custos, despesas e honorarios incorridos, na proporcdo de sua derrota,
conforme decidido na sentenca arbitral.

Paragrafo Décimo Segundo — Os Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos
e efeitos da clausula compromissoria ora avencada, e concordam de forma
irrevogavel que a arbitragem é a Unica forma de resolucdo de quaisquer
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controvérsias decorrentes deste Regulamento e/ou a ele relacionadas. Sem
prejuizo da validade desta clausula compromissoria, fica eleito, com a exclusdo de
quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
Brasil — quando e se necessario, para fins exclusivos de: (i) execucdo da sentenca
arbitral, titulo executivo extrajudicial ou de obrigagGes liquidas, certas e exigiveis;
(ii) obtencdo de medidas coercitivas ou procedimentos acautelatdrios de natureza
preventiva, como garantia ao procedimento arbitral a ser iniciado ou ja em curso
entre as partes de tal procedimento e/ou para garantir a eficacia do procedimento
arbitral, na forma do Paragrafo Quinto acima; ou (iii) obtencao de medidas de
carater mandamental e de execugao especifica.

Paragrafo Décimo Terceiro — Nos casos mencionados nos itens “(ii)” e “(iii)” do
Paragrafo acima, a parte requerente devera solicitar a instauragdo do
procedimento arbitral dentro do prazo legal ou, no caso de ja haver procedimento
arbitral em curso, informar imediatamente ao Tribunal Arbitral a respeito da
medida implementada pela autoridade judicial. Em qualquer dessas hipdteses,
restituir—se—a ao Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja constituido, conforme o
caso, plena e exclusiva competéncia para decidir acerca das matérias e questGes
levadas ao Poder Judiciario, cabendo ao Tribunal Arbitral rever, conceder, manter
ou revogar a medida judicial solicitada.

Paragrafo Décimo Quarto — O ajuizamento de qualquer medida nos termos
previstos no Paragrafo Décimo acima ndo importa em rendncia a clausula
compromissoria ou aos limites da jurisdicdo do Tribunal Arbitral.

Artigo 71. Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informagbes constantes de
estudos e andlises de investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o
Gestor; (i) as suas atualizacBes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e
(iii) os documentos relativos as operacdes do Fundo, ndo podendo revelar, utilizar ou
divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas
informag0es, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou se obrigado
por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipdtese, o
Administrador e o Gestor deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente
ao fornecimento de qualquer informacao.

Artigo 72.0 presente Regulamento estd baseado na Instrucdo CVM 578/16, na
Instrucdo CVM 579/16, na Lei n® 11.478/07, no Codigo ABVCAP/ANBIMA e nos demais
normativos que dispdem sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos
fundos de investimentos em participacdes em infraestrutura, que passam a fazer parte
do presente Regulamento.

Artigo 73. Os Cotistas do Fundo, independentemente de terem adquirido suas Cotas
em ofertas publicas primarias ou secundarias ou no mercado secundario, ao se tornarem
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Cotistas do Fundo estarao obrigados a observar todos os termos e condicdes deste
Regulamento, incluindo, mas nao se limitando a, as regras de conversdo compulséria de
Cotas Classe A em Cotas Classe C e sua amortizagao compulsoria nos termos previstos
no Artigo 41 e seus paragrafos.
Artigo 74. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

Rio de Janeiro, 17 de setembro de 2020

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.
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ANEXO I — DEFINICOES

“Administrador”

Significa o BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 501, 5° Andar, Parte, Torre Corcovado,
Botafogo, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela
CVM para exercer a atividade de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratorio CVM n© 8.695, de 20 de marco de 2006.

“AFAC"

Significa adiantamentos para futuro aumento de
capital.

“Afiliadas do Gestor”

Significa qualquer sociedade que, direta ou
indiretamente, a qualquer tempo, controle ou seja
controlada pelo Gestor ou tenha o mesmo
controlador, direto ou indireto, do Gestor.

“Ativos Financeiros”

Significa (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional
em suas diversas modalidades operacionais, pds—
fixadas; (ii) operacbes compromissadas lastreadas
nos titulos mencionados no item “(i)” acima;
(i) cotas de fundos de investimento classificados
como “Renda Fixa”, considerado baixo risco de crédito
e com liquidez didria, conforme avaliacdo do Gestor,
sendo  permitido investimento em  fundos
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou
pelo Gestor efou sociedades de seus respectivos
grupos econémicos.

\\B_31/

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

“Banco Central”

Significa o Banco Central do Brasil.

”

“Boletim de Subscricao

Significa o comprovante de subscrigao de Cotas que
o Cotista assinara no ato de cada subscrigdo de Cotas.

“CAPEX"

Significam os custos operacionais, contingéncias e
investimentos de capital para sustentar a operacao
das Sociedade Alvo.
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”

“Capital Autorizado

Significa o valor total de até R$ 5.000.000.000,00
(cinco bilhdes de reais) para emissao de Cotas
independente de aprovacao pela assembleia geral de
Cotistas.

A\

Capital Subscrito”

Significa a soma dos montantes subscritos por cada
Cotista por meio da assinatura dos Boletins de
Subscricao.

\\@"

Significa a Camara de Comércio Internacional.

“CNPJ/ME"

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

“Cédigo ABVCAP/ANBIMA”

Significa o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para o Mercado de Fundos de
Investimento em Participacdes e Fundos de
Investimento em Empresas Emergentes.

A\

Cddigo Civil”

Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

”

“Conta do Fundo

Significa a conta corrente, aberta pelo Custodiante e
de titularidade do Fundo, a qual recebera os recursos
financeiros em moeda corrente nacional.

“Cotas”

Significa as Cotas Classe A, as Cotas Classe B e,
conforme emitidas de tempos em tempos,
temporariamente, as Cotas Classe C, representativas
do patrimonio do Fundo.

“Cotas Classe A"

Significa quaisquer Cotas Classe A emitidas pelo
Fundo cujas caracteristicas estdao descritas neste
Regulamento.

“Cotas Classe B”

Significa quaisquer Cotas Classe B emitidas pelo
Fundo cujas caracteristicas estao descritas neste
Regulamento.

“Cotas Classe C”

Significa quaisquer Cotas Classe C em que Cotas
Classe A serdao eventualmente convertidas nas
situacOes previstas nos Paragrafos Décimo Primeiro,
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Décimo Segundo e Décimo Terceiro do Artigo 41
deste Regulamento.

“Cotistas”

Significa os condéminos do Fundo, titulares das Cotas
representativas do  patriménio do  Fundo,
independente da sua classe.

”

“Custodiante

Serd o BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n.© 501, 5° e
60 andares, inscrita no CNPJ sob o n.©
30.306.294/0001-45.

“cvMm” Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Demanda” Significa qualquer possivel processo judicial futuro,
procedimento arbitral ou administrativo, reclamado
por terceiros em face do Administrador e o Gestor.

“Dia Util” Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos

ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao
Paulo e (ii) com relacdo a qualquer pagamento
realizado por meio da B3, aqueles sem expediente na
B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util,
conforme esta definicdo, considerar-se-a como a data
do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

“Disputa”

Significa toda e qualquer disputa oriunda ou
relacionada ao Regulamento, inclusive quanto a sua
existéncia, validade, eficacia, interpretacdo, execugao
e/ou extingdo envolvendo quaisquer dos Cotistas e
quaisquer prestadores de servigos do Fundo, inclusive
seus sucessores a qualquer titulo.

“Empresa de Auditoria”

Significa uma empresa de auditoria independente
registrada na CVM dentre as seguintes: (i) Deloitte
Touche Tohmatsu; (ii) Ernst & Young; (iii) KPMG; ou
(iv) PwC.

w

Encargos”

Significam os encargos descritos no Artigo 53 deste
Regulamento.
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“Energias Renovaveis”

Significa os setores de geracdo solar, edlica ou
hidrica.

A\Y

Fianca”

Significam as fiangas bancarias prestadas nos termos
dos (i) “Contrato de Financiamento por Instrumento
Particular n© 28.2018.657.15485" celebrado entre
Malta Energias Renovaveis S.A. e o Banco do
Nordeste do Brasil S.A., em 27 de abril de 2018; (ii)
“Contrato de Financiamento por Instrumento
Particular n° 28.2018.658.15470" celebrado entre
Angico Energias Renovaveis S.A. e o Banco do
Nordeste do Brasil S.A., em 27 de abril de 2018; (iii)
“Contrato de Financiamento por Instrumento
Particular n® 028.2018.1491.16116" celebrado entre
Esmeralda Energias Renovaveis S.A. e o Banco do
Nordeste do Brasil S.A., em 29 de junho de 2018; e
(iv) “Contrato de Financiamento por Instrumento
Particular n® 028.2018.4620.17585" celebrado entre
OH Sobrado Geradora de Energia Solar S.A. e o Banco
do Nordeste do Brasil S.A., em 14 de dezembro de
2018

“Fundo”

Significa o PRISMA PROTON ENERGIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

“Gestor”

Significa a PRISMA CAPITAL LTDA., sociedade
autorizada a administrar carteiras de titulos e valores
mobilidrios nos termos da Instrucdo CVM 558,
conforme Ato Declaratorio n® 16.128, de 05 de
fevereiro de 2018, com sede na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n°® 2601, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 27.451.028/0001-00.

“IBGE”

Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

\\ICSD"

Significa o Indice de Cobertura do Servico da Divida,
sendo calculado da seguinte forma: Geragao de Caixa
da Atividade / Servico da Divida:

Sendo que Geragao de Caixa da Atividade é comporto
por:

(+) EBITDA

(-) Imposto de Renda (Efetivamente pago)
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(-) Contribuicdo Social (Efetivamente pago)
(+) Créditos de PIS-COFINS

Neste caso, EBITDA corresponde ao somatdrio dos
itens abaixo discriminados:

(+) Lucro Liquido;

(+/-) Despesa financeira;

(+) Provisao para o imposto de renda e contribuicoes
sociais;

(+) Depreciacdes e amortizagoes;

(+/-) Outras despesas (receitas) liquidas ndo
operacionais; e

(+) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia
patrimonial nos resultados dos investimentos em
sociedades coligadas/controladas.

(+/-) Perdas (desvalorizacao) por Impairment /
Reversao de Perdas Anteriores (+/-) Outros Ajustes
IFRS3

Os “Outros Ajustes IFRS” consistem na adicdo de
eventuais despesas que ndo impliquem efetiva saida
de caixa operacional, bem como na subtracdao de
eventuais receitas que ndo impliquem efetiva entrada
de caixa operacional.

Ao seu turno o Servico da Divida significa:
(+) Amortizacdo de Principal
(+) Pagamento de Juros

“Instrucao CVM 400/03"

Significa a Instrucdo n° 400, emitida pela CYM em 29
de dezembro de 2003, conforme alterada.

“Instrucdo CVM 476/09"

Significa a Instrucdo n® 476, emitida pela CYM em 16
de janeiro de 2009, conforme alterada.

“Instrucao CVM 539/13"

Significa a Instrucdo n° 539, emitida pela CYM em 13
de novembro de 2013, conforme alterada.

“Instrugdo CVM 558/15"

Significa a Instrucdo n° 558, emitida pela CYM em 26
de margo de 2015, conforme alterada.

“Instrucao CVM 578/16"

Significa a Instrugdo n® 578, emitida pela CVM em 30
de agosto de 2016, conforme alterada.
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“Instrucao CVM 579/16"

Significa a Instrucdao n® 579, emitida pela CVM em 30
de agosto de 2016.

”

“Investidores Qualificados

Significa, tal como definidos nos termos do artigo 9°-
B e do Artigo 9°-C da Instrucdo da CVM n© 539, de
14 de novembro de 2013, pessoas fisicas, juridicas,
fundos de investimento ou quaisquer outros veiculos
de investimento domiciliados ou com sede, conforme
0 caso, no Brasil ou no exterior, vedada a colocacao
para investidores nao permitidos pela
regulamentacdo aplicavel.

“IPCA”

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
ao Consumidor Amplo, publicado mensalmente pelo
IBGE.

“Justa Causa”

Significa a pratica dos seguintes atos ou situagdes
pelo Gestor: (i) descumprimento de obrigacOes,
deveres ou atribuicdes previstas neste Regulamento,
na legislacdo e na regulamentagdo aplicavel que
tenha impacto material para o Fundo ou para os
Cotistas, conforme determinado por sentenga arbitral
final ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos; (ii) culpa grave,
dolo, ma-fé, fraude no desempenho de suas fungoes
e responsabilidades nos termos deste Regulamento
ou desvio de conduta, conforme determinado por
decisdao administrativa ou sentenga arbitral final ou
sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos; (iii) pratica de crime contra o
sistema financeiro, de atos de corrupcao, de lavagem
de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo,
conforme determinado por sentencga judicial contra a
gual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (iv)
declaragao de faléncia ou pedido de recuperagao
judicial ou extrajudicial; ou (v) suspensdao ou
cancelamento do registro de administrador de
carteiras de valores mobilidrios de que trata a
Instrugdo CVM 558 pela CVM.

“Lei 11.478/07"

Significa a Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007,
conforme alterada.
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“Lei 12.431/11"

Significa a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada.

“Lei Anticorrupcao Brasileira”

Significa a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada.

“Lei das S.A.”

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Lei de Arbitragem”

Significa a Lei n© 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada.

“Limite de Endividamento”

Significa a alavancagem maxima de forma
consolidada ou individual das Sociedades Iniciais e/ou
Sociedades Alvo que devera atender o ICSD minimo
equivalente a 1,2x

“Limite de Participacao”

Significa o limite maximo de Cotas que cada Cotista
podera deter, direta ou indiretamente, equivalente a
25% (vinte e cinco por cento) das Cotas do Fundo.

“Novas Sociedades”

Significam as sociedades por acoes, de capital aberto
ou fechado, que desenvolvam novos projetos no
Setor Alvo, bem como sociedades holding que
invistam exclusivamente em outras sociedades que se
enquadrem na definicdo acima.

Consideram-se “novos projetos” aqueles
implementados apds 22 de janeiro de 2007 ou as
expansoes de projetos ja existentes, implantadas ou
em processo de implantacgdo, observado o disposto na
Lei 11.478/07.

“NTNB”

Significam as Notas do Tesouro Nacional.

“Partes Indenizaveis”

Significa o Administrador, o Gestor, o Consultor de
Investimentos e as suas partes relacionadas,
representantes ou agentes do Administrador, do
Gestor ou do Consultor de Investimentos, ou de
quaisquer das suas partes relacionadas, quando
agindo em nome do Fundo, bem como qualquer
pessoa designada pelo Administrador, do Gestor ou
do Consultor de Investimentos para atuar em nome
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do Fundo como diretor, conselheiro, gerente,
consultor, funcionario ou agente de um Ativo Alvo.

“Partes Relacionadas do
Gestor”

Significam (i) Afiliadas do Gestor; e/ou (ii) as pessoas
fisicas, direta ou indiretamente, sdcias do Gestor e/ou
das sociedades mencionadas no item “(i)".

“Patrimoénio Liquido”

Significa o patrimonio liquido do Fundo, o qual devera
ser constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii)
do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber,
deduzidas de tal soma as exigibilidades e a
rentabilidade auferida no periodo.

“Performado”

Significa o0 segmento de Sociedades Alvo operacionais
que, até a data de investimento pelo Fundo,
desenvolvam projetos existentes e operacionais, isto
é, projetos que ja construidos (sem investimento de
capital (capex) a realizar, com excegdo aqueles
relacionados @ manutencdo ou reposicdo de ativo),
performando (em operacao e com receita contratada)
e com todas as autorizagdes necessarias para
funcionamento, exceto em relacdo as autorizacoes (a)
que a Sociedade Alvo tenha obtido provimento judicial
ou administrativo para regular funcionamento sem tal
autorizacao, (b) que estejam em processo regular de
renovagao, (c) cuja ndao obtengdo, renovacao,
cancelamento, revogacdo, suspensao ou extincao
esteja sendo contestada de boa-fé pela Sociedade
Alvo por meio de procedimentos judiciais ou
administrativos.

“Politica de Investimentos”

Significa a politica de investimentos do Fundo,
conforme disposta no Anexo II do presente
Regulamento.

“Poder Concedente”

Significa a pessoa juridica de direito publico interno
responsavel pela concessdo do projeto de
infraestrutura, quando for o caso, nos termos da Lei
n° 8.987, de 3 de fevereiro de 1995, conforme
alterada, e de outros dispositivos legais e
regulamentares aplicaveis.

“Prazo de Duracdo”

E o prazo de duracdo do Fundo, que é de 99 anos.
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“Primeira Oferta de Cotas
Classe A"

Significa a primeira oferta publica de Cotas Classe A
do Fundo, conforme as condicOes estabelecidas neste
Regulamento.

“Primeira Oferta de Cotas
Classe B”

Significa a primeira oferta publica de Cotas Classe B
do Fundo, conforme as condicOes estabelecidas neste
Regulamento.

w

Regulamento de
Arbitragem”

Significa o Regulamento do Centro de Arbitragem e
Mediacao da CCI, em sua versao em vigor.

w

Regulamento”

Significa o regulamento do Fundo.

“Resolucao CMN n°

Significa a Resolucdo n° 4.373, emitida pelo CMN em

4.373/14" 29 de setembro de 2014, conforme alterada.
“SELIC” Significa o Sistema Especial de Liquidacdao e de

Custddia.

“Setor Alvo”

Significa o setor de infraestrutura em energia elétrica,
compreendendo a geracao (centralizada e distribuida)
de Energias Renovaveis, e/ou transmissao de energia
elétrica no Brasil.

“Sociedades Alvo”

Significam as Sociedades Iniciais e as Novas
Sociedades, em conjunto.

“Sociedades Iniciais”

Significa a Proton Energy Participacdes S.A.,
sociedade por acdes inscrita no CNPJ sob o n°©
27.373.249/0001-07.

W

Suplemento”

Significa o suplemento das Cotas, conforme modelo
previsto no Anexo IV deste Regulamento, o qual,
apos a Primeira Oferta, devera ser preenchido com as
condicOes e caracteristicas da respectiva emissao de
cotas.

“Taxa de Administracdo”

Significa o valor devido ao Administrador pelos
servicos prestados ao Fundo, nos termos da Segdo VI
deste Regulamento.
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“Taxa de Gestdo”

Significa a taxa de gestdo a ser paga pelo Fundo a
que o Gestor fara jus, conforme os termos da Secao
VII deste Regulamento.

“Termo de Adesao”

Significa o termo que o investidor devera assinar ao
aderir ao Fundo.

“Tribunal Arbitral”

Significa o tribunal arbitral disposto no Artigo 70,
Paragrafo Primeiro, do presente Regulamento.

“Valor de Mercado”

Significa o valor de mercado do Fundo, calculado pelo
Administrador por meio da multiplicagdo (i) da
totalidade de Cotas pelo (ii) valor de mercado das
Cotas Classe A, considerando o preco de fechamento
do Dia Util anterior, informado pela B3.

“Valores Mobiliarios”

Significa acdes (incluindo acdes preferenciais
resgataveis), debéntures simples, bonus de
subscricdo, ou outros titulos e valores mobiliarios,
podendo ser conversiveis ou permutaveis em agoes
de emissdo das Sociedades Alvo.
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ANEXO II — POLITICA DE INVESTIMENTOS

O Fundo tera a seguinte Politica de Investimentos, a ser observada pelo Gestor,
conforme aplicavel:

(i) até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser investido
em Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo, sendo que no minimo
90% (noventa por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo devera estar investido
em Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo;

(i) o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimonio Liquido
em Valores Mobiliarios de emissao de uma Unica Sociedade Alvo;

(i)  caso o Fundo possua recursos que ndo estejam investidos em Valores Mobiliarios
das Sociedades Alvo, a parcela remanescente do Patrimoénio Liquido, limitada a
10% (dez por cento) do total do Patrimonio Liquido do Fundo, podera estar
representada por Ativos Financeiros, sem prejuizo do previsto no Art. 59,
Paragrafo Segundo do regulamento.

E vedada ao Fundo a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto (a)
quando tais operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecao
patrimonial; ou (b) envolverem opcdes de compra ou venda de acdes das Sociedades
Alvo que integrem ou venham a integrar a carteira do Fundo com o propdsito de:

(@ ajustar o preco de aquisicao de Sociedade Alvo investida pelo Fundo com o
consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acdes investidas;
ou

ii) adquirir ou alienar as agdes de Sociedades Alvo investida no futuro como parte
da estratégia de investimentos ou desinvestimento.
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ANEXO III — FATORES DE RISCO

1. Risco de Mercado

Fatores macroeconémicos relevantes

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizagdao da moeda e mudancgas legislativas relevantes,
poderdo afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagao dos Valores Mobiliarios
do Fundo e/ou redugdo nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a
perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagbes. Ndo sera devido pelo
Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou
impossibilidade de alienacdo dos Valores Mobilidrios do Fundo e/ou redugdo nos
dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo
governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar
a inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteracOes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condigGes macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado
de capitais nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuacao da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de pregos, elevacao de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo, as Sociedades Alvo e os
Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda
do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Além
disso, o mercado de capitais no Brasil ¢ influenciado, em diferentes graus, pelas
condigGes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas
Classe A, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo
e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

2. Outros Riscos

Riscos de alteracdo da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e drgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteracdes das politicas
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monetaria e cambiais. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das
Cotas Classe A, bem como as condicdes para distribuicao de rendimentos das Cotas
Classe A. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacao de novas leis poderao
impactar os resultados do Fundo.

Riscos de Alteracoes da Legislacdo Tributadria

Alteragdes na legislacdo tributaria ou na sua interpretacao e aplicagao podem implicar o
aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas Classe A disposta
na Lei n® 11.478 e demais normas tributarias aplicaveis. Essas alteragdes incluem (i) a
eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas
Cotas Classe A, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis modificacdes na aliquota
e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo de novos tributos, (iv) bem
como mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagao tributaria em vigor por parte
dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas nao podem
ser previstos, mas poderao sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros, o Fundo
e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Padrées das demonstracées contaibeis

As demonstragdes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonéncia com os
padroes contabeis vigentes no Brasil, enquanto que eventuais Cotistas nao—residentes
no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstragdes financeiras
de acordo com os padres contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicoes. Dessa
forma, o padrao das informacOes financeiras do Fundo podera divergir, de maneira
significativa ou ndo das informagdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas
nao—residentes.

Morosidade da justica brasileira

O Fundo e as Sociedades Alvo poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo
ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolugdo de tais demandas poderd ndo ser alcancada em tempo razoavel.
Ademais, nao ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados
favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem

Este Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Patrimonio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar
0 resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo
sentido, uma Sociedade Alvo em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado
por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do
Fundo.

Possibilidade de reinvestimento e retencdo de valores a serem distribuidos
para fazer frente aos Encargos do Fundo

Os recursos decorrentes de operagoes de desinvestimento serdo distribuidos aos Cotistas
por meio de amortizacao das Cotas. Demais recursos atribuidos ao Fundo em decorréncia
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da titularidade dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros poderao ser distribuidos aos
Cotistas por meio de amortizacao das Cotas ou reinvestidos nas Sociedades Alvo e suas
controladas para manutencdo e recomposicao de sua capacidade de geracao ou
transmissdo, a exclusivo critério do Gestor, nos termos do art. 45 do Regulamento. O
Gestor podera, ainda, determinar a retengao de valores a serem distribuidos para fazer
frente aos Encargos do Fundo. Nesse sentido, as caracteristicas do Fundo limitam a
liguidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) o Fundo podera reinvestir os
recursos atribuidos ao Fundo em decorréncia da titularidade dos Valores Mobiliarios e
Ativos Financeiros; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipdtese de liquidagdo do
Fundo, observados os termos e condicdes do Regulamento.

Risco de nao realizacdo de investimentos

Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o
que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizagdo destes
investimentos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista serd devolvido, podendo
assim perder oportunidades de investimento e/ou nao receber o retorno esperado. Parte
material da estratégia de investimento incluird a aquisicdo de ativos de energia elétrica,
0s quais estardao sujeitos a diversos riscos de cumprimento de condi¢des comerciais,
regulatdrias ou outras.

Risco de concentracdo da carteira do Fundo

A carteira do Fundo podera estar concentrada em Valores Mobiliarios de emissao de uma
Unica Sociedade Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a
solvéncia da Sociedade Alvo. A eventual concentracdo de investimentos em determinada
Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode
aumentar a exposicdo do Fundo e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e
liquidez.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobilidrios e Ativos
Financeiros

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os
Valores Mobilidrios ou sobre fragdo ideal especifica dos Valores Mobiliarios. Os direitos
dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

Inexisténcia de garantia de eliminacao de riscos

A realizagao de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo
€ a sua carteira estdo sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo nao conta com garantia do Administrador, do
Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugdo ou eliminagao dos
riscos aos quais esta sujeito.

Risco de Patriménio Liquido negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital
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subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a
aportar recursos adicionais no Fundo em caso de Patrimonio Liquido negativo, inclusive
em decorréncia do passivo contingencial das companhias investidas que possam vir a
afetar o Patrimonio Liquido em virtude de obrigacGes assumidas pelo Fundo ou de sua
condicdo de acionista.

Risco de governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada nova classe de Cotas,
mediante deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem
modificar a relagao de poderes para alteragao do Regulamento. Tais alteragdes poderao
afetar o modo de operacdo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos
Cotistas.

Desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo do
Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham
de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha
qualquer garantia de que resultados similares serao alcangados pelo Fundo.

Risco decorrente de operacoées nos mercados de derivativos

A utilizac3o de instrumentos de derivativos pelo Fundo pode aumentar a volatilidade do
Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operagoes, nao produzir os efeitos
desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos de nado aplicacdo do tratamento tributario vigente

A Lei n® 11.478 estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que
invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos e condicdes. No caso do ndo cumprimento
desses e dos demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478 e na Instrugao CVM 578, ndo
sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478. Ademais, o
nao atendimento das condicOes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 resultara na
liqguidagdo do Fundo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento,
nos termos o artigo 19, § 99, da Lei n® 11.478.

Risco de liquidacado do Fundo ou transformacdo em outra modalidade de fundo
de investimento

Caso o investimento em Sociedades Alvo ndo seja concluido dentro do Prazo para
Enquadramento e o Fundo ndo esteja enquadrado no nivel minimo de investimento
estabelecido no Regulamento e na Lei n®11.478, o Fundo serad liquidado ou
transformado em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei
n° 11.478. Em caso de liquidacdo do Fundo, o Administrador devolvera eventuais valores
que tenham sido depositados pelos investidores que assinaram o Boletim de Subscricao.
Referidos valores, se houver, serdo depositados aos investidores, no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis contados do término do Prazo para Enquadramento, sem qualquer
remuneracao ou correcdo monetaria. Na hipdtese de transformagao do Fundo em outra
modalidade de fundo de investimento, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo para deliberar sobre a aprovacao da referida transformacdo. Em caso de nao
aprovacdo da transformacdo pela Assembleia, o Administrador devolvera eventuais
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valores que tenham sido depositados pelos investidores que assinaram o Boletim de
Subscrigao no ambito da Oferta, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da referida
Assembleia, sem qualquer remuneracdo ou correcao monetaria.

Possibilidade de endividamento pelo Fundo

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do artigo 27 do Regulamento,
de modo que o Patrimonio Liquido podera ser afetado em decorréncia da obtencdo de
tais empréstimos. O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos nas seguintes
hipdteses: (i) obtencdo de apoio financeiro direto de organismos de fomento, limitados
ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos do Fundo;
(i) modalidades estabelecidas pela CVM; ou (iii) para fazer frente ao inadimplemento
de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas.

Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos a seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagbes ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo
e aos Cotistas.

Conversdo e amortizacdo integral compulsoria das Cotas

Nos termos do Paragrafo Nono do Artigo 41, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas
Classe A ao Limite de Participacdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados de seu
desenquadramento, o Administrador podera realizar automatica e compulsoriamente,
sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a conversao das referidas Cotas
Classe A em Cotas Classe C. As Cotas Classe C serdo amortizadas integralmente pelo
Administrador no mesmo dia de sua conversao, em valor equivalente a 75% (setenta e
cinco por cento) do valor de mercado das Cotas Classe A ja emitidas ou 75% (setenta e
cinco por cento) de seu valor patrimonial, o que for menor, apurado no dia util
imediatamente anterior a data da conversdo, observado o disposto nos Paragrafos
Décimo Terceiro e Décimo Quinto deste Regulamento. Para os fins da realizacdo do
pagamento decorrente da amortizacdo das Cotas Classe C, ndo havera qualquer
obrigagao pelo Fundo quanto a atualizagao dos laudos de avaliagao do valor justo das
Sociedades Alvo investidas pelo Fundo. Nos termos do Paragrafo Décimo Terceiro do
Artigo 41, o valor correspondente a amortizagdo compulséria das Cotas Classe C sera
pago em uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no ultimo Dia Util de cada semestre,
proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas Classe C na data de sua amortizagao,
sem qualquer atualizacdo monetaria, juros e/ou encargos, e estara condicionado a
manutencdo apos referido pagamento, em caixa do Fundo, de recursos liquidos que
sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo e (ii)
montante suficiente para pagamento dos encargos do Fundo nos 6 (seis) meses
subsequentes. Ndo havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a
amortizagdo total das Cotas Classe C no Ultimo Dia Util de um determinado semestre, o
saldo pendente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando
novamente serd aplicada a regra prevista no Paragrafo Décimo Quinto do Artigo 41 do
Regulamento, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o
integral pagamento do saldo devido. Assim sendo, o Cotista que ndo respeitar o Limite
de Participacdo poderd sofrer prejuizos substanciais ao ter seus direitos suspensos e
suas Cotas convertidas e integralmente amortizadas nos termos descritos acima.
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Risco operacional na conversibilidade de Cotas Classe A em Cotas Classe C

A conversao das Cotas Classe A em Cotas Classe C, na hipdtese de inobservancia ao
Limite de Participacdo, nos termos do Paragrafo Nono do Artigo 41 do Regulamento,
depende de procedimentos operacionais de mdltiplos participantes, incluindo, para além
do Administrador, custodiantes e intermediarios dos referidos Cotistas e o depositario
central do mercado organizado administrado pela B3. Nesse sentido, eventual falha,
atraso ou mesmo defasagem normal na troca de informagOes entre os participantes
envolvidos, ou, ainda, eventual ndo cooperacdo dos custodiantes e intermediarios dos
referidos Cotistas que ocorra no ambito dos procedimentos interdependentes desses
participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversibilidade das Cotas
Classe A em Cotas Classe C. Em funcgao do descrito acima, ndo é possivel garantir que o
procedimento de conversdo das Cotas Classe A em Cotas Classe C previsto neste
Regulamento ocorrera nos termos aqui previstos ou mesmo que tera qualquer sucesso.
Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversao nao deve ser considerado
como uma garantia de que o Limite de Participacdo ndo sera excedido, tampouco deve
ser considerado como uma garantia contra o risco ndo aplicagao do tratamento tributario
vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes (conforme descrito nos
itens “Riscos de ndo aplicacdo do tratamento tributario vigente” e “Risco de liquidagao
do Fundo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento”, acima.

3. Riscos relacionados as Sociedades Alvo

Risco de Liquidez das Sociedades Alvo

Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da
carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condicOes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos prdprios mercados em que sdo negociados.
Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posicoes
ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os quais permanecerdo expostos, durante
o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as
posicoes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive,
obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua
negociacao em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagbes
aos Cotistas.

Risco de Crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal
pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o
valor das operacgOes contratadas e nao liquidadas. AlteracGes e equivocos na avaliacdo
do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociacdo das
Sociedades Alvo que compdem a carteira do Fundo.

Riscos Relacionados as Sociedades Alvo

A participacdo do Fundo no processo decisério das Sociedades Alvo ndao garante: (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo, (ii) solvéncia das Sociedades Alvo, ou
(iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos
do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobiliarios
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de emissao das Sociedades Alvo, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras
formas de remuneracdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional das Sociedades Alvo, ou, ainda, outros fatores.
Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, nao
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais
riscos. Os investimentos nas Sociedades Alvo envolvem riscos relativos aos respectivos
setores em que atuam tais companhias. Nao ha garantia quanto ao desempenho desses
setores e nem tampouco certeza de que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe
pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho do seu setor de atuacgdo,
ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha
certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos do Fundo
poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as
praticas de governanca indicadas no Artigo 8° do Regulamento, ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagdo de
suas informacGes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagdo do
investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Risco de Interrupcées ou Falhas na Geracdo de Energia

A operacao de geracdao de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e
interrupgdes ndo previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das Sociedades
Alvo, tais como acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis
esperados, baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais que afetem
negativamente a produgdo de energia, catastrofes e desastres naturas, entre outras. As
interrupcoes e/ou falhas na geracdo de energia elétrica podem impactar adversamente
a receita e os custos das Sociedades Alvo, como consequéncia, pode interferir na
capacidade de distribuicdes e amortizagdes do Fundo.

Riscos Relacionados a Extin¢cdo de Contratos de Concessdo

Ha a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extincdo dos contratos
de concessao operacionais celebrado pelas Sociedades Alvo com o poder concedente. O
término antecipado do contrato de concessao celebrado podera ter um efeito adverso
sobre o0s negdcios, os resultados operacionais e a situacdo financeira do Fundo.

Riscos Relacionados a Reclamacao de Terceiros

No ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, o prdoprio Fundo
poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que
poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Perda de Funcionarios pelas Sociedades Alvo

O funcionamento adequado das companhias integrantes da carteira depende de um
corpo de funcionarios responsavel pela execugao das principais atividades técnicas,
financeiras e administrativas das Sociedades Alvo. Caso esses funcionarios ndo sejam
retidos, as Sociedades Alvo integrantes da carteira terdo que atrair e substituir tais
funcionarios, o que pode ndo ser possivel no espaco de tempo apropriado ou acarretar
maiores custos para as Sociedades Alvo. A capacidade das companhias investidas de
reter os principais funciondrios é fundamental para garantir a continuidade das
atividades e a execucdo apropriada de suas tarefas principais.
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Risco de Performance Operacional, Operacdo e Manutencdo. Esse risco ocorre
quando a produtividade dos projetos das Sociedades Alvo ndo atinge os niveis previstos,
comprometendo a geracao de caixa e o cumprimento de contratos pelas Sociedades
Alvo. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos
selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova nao testada
adequadamente, planejamento de operagao e manutencdo inadequados, seguros, entre
outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

4. Risco de Liquidez

Liquidez reduzida

As aplicacdes do Fundo em Valores Mobiliarios apresentam peculiaridades em relacdo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera ndo
existir mercado secundario com liquidez para tais Valores Mobiliarios. Caso o Fundo
precise vender os Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo, podera ndo haver
comprador ou o preco de negociacdo obtido podera ser bastante reduzido, causando
perda de patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital, parcial ou total,
investido pelos Cotistas.

Riscos relacionados a amortizacdo de Cotas Classe A

Em caso de dificuldade na alienacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo ou
devido a decisdo do Gestor de reinvestir. O Fundo estd exposto a determinados riscos
inerentes aos Valores Mobilidrios, aos outros ativos integrantes de sua carteira e aos
mercados em que os mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor
nao conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizacao
do pagamento de amortizagao de Cotas Classe A ou qualquer outra forma de distribuicao
de resultados do Fundo. Nas hipoteses em que as Cotas Classe A sejam amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega de Valores Mobilidrios ou outros ativos integrantes da
carteira do Fundo, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os Valores
Mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir os valores decorrentes de alienagao dos Valores
Mobilidrios, ndo realizando a amortizagdo das Cotas Classe A.

Risco de restricoes a negociacdo

Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos,
podem estar sujeitos a restricdes de negociacdao por parte das bolsas de valores e
mercadorias e futuros ou de érgdos reguladores. Essas restricées podem ser relativas ao
volume das operacoes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas
de precos, entre outras. Em situagOes em que tais restricOes estiverem sendo praticadas,
as condicoes de movimentacao dos ativos da carteira e precificagao dos ativos poderdo
ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo poderdo estar
sujeitos a restricoes a negociagdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais
documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liquidez reduzida das Cotas Classe A

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociacdes no mercado
secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas Classe A poderdo
apresentar baixa liquidez para negociagao. Tendo em vista a natureza de fundo fechado,
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ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de
liquidacdo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas Classe A podera apresentar dificuldades
quando de sua negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo
negociar as Cotas Classe A com investidores que atendam a qualificacao prevista no
Artigo 19, Paragrafo Terceiro do Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas
Classe A ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimonio
ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em
relacdo a possibilidade de venda das Cotas Classe A no mercado secundario ou ao preco
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado

A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos,
valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacdes, estabelecidos na
regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de Ativos Financeiros, tais
como os de marcacao a mercado (mark-to—market) poderdao ocasionar variagdes nos
valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo no
valor das Cotas Classe A do Fundo. Ainda, ha risco de flutuagdes nos pregos e na
rentabilidade dos ativos do Fundo, em razdo de diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragGes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagao de
pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas Classe A e
perdas aos Cotistas.

5. Riscos decorrentes dos segmentos de atuacao das Sociedades Alvo

Risco Relacionado a Alteracées Regulatorias Aplicaveis as Sociedades Alvo

O Fundo ndo pode assegurar as agOes que serao tomadas pelos governos federal,
estadual e municipal no futuro com relagao ao desenvolvimento do sistema energético
brasileiro, e em que medida tais agbes poderao afetar adversamente as Sociedades Alvo.
As atividades das Sociedades Alvo sdo regulamentadas e supervisionadas principalmente
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia
- MME. A ANEEL, o MME e outros 6rgdos fiscalizadores tém, historicamente, exercido um
grau substancial de influéncia sobre os negdcios das Sociedades Alvo, inclusive sobre as
modalidades e os termos e condicOes dos contratos de venda de energia que estdo
autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de producdo de energia. Qualquer
medida regulatéria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor
um 6nus relevante sobre as atividades das Sociedades Alvo e causar um efeito adverso
sobre o Fundo. Ademais, reformas futuras na regulamentagao do setor elétrico e seus
efeitos sdo dificeis de prever. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo forem capazes
de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e
regulamentos, seus resultados operacionais poderao ser adversamente afetados.

Riscos Relacionados a Legislacdo do Setor Elétrico

O setor elétrico esta sujeito a uma extensa regulamentacdo expedida por diversas
autoridades, as quais afetam as atividades de concessao e operacdo de instalagdes de
energia elétrica. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de
energia elétrica, de acordo com a politica de investimento do Fundo podera estar
condicionado, sem limitacdo, a obtencdo de licengas especificas, aprovacdo de
autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protegdo ambiental. Referidos
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requisitos e regulamentag®es atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir
da data do Prospecto Preliminar poderdo implicar aumento de custos, limitar a estratégia
do Fundo, podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Risco Ambiental

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e
sem limitacdo: proibigGes, atrasos e interrupgbes; ndo atendimento das exigéncias
ambientais; multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou suspensdo das
atividades; suspensado, encerramento e proibicao de contratacdo com o Poder Publico;
surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no
levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucao ambiental; revisao ou
reelaboragao dos estudos ambientais; e/ou reparacdo e indenizagdo por quaisquer danos
causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar
prejuizos ao Fundo.

Risco de Performance Operacional, Operacdo e Manutencdo

Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os
niveis previstos, comprometendo a geracdo de caixa e o cumprimento de contratos pela
Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode associado a falhas nos desenhos dos
equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova nao testada
adequadamente, planejamento de operagao e manutencao inadequados, seguros, entre
outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo. A incidéncia de um evento
alocado a Sociedade Alvo, como, por exemplo, a reducdo da demanda estimada, devera
ser suportado integralmente pela Sociedade Alvo o que podera ter um efeito adverso
sobre o0s negdcios e situacdo financeira do Fundo.
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ANEXO IV — MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam—se a este suplemento da [¢]2 ([¢]) emissado
de Cotas [Classe A/Classe Blos mesmos termos e definicdes estabelecidos no

Regulamento.
Montante Inicial da Emissao:

Quantidade de Cotas [Classe
A/Classe B]:

Valor Unitario da Cota [Classe
A/Classe B]:

Preco de Subscricdo:

[Distribuicdao Parcial e
Montante Minimo da
Emissao]:

Aplicagao minima por
investidor:

Forma de Distribuicao:
Procedimentos para

Subscricao e Integralizacao
das Cotas [Classe A/Classe B]:

Publico Alvo:
Periodo de Colocacdo:

Coordenador Lider:

SP - 28703325v2

R$ [] ([*])

[*] ([*]) Cotas [Classe A/Classe B].

R$ [o] ([*] reais).

R$ [o] ([*] reais).

[*].

R$ [*] ([*] reais).

[*].

[As Cotas [Classe A/Classe B] deverao ser
totalmente subscritas durante o Periodo de
Colocagdo (conforme definido abaixo), sendo que
as Cotas que ndo forem subscritas até o fim do
Periodo de Colocacdo serdao canceladas pelo
Administrador. A integralizacdo devera ocorrer a
vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscricao. ]

79

246



ANEXO V

RELATORIO DE AVALIAGAO DA SOCIEDADE INICIAL

247



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

248



Prisma Hélios FIP Infraestrutura e
Prisma Hélios II FIP Infraestrutura

| 17 de setembro de 2020

Setembro, 2020

pwc

249



PricewaterhouseCoopers
Corporate Finance &
Recovery Ltda.

Avenida Francisco Matarazzo,
1400 - Torre Torino, S&o Paulo -
SP, Brasil 05001-903

T: +55 (11) 3674-2000
www.pwc.com/br

Sé&o Paulo, 17 de setembro de 2020

A
Prisma Hélios Fundo de | i em Participacoes Infraestrutura
Prisma Hélios Il Fundo de | i em Particip Infraestrutura

Praia de Botafogo, 501 — sala 501, Botafogo
Rio de Janeiro - RJ

Referéncia: Avaliagdo econémica Proton Energy Participagées S:A.

Prezado Senhores,

A PricewaterhouseCoopers Corporate Finance & Recovery Ltda. (‘PwC”) tem a satisfagdo de apresentar ao Prisma
Hélios Fundo de Investimento em Participagdes Infraestrutura (“Prisma Hélios”) e Prisma Hélios Il Fundo de
Investimento em Participagdes Infraestrutura (“Prisma Hélios II” ou, em conjunto com o anterior, ou “Fundos” ou
“Contratantes”) nosso Relatério de Avaliagdo (“Relatorio”) de sua investida Proton Energy Participagées S.A. (“Proton”,
“Companhia” ou “Empresa”). Nossas atividades foram executadas em linha com os termos definidos na proposta de
prestagéo de servigos profissionais datada de 23 de abril de 2020 (“Proposta”).

O escopo, objetivo, critérios de avaliagéo e resultados de nossos trabalhos estéo descritos a seguir.
Colocamo-nos a disposigéo para quaisquer esclarecimentos que se fagam necessarios.

Atenciosamente,

?&xwa\'tm\'wvs’g Coo Pza.;

PricewaterhouseCoopers Corporate Finance & Recovery Ltda.

DL

Daniel Aranha
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Contexto

O Prisma Hélios e o Prisma Hélios Il, sob gestdo da Prisma Capital Ltda.
(“Prisma” ou “Gestor”), detém o controle integral da Proton, um veiculo de
investimento em ativos de geragéo de energia elétrica por fonte solar.

O portfélio da Proton é composto pelos seguintes empreendimentos
(“Empreendimentos”, “Investidas” ou “Projetos”):

. Angico Energia Renovaveis S.A. (“Angico”);

ii. Malta Energias Renovaveis S.A. (“Malta”);

iii. Esmeralda Energias Renovaveis S.A. (“Esmeralda”); e
iv. OH Sobrado Geradora de Energia Solar S.A. (“Sobrado”).

Atualmente, o Gestor analisa uma eventual reestruturagdo por meio das
seguintes medidas:

e consolidagdo das participagdes do Prisma Hélios e do Prisma Hélios Il
na Proton em uma unica base de cotistas, através da criagdo de novo
Fundo de Investimento em Participagées em Infraestrutura (“Novo
FIP-IE”); e posterior

¢ listagem do Novo FIP-IE para negociagdo na B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcéo (“B3”).

Diante do cenario descrito acima, o Gestor necessita de andlise de valor
econdmico financeiro da Proton, com objetivo de:

o formar uma visdo de valor para nortear as discussdes com os atuais
cotistas sobre a relagéo de troca de cotas na formagéo do Novo FIP-
IE; e

« atender as formalidades de 6rgéos reguladores necessarias para a
listagem em bolsa do Novo FIP-IE que, entre outras informagdes,
requer apresentacgéo de laudo de avaliagdo econémica do portfélio de
investimentos.

Escopo e Objetivo

A PwC foi contratada por meio do Gestor, para elaboragao de analise de
valor econdmico de 100% da Proton, por meio da abordagem de
rentabilidade futura e fluxos de caixa descontados.

Nosso trabalho foi desenvolvido visando os objetivos ja descritos
anteriormente, portanto, de uso exclusivo das Contratantes. Desta forma,
este Relatdrio pode ser acessado pelo Gestor e Administrador dos
Fundos, enquanto prestadores de servigos, bem como pelos seus
assessores legais e financeiros, desde que unicamente no contexto desta
contratagéo, e pelos Cotistas dos Fundos atendendo a governanca
estabelecida para os Fundos, ou seja, como se fossem as proprias
Contratantes. Neste Relatorio as partes anteriormente descritas séo
denominadas como “Usudrios”, os quais ndo podem utilizar o Relatério
para seu uso e beneficio préprio, sendo responsabilidade das
Contratantes dar ciéncia aos Usudrios sobre as restricdes de uso do
Relatério e as condigdes de confidencialidade determinadas na Proposta.

Adicionalmente, o uso do nosso Relatério no @mbito do processo de
listagem do Novo FIP-IE e acesso de 6rgéos reguladores (e.g. CVM, B3,
Junta Comercial) esta previamente autorizado. Nosso Relatério ndo
devera ser divulgado ou referido ao publico (no todo ou em parte) por
meio de propaganda, noticias ou midia que ndo estejam relacionadas
com a listagem do Novo FIP-IE.

Base de Informagées

A data-base considerada na avaliagao foi 30 de junho de 2020 (“Data-
base”). Nosso trabalho foi baseado nas informagdes financeiras
contabeis auditadas de 31 de dezembro de 2019, nos balancetes
intermediarios até a Data-base, entrevistas com o Gestor, dados
gerenciais escritos ou verbais, plano de negécio e em outras informagdes
prospectivas da Empresa, providas pelo Gestor para utilizagdo em nosso
trabalho, bem como informagdes publicas relacionadas a industria e ao
contexto macroeconémico.

Prisma Hélios FIP Infraestrutura e Prisma Hélios Il FIP Infraestrutura
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Critérios de Avaliagao

Utilizou-se a abordagem de geragéo dos fluxos de caixa para o acionista
pelo método de dividendos (“Dividend Discount Model” ou “DDM”). Nessa
abordagem os fluxos de caixa projetados pela operagdo sdo deduzidos
dos seguintes componentes: (i) resultado financeiro e variagdes de caixa
e dividas, (ii) constituicdo de reservas societérias, legais e tributarias, (iii)
politica de distribuigao de dividendos e; (iv) outros impactos de
limitadores para a distribui¢do de resultados. Posteriormente o valor
presente do fluxo de dividendos é ajustado por outros ativos e passivos
na Data-base, de modo a se chegar ao valor das agdes (“Equity Value”).

Observa-se que a periodicidade na distribuigdo do caixa por meio de
mecanismos como (i) dividendos e/ou (ii) redugdes de capital, conforme
exposto ao longo deste Relatério, representa um fator relevante dos
resultados obtidos. Os resultados apresentados neste Relatério
dependem, portanto, da capacidade da Proton implementar estes
mecanismos, que podem estar sujeitos as eventuais restricdes legais,
societdrias, regulatérias ou relacionadas a covenants financeiros.

Eventos Subsequentes

O presente Relatério também reflete os eventos ocorridos entre a Data-
base e a data de sua emiss&do desde que informados a PwC pelo Gestor.
Eventuais assuntos relevantes que tenham ocorrido nesse periodo e que
nao tenham sido informados podem afetar os resultados da presente
avaliagdo.

Resultados

Apresentamos na tabela abaixo o valor econémico da Proton na Data-
base, bem como as respectivas taxas de desconto:

| cAPM equivalente
Nominal |Consunte

Proton Energy Participagdes S.

n20]

Angico 163.950 10,06% 6,29%
Malta 138.426 10,31% 6,54%
Esmeralda 108.286 10,59% 6,82%
Sobrado 149.498 10,25% 6,50%
Portfolio de investimentos 560.159
Outros ativos/passivos Holding (4.029) 1028% 652%
VPL (SG&A Holding) (13.228)]
Equity value - Proton Energy 542.902

Observamos que a taxa de desconto (CAPM equivalente) na Holding
representa uma taxa média dos Empreendimentos conjuntamente com o
SG&A e Outros ativos/passivos da Holding.
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2, Informacoes sobre
o Avaliador
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PwC no Brasil

A PwC conta, ha mais de 30 anos, com um time dedicado a avaliagdo de
empresas e de negdcios, contando com socios e especialistas dedicados
de forma integral a estas atividades e solugdes.

Credenciais

Apresentamos, a seguir, as credenciais recentes da PwC referentes a
execucdo de servigos de Avaliagdo Econdmica:

. = . . . ETE] Companhia Trabalho Setor
Entre nossos clientes estdo empresas de diversos portes, incluindo Tupy SA .
empresas nacionais e grupos internacionais. Os segmentos atendidos 2020 (Teksid S.pA) g:'ﬁ;’i izg SA Metalurgico
abrangem praticamente todos os setores da economia. - =
2019 Biotoscana Investments OPA Farmacéutico
Além da experiéncia do proprio time de avaliagdo de empresas, a PwC
manlem'grupos muIt|d|SC|pI!n_ares dedicados a setores—chavfa dg 2019 Perfin Investimentos Listagem de FIP IE Energia
economia. Quando necessario, servem como fonte de referéncia e (Projeto Apollo)
informagdes para o desenvolvimento dos projetos. 2019 Bradesco Artigo 256 Financeiro
A . o (BAC Florida Bank) da Leidas S.A.
Nossa experiéncia inclui avaliagdes de empresas para: -
v . ~ . 2019 Tarpon Investimentos S.A. OPA Gs_sstao de
troca de participagdes, em que os valores de cada empresa definem Ativos
a razéo de troca; muitas destas avaliagdes foram para fins publicos, Incorporagao pela VALE . ~
inclusive para registro na CVM; 2017 Valepar SA. SA. Mineragéo
v operagdes de M&A e captagdo de recursos; 2017 Parana Banco S.A. OPA Financeiro
v 3li icitacd il6 inica Nova Energia Holding S.A. Artigo 256 .
;un%%? a empresas na analise de licitagdes, leildes e definicdo de 2017 (AES Tietd) da Lei das SA. Energia
v andlise de viabilidade de negécios e empreendimentos, desde novos 2017 BW Guirapa | S.A. Aquisiggo pela FERBASA  Energia
negdcios até a analise ‘continuidade de operagéo vs. encerramento’;
2016 ELPASA. OPA Energia
v’ disputas juridicas ou arbitrais, inclusive atuando como peritos; Santher Fabrica de Papel —
anther Fabrica de Papel = apel e
. - . 201 : M
v cumprimento das normas contabeis, regidas pelo IFRS e outras 016 Santa Therezinha S.A. arcagéo a mercado Celulose
normas similares; 2016 Tempo Participagdes S.A. PPA Servigos
v PPA (alocago do prego de aquisi¢do) para fins contabeis e fiscais; e J015  BancoBradesco SA. Artigo 256 Financeiro
. . . . R (HSBC Bank Brasil) da Lei das S.A.
v' valor justo de ativos e passivos, ativos bioldgicos etc.
Coelce - Companhia Utilidade
2014 Eoergéticado Ceara SA.  OPA Publica
Subscrigdo de agdes de
2014 Fertilizantes Heringer SA acordo com o § 1° do Quimico
artigo 170 da Lei das S.A.
2013 Rasip Agro Pastoril S.A. OPA Agropecuéario
Prisma Hélios FIP Infraestrutura e Prisma Hélios Il FIP Infraestrutura Setembro 2020
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Processos Internos de Aprovagao do Laudo
O processo interno de elaboragéo e aprovagéo do Relatério incluiu a condugéo dos trabalhos por um time compreendendo consultor(es), gerente(s) e
diretor(es), sob a diregao geral de um sécio, que conduziram entrevistas com o Gestor. O trabalho final foi revisado por um segundo sécio ndo envolvido na

execucao dos trabalhos e na preparagéo do Relatério. A aprovagao interna deste Relatério incluiu a revisdo metodoldgica e de calculos pela lideranca da
equipe envolvida no trabalho. A verséo preliminar do Relatério foi submetida & aprovagéo do Gestor antes da sua emissdo em formato final.

Profissionais

Profissionais sénior da PwC envolvidos na presente avaliagdo:

Daniel Aranha
Sécio

daniel.aranha@pwc.com

Daniel trabalha na PwC desde 2001, fazendo
parte da equipe de Deals desde 2009. Baseado
em S&o Paulo, ele tem sido responsavel por
trabalhos de avaliagdo econémica (incluindo
valuation de ativos intangiveis e alocagéo do
prego de compra) e Fusdes e Aquisi¢des (M&A)
em diversos setores como servigos financeiros
(bancos, seguros etc.), energia, varejo, Tl,
consumo, entre outros.

Em 2012, Daniel atuou na PwC da Bélgica
(Bruxelas) por um periodo de 2 anos. Ele
trabalhou em diversos projetos cross-border,
junto a relevantes empresas globais.

E graduado em Economia e Contabilidade.
Também é Mestre (MsC) em Administragéo de
Empresas pela FGV. Atualmente estuda
filosofia na USP. Daniel é fluente em inglés e
tem nivel intermediario de francés.

Favian Goitia
Gerente Sénior

favian.goitia@pwc.com

Favian trabalha no Network PwC desde
2007. A partir de 2012 juntou-se a equipe de
Corporate Finance da PwC no Brasil, tem
trabalhado nos escritérios do Rio de Janeiro
e S&o Paulo.

Possui sélida experiéncia em gerenciamento
de projetos na area de Corporate Finance,
incluindo: avaliagédo de empresas e ativos
intangiveis, modelagem financeira e reviséo
de estudos de viabilidade.

Na industria, Favian tem assessorado
diversos clientes locais e internacionais
atuantes nas diferentes atividades do setor
de Energia Elétrica: Geragao, Distribuigao,
Transmissao e Comercializagéo.

E graduado no curso de Engenharia
Financeira pela Universidade Privada
Boliviana (UPB) e fluente em Espanhol,
Portugués e Inglés.
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3. Informacoes sobre
a Companhia
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Visdo Geral da Companhia

Estrutura societaria na Data-Base'’

A tabela a seguir apresenta a estrutura societaria da Companhia na Data-
base:

Prisma Hélios — FIP

59% 41%

Proton Energy Participagoes S.A.

100% 100% 100% | 100% |

Angico Malta OH
" 5 0 de
avei! Energia Solar

Perfil Empresarial

A Proton, anteriormente denominada “HS Solar Il Empreendimentos e
Participagdes S.A.”, ¢ uma sociedade anénima constituida em 23 de
margo de 2017 com o objetivo de servir de veiculo de investimento em
ativos de geracgéo de energia elétrica por fonte renovavel.

" Informagées obtidas das

¢ i i ditadas datadas de 31/12/2019

Dessa forma, na Data-base, a Proton detém controle integral das
entidades listadas a seguir, todas em fase operacional:

e Angico Energias Renovaveis S.A.: sociedade de proposito
especifico (“SPE”"), constituida para o desenvolvimento e gestéo de
projeto de energia fotovoltaica localizado no estado da Paraiba com
capacidade instalada de 27 MW, autorizagdo de funcionamento de 35
anos concedida por meio da portaria N°46 do MME de 02/03/2016.

* Malta Energias Renovaveis S.A.: SPE constituida para o
desenvolvimento e gestdo de projeto de energia fotovoltaica
localizado no estado da Paraiba com capacidade instalada de 27 MW,
autorizagao de funcionamento de 35 anos concedida por meio da
portaria N°31 do MME de 01/03/2016.

« Esmeralda Energias Renovaveis S.A.: SPE constituida para o
desenvolvimento e gestdo de projeto de energia fotovoltaica
localizado no estado da Pernambuco com capacidade instalada de 28
MW, autorizagéo de funcionamento de 35 anos concedida por meio
da portaria N°28 do MME de 29/01/2018.

e OH Sobrado Geradora de Energia Solar S.A.: SPE constituida para
o desenvolvimento e gestédo de projeto de energia fotovoltaica
localizado no estado da Bahia com capacidade instalada de 30 MW,
autorizagdo de funcionamento de 35 anos concedida por meio da
portaria N°241 do MME de 09/06/2016.
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Mercado de Atuagao

Ambiente Institucional

A Constituicdo Federal brasileira prevé que a exploragéo dos servigos e
instalagdes de energia elétrica possa ser realizada diretamente pelo
Governo Federal ou indiretamente por meio da outorga de concessdes,
permissdes ou autorizagdes.

A Lei das Concessoes estabelece as condigdes que as concessionarias
deverdo cumprir na prestagdo do servigo objeto do contrato, bem como
direitos dos usuarios, obrigagdes da concessionaria para o eficiente
fornecimento dos servigos e obrigagdes do poder concedente.

Em 1997, com o intuito de otimizar a utilizagdo dos recursos energéticos do
Brasil e assegurar o fornecimento de energia elétrica, foi criado o CNPE.
Abaixo do CNPE, estd o MME, principal érgao do setor energético
brasileiro, o qual atua como Poder Concedente em nome do Governo
Federal e é responsavel pelo planejamento, gestédo e desenvolvimento da
legislagdo do setor, bem como pela supervisédo e controle da execugéo das
politicas direcionadas ao desenvolvimento energético do pais.

Respeitada a competéncia do MME, o setor elétrico brasileiro é regulado e
fiscalizado por meio da ANEEL, que regula e fiscaliza a geragéo,
transmissao, distribuicdo e comercializagéo de eletricidade.

As atividades operacionais atreladas a implementagao de regras definidas
pela Aneel recaem no ONS e a CCEE.

CMSE

Comité de
Monitoramento
etor
Elétrico

Energética

CNPE

Conselho
i e

Energética

MME

Ministério de
Minas e
Energia

ANEEL

Agéncia
Nacional de
Energia
Elétrica

ONS

Operados
Nacional do
Sistema
Elétrico

CCEE

Camara de

Comer ca
oda
Elétrica
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Consumo de Energia Elétrica A tabela abaixo apresenta os principais indicadores de consumo de

. . ) eletricidade para o decénio projetado:
O consumo de energia no Brasil, apresentou taxas de crescimento

varidveis nas Ultimas cinco décadas, alinhadas com a realidade econémica
vivenciada nesses periodos. Conforme apresenta o grafico a seguir:

Crescimento a.a.

2029|2019 - 2024 2024 - 2029 2019-2029

Principais indicadores
do consumo de eletricidade

2019 2024

Populagdo (MM hab) 211 218 224 0,7% 0,5% 0,6%
14% Consumo total (TWh) 549 663 793 3,9% 3,7% 3,8%
12% Carga de energia (MWm) 68.827 82779  97.861 3,7% 1,6% 3,7%
10% Eslasticidade-renda do consumo de eletricidade 14 1,2 i)

Fonte: Andilise PwC e Tabelas 2.2 e 2.3 do Plano Decenal de Expansdo de Energia 2029 / Ministério de Minas e
Energia Empresa de Pesquisa Energética Brasilia: MME/EPE, 2020

6%

% Expansao projetada da matriz energética

2 Diante da expectativa da expansdo da demanda por energia elétrica

apresentada acima, o Plano define as necessidades de expans&o da
1970-1980 1980-1990 1990-2000 2000-2010 2009-2019 2019-2029 . . . . . e
(Projetado) capacidade instalada da matriz energética com o objetivo de atender o
mm—Crescimento do consumo aa CresimentodoPlBaa  --#-- Elasticidade-renda consumo. A tabela abaixo resume a evolugdo da matriz por fonte:
Fonte: Gréfico 2-3 do Plano Decenal de do de Energia 2029 / Mii ério de Minas e Energia Projecdo da Poténcia CAGR
Empresa de Pesquisa Energética Brasilia: MME/EPE, 2020 instalada (GW) 2019 2024 2029 I 015-2024]2028-2029] 20192029
: « ” “ » Renovaveis 1383 154,2 178,9) 2,20% 3,02% 2,61%
De acorQo com o Plan_o Deqengl de Energia (.RDE 2029” ou “Plano”) a N30 Renovivers TS} 53 wa| saen|  7sml eamw
expectativa de evolugéo do indicador de elasticidade-renda da demanda de Total Brasil 161,0 1835 2210 266% _ 3,79% _ 3,22%
eletricidade é de que este indicador se situe no patamar de 1,29. Dessa Itaipu 50hz 7,0 70 700 o000%
forma enquanto a expectativa de crescimento da economia permanece em Total Disponivel 168,0 1905 2280] 255%  366%  3,10%
uma méd|a de 2 9% a.a., 0 consumo de energia deve evo|uir auma taxa de Fonte: Tabelas 11-4 do Plano Decenal ac gia 2029 /Ministér ia Empresa de Pesquisa Energética
o, N . N . Brasilia: MME/EPE, 2020

3,8% a.a. (i.e. 80 bps acima do crescimento esperado para o PIB).
O cenario econdmico adotado considera a recuperagdo do consumo da A expansdo da capacidade instalada entre 2019-2029 representa de forma
categoria industrial e expansao da atividade de autoprodugédo de energia, geral um crescimento médio de 3,10% a.a. Especificamente a categoria de
diante de um crescimento moderado do consumo residencial e comercial. fontes renovaveis, que em 2019 representa 87% da capacidade instalada,

evolui a taxas de 2,20% a.a. (quinquénio 2019-2024) e 3,02% a.a.
(quinquénio 2024-2025). Essas taxas de crescimento sdo principalmente
motivadas pela expansdo em empreendimentos renovaveis nao
relacionados as fontes tradicionalmente utilizadas (UHEs).

A principal fase de expansao do consumo se da no primeiro quinquénio em
funcéo da expectativa de recuperagdo de periodos de crises vivenciados
pela economia brasileira nos ultimos anos.
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Segundo o Plano, a categoria de empreendimentos fotovoltaicos apresenta Estes cenarios tém por objetivo ilustrar diferentes perspectivas de
a expansao demonstrada no gréfico a seguir: expansao e investimentos visando incorporar efeitos de certas variaveis
que incidem de forma relevante na industria de geragao de energia.

Expansdo do sistema 2021-2029
Total do sistema Energia fotovoltaica

Evolugao da capacidade instalada
Energia fotovoltaica (GW)

Poténcia Poténcia

Cendrio instalada investimento instalada Investimento
(RS bilhdes) (RS bilhdes)

(GW)
Cenéario 1 61,42 7,00 | 10,27%
Cenario 2.1 77,69 13,90 | 11,63%
Cenario 2.2 45,38 14,21%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 Cenario 3 60,42 10,44%
Fonte: Tabelas 11-4 do Plano Decenal de Expansdo de Energia 2029 / Ministériode Minas e Energia Cenario 4 57,55 10,67%
Empresa de Pesquisa Energética Brasilia: MME/EPE, 2020 Cenario 5 61,45 10,48%

Fonte: CAP Il - Anexo Il, tabelas A-3, A-4, A-5, A-6, A-7, A-8, do Plano Decenal de Expansdo de Energia 2029 /

O crescimento médio anual esperado para o segmento é de 17,15% a.a.,
Ministério de Minas e Energia Empresa de Pesquisa Energética Brasilia: MME/EPE, 2020

sendo que a partir de 2022, a evolugdo se da em incrementos constantes
de 1GW por ano. A faixa de investimentos esperados para toda a matriz energética esta
entre R$172 e R$287 bilhes. Enquanto para o setor fotovoltaico o

A expansdo total da capacidade instalada exposta nesta segéo, paratodoo . L
P P P 20, P investimento converge para o montante de R$24,5 bilhdes, em termos

sistema, é mensurada por meio de metodologia apresentada no Plano a

qual considera diferentes cendrios de ocorréncia. Estes cenarios estdo absolutos
descritos abaixo e apresentados na tabela ao lado.
1. expansdo de referéncia (ou cenario base);
2. expansao com diferentes projecdes de demanda, pela sua vez,
composto de dois sub cenarios (superior e inferior);
3. expansao com maior oferta de gas natural nacional de baixo custo;
4. impactos na expanséo da oferta para diferentes critérios de suprimento
de poténcia, que apresenta diferentes sub cenarios para gas flexivel;
5. avaliagao sobre tecnologias alternativas para suprimento de
capacidade de poténcia.
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4. Avaliacao da
Companhia
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Premhgissas Gerais

As projecdes de fluxo de caixa da Proton e suas Investidas foram
elaboradas considerando os seguintes parametros:

+ Data-base da avaliagdo é 30 de junho de 2020.

»  As projecoes foram elaboradas em termos nominais, ou seja,
considerando os efeitos da inflagdo, e os valores estéo apresentados
em milhares de R$, exceto se indicado de forma distinta;

» Horizonte de projegdo compreende o prazo remanescente das
autorizagdes vigentes: (i) 2051 para Angico, Malta e Sobrado; e (ii)
2053 no caso da Esmeralda,

+  Utilizou-se a abordagem de geragao dos fluxos de caixa para o
acionista pelo método de dividendos (“Dividend Discount Model’ ou
“DDM”). Nessa abordagem, os fluxos de caixa projetados para as
diferentes operagtes séo deduzidos dos seguintes componentes: (i)
resultado financeiro e variagdes de caixa e dividas, (ii) constituicdo de
reservas societarias, legais e tributarias, (iii) politica de distribuicdo de
dividendos e; (iv) outros impactos de limitadores para a distribuigao de
resultados. Posteriormente o valor presente do fluxo de dividendos é
ajustado por outros ativos e passivos na Data-base, de modo a se
chegar ao valor das agdes (“Equity Value”);

«  Outros ativos/passivos registrados no Balango Patrimonial da Proton e
de suas Investidas foram considerados pelos seus valores contabeis;

* A Holding Proton foi avaliada considerando o valor presente das
despesas gerais e administrativas geradas, com base no orgamento
informado para o horizonte de projegdo e descontado pela taxa de
desconto equivalente & média ponderada das taxas de desconto das
Investidas;

* As projecdes foram baseadas em informagdes histéricas de
desempenho dos Empreendimentos, quando disponivel, além de
informagdes de contratos, autorizagdes de funcionamento e planos de
negdcios de longo prazo aprovados pelo Gestor;

Nao foi assumida a premissa de valor residual em fungéo dos seguintes
aspectos:

o considerou-se o prazo de vigéncia da autorizagdo sem renovagao.
Embora n&o haja impedimento legal para sua obtengao, este
processo ndo é automatico;

o existe alto grau de incerteza em relagdo aos investimentos
necessarios para recondicionamento dos ativos de geragéo para um
novo ciclo de autorizagéo, além de eventual obsolescéncia
tecnologica; e

o incerteza sobre eventuais mudangas no marco regulatério.

Foi considerado o mid-year convention para desconto a valor presente
dos fluxos de caixa projetados. Como as entradas e saidas de caixa
ocorrem ao longo do ano, o calculo a valor presente desses fluxos deve
refletir os respectivos momentos nos quais ocorrem. Ou seja, os fluxos
de caixa gerados no inicio de cada periodo devem ser trazidos a valor
presente considerando um desconto menor do que aqueles gerados no
final de cada periodo. Dessa forma, por motivos praticos, essa
convengao considera que os fluxos de caixa séo gerados no meio de
cada periodo da projecéo; e

A taxa de desconto foi calculada por meio da metodologia CAPM e
considerando taxas variaveis ajustadas pela relagao D/E intrinseca de
cada operagao até o fim da autorizagao.
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Premissas Macroeconémicas

Seguem abaixo as premissas macroecondmicas utilizadas na avaliagdo.

Indicadores 2020 2021 2022 2023 24
IPCA 1,59% 3,15% 3,45% 3,42% 3,37%
PCE 1,90% 2,10% 2,10% 2,10% 2,00%
SELIC 2,67% 2,45%  4,41% 5,45% 5,80%
Note-se que:

Para os ultimos 6 meses do ano de 2020 calculou-se a taxa do periodo
em questdo e, adicionalmente, a partir de 2025, foi considerado o valor

dos indicadores projetados do ano anterior como constantes.

As projecdes dos indicadores foram obtidas das seguintes fontes:
o Boletim Focus do Bacen em 30 de junho de 2020 (IPCA e SELIC);

o Congressional Budget Office (PCE — Price Consumption Expenditure

Index).
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Premissas Especificas

Geracgao efetiva

Seguem abaixo as principais caracteristicas consideradas nas proje¢des de
energia despachada:

Portifélio " .
. . Poténcia |Degradacido
de Poténcia o n i
. Fator de média Capacidade
empreendimentos | Instalada .
Carga (%) efetiva
(MWp)
(MWm)
Angico 27,0 28,77% 78 0,5%
Malta 27,0 28,77% 7.8 0,5%
Esmeralda 28,0 24,81% 6,9 0,5%
Sobrado 30,0 29,90% 9,0 0,5%
Total 112,0 28,08% 31,5

Os Empreendimentos possuem ao todo 31,5 MWm de poténcia efetiva,
representando um fator de carga médio de 28,08% (liquido de
autoconsumo e perdas técnicas), quando comparado com a poténcia
instalada total (112MW).

O fator de carga utilizado na analise refere-se a modalidade P50, advinda
do relatério técnico de certificagdo solarimétrica desenvolvido pela empresa
Inova servigos de engenharia Ltda. A adogéo do fator P50 é suportada pelo
fato dos empreendimentos ja terem atingido a fase operacional e
demonstrado desempenho aderente com essa faixa de geragéo.

Adicionalmente o estudo solarimétrico fornece os critérios utilizados para a
adogao da curva de degradagao fisica acumulativa dos equipamentos,
estimada em 0,5% a.a,;

Receita fixa contratual LER - ACR

Os Empreendimentos possuem contratos de geragéo de energia com as
seguintes caracteristicas:

Portifélio . .

L. .. Poténcia

de Data Inicio | Prazo de Poténcia " -
empreendimentos | Despacho Duragdo | Contratada GHED e LR
P P s Fisica (%) | Contratada | R$/MWh

PPA (anos) (MwW)

(MWm)
Angico ago-17 20 27,0 24,8% 6,7 R$ 296,00
Malta ago-17 20 27,0 24,8% 6,7 RS 296,00
Esmeralda nov-18 20 30,0 20,7% 6,2 RS 294,00
Sobrado nov-18 20 30,0 26,0% 7,8 RS 299,95

Total 114,0 24,04% 27,4

o Prazo: os contratos tém vigéncia de 20 anos a contar da data de inicio
do despacho e foram firmados no ambito do Ambiente de Contratagdo
Regulada (ACR) na modalidade de Energia de Reserva no segundo
semestre de 2015, com inicio de despacho conforme a tabela acima;

o Garantia Fisica: refere-se ao percentual da poténcia contratada cujo
fornecimento foi assegurado em contrato. Dessa forma, a poténcia
média contratada total dos Empreendimentos representa ao todo 27,4
MWm, ou seja, 24,04% da capacidade instalada;

o Prego de venda: é fixo ao longo da vigéncia do contrato e ajustado pela
inflagdo acumulada a partir do primeiro dia do més subsequente ao més
de realizagéo do leildo. Os pregos de venda de energia demonstrados
na tabela acima estdo apresentados em termos nominais na data da
assinatura do contrato.
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Receita / Ressarcimento variavel (PPA)

Os contratos de Energia de Reserva consideram a possibilidade de os
Empreendimentos gerarem excedentes/déficits em relagédo a garantia fisica
em determinados periodos, em fungdo da sazonalidade da geragéo efetiva.

Desta forma a diferenga entre a garantia fisica vendida no contrato e o
volume que efetivamente foi gerado no periodo pode resultar em receita
adicional ou em ressarcimento.

O componente variavel (receita/ressarcimento) tem efeito na geragdo de
fluxo de caixa anual, conforme diagrama a seguir:

Casos
Acima e fora do
limite

Efeito
Aquantidade gerada acima dos 115% sera realizada a 30% do
valor do PPA, nos 12 meses seguintes a sua apuragéo.

Aquantidade até 115% do contratado pode ser contabilizada no
Acima e dentro do ativo como crédito ou realizada no mercado de curto prazo no ano

limite seguinte de sua apuragéo. Areceita variavel é calculada
considerando 100% do prego do PPA
Bt Quantidade gerada equivalente a 100% da Garantia fisica -

Nenhum efeito

Aquantidade gerada abaixo dos 100% até o limite de 90% gerara
ressarcimento precificado a 106% do valor do PPA. Devera ser
paga no ano posterior a sua apuragéo. Caso exista saldo ativo
acumulado podera ser utilizado para compensar o montante do
ressarcimento.

Abaixo e dentro do
limite

Abaixo e forado A quantidade gerada abaixo dos 90% sera paga a 115% do valor
limite do PPA, nos 12 meses seguintes a sua apuragéo

Receita de contratacéo livre (ACL)

Refere-se a venda de energia gerada pelos Empreendimentos possibilitada
somente no periodo apds o término do contrato de Energia de Reserva.
Espera-se que todos os empreendimentos comercializem a totalidade da
energia no ACL ap6s a finalizagdo dos contratos vigentes.

Esses montantes séo comercializados no ACL a precos de mercado. O
preco de comercializagéo de energia foi definido considerando o indice de
curva Forward de longo prazo publicada pelo DCIDE.

MWh
RS 186,76

indices Curva Forward
Incentivada Longo prazo
Fonte: indices Curva Forward - 15/07/2020 / Semana 29

Receita com venda de créditos de carbono

A projecgao considera para todos os Empreendimentos a linha de receita
relacionada a venda de créditos de carbono, uma vez que foram
registrados no Instituto Totum, érgéo emissor local e representante do I-
REC Standard no Brasil.

Os parametros de projegdo compreendem:
i.  Custo de estruturagéo: equivalente a R$0,14/MWh;

ii. Receita de comercializag&o: equivalente a R$2,50/MWh, que € o limite
inferior de precos praticados no mercado.

iii. Ambos os valores s&o corrigidos pela inflagdo projetada.
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Custos e Despesas operacionais

Custos operacionais (OPEX)

Agrupa a projegao dos itens de custo relacionados a operabilidade dos
Empreendimentos, e apresenta as seguintes categorias:

v Operagéo e Manutengao (O&M): servigos executados pela WEG
Equipamentos Elétricos S.A. Os parametros de calculo de custo com
O&M utilizados tém, como base os ciclos de revisdo definidos
contratualmente e sdo ajustados anualmente pela inflagdo acumulada,
considerando as datas especificas dos contratos vigentes.

v Custos com partes de reposigao (Spare parts): administrados pelo
fornecedor de servicos de O&M em fungdo dos programas de
manutengao.

v' Outros componentes: o item de maior relevancia refere-se ao
pagamento das diferentes apolices de seguros relacionados a
operagéo e equipamentos.

Encargos regulatérios
As operagdes estdo sujeitas aos seguintes encargos:

v Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao (TUST) — Calculada com
base na capacidade instalada, varia dependendo da localizagéo de
cada Empreendimento, sendo ajustada pela inflagdo acumulada.

v' Taxa de fiscalizagdo da ANEEL (TFSEE) — Calculada com base na
poténcia média mensal, sendo ajustada pela inflagdo acumulada.

v' CCEE e ONS - Taxa anual paga a Camara de Comercializagéo de
Energia Elétrica e ao Operador Nacional do Sistema tendo como base
a projegéo da TFSEE.

Despesas Gerais e administrativas (SG&A)
Compreende os seguintes itens:

v despesas diretas da administragado;

v" manutengédo ambiental;

v despesas com seguranga; e

v bonificagbes de desempenho.

Os valores sdo baseados nas expectativas do orgamento atualizado e
reajustados apenas pela inflagao projetada.

Arrendamento de terras

Os Empreendimentos foram desenvolvidos em um terreno que nao séo da
propriedade da Empresa. Dessa forma a proje¢éo considera a
contraprestagéo paga pelo o arrendamento do espago conforme contratos
de aluguel de longo prazo.

Para Angico e Malta, as despesas sdo projetadas considerando os
desembolsos atuais reajustados pela inflagdo projetada.

Para Esmeralda o valor projetado é equivalente a 1,5% da Receita Bruta.
A Empresa realizou uma antecipagéo e consequentemente a proje¢do
considera o fluxo de pagamentos apenas a partir de 2027.

Para Sobrado o valor projetado é equivalente a 1% da Receita Bruta.
Valor presente das Despesas administrativas da Holding

Além das despesas diretamente alocadas aos Empreendimentos, as
despesas de Holding totalizam R$13 milhdes (negativo) a valor presente
na Data-base.
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Evolugéo de Receita liquida, EBITDA e Margem EBITDA

Abaixo apresentamos as proje¢des de Receita liquida, do EBITDA proforma e margem EBITDA da Angico, excluindo os efeitos da aplicagéo das normas
contabeis relativas ao setor:

3s ff 36 ff 37
31
s 2 20
: i 19f] 19 20 2 3232 25 il 26

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051

W Receita liquida

83% B4% B4% B4% B4%  B84% B84% B83% B84% B83% B83% 83% 83%

83% 83% 83%
77% 79%

Sex, gax 63% 63% 62% 62% 62% 62% 61% 61% 61%
28 29 31
21 23 24 23 24
H Hl 13 14 14 15 15 15 16 16

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2048 2049 2050 2051

2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047

W EBITDA - Proforma =% margem EBTDA

A margem EBITDA (proforma) mantém-se estavel ao longo da projecéo. As oscilagdes marginais apresentadas sdo decorrentes de:
» Aplicagéo do fator de degradagéo (0,5%);

» Variagdes no custo de O&M segundo o cronograma original.
A reducéo na margem observada em 2037 é decorrente de:
» Término do contrato de PPA e inicio do despacho no ACL em 2037;
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Abaixo apresentamos as projegdes de Receita liquida, do EBITDA proforma e margem EBITDA da Malta, excluindo os efeitos da aplicagdo das normas
contabeis relativas ao setor:

37
31 32 33 31
27
25 ol 2 2 2 22 | 25

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042

2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051
W Receita liquida

83% B84% B4% B4% B4% 84% 84% B83% B84% 83% B83% 83% 83% 83% 83% 83%
77%

79%
54% 64% 63% 63% 63% 63% 63% 62% 62% 62% 62% 61% 61% 61%
30
26
21
12 2] 3 3 14 14 15 16

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 203¢ 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044

2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051

NN EBITDA - Proforma =% margem EBITDA

A margem EBITDA (proforma) mantém-se estavel ao longo da projecdo. As oscilagdes marginais apresentadas sdo decorrentes de:
» Aplicagédo do fator de degradagéo (0,5%);
» Variagdes no custo de O&M segundo o cronograma original.

A reducéo na margem observada em 2037 é decorrente de:
» Término do contrato de PPA e inicio do despacho no ACL em 2037;
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Abaixo apresentamos as projegdes de Receita liquida, do EBITDA proforma e margem EBITDA da Esmeralda, excluindo os efeitos da aplicagdo das
normas contabeis relativas ao setor:

30 31 || 32 3433
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W EBTDA - Proforma =% margem EBTDA

A margem EBITDA (proforma) mantém-se estavel ao longo da projegéo. As oscilagdes marginais apresentadas sao decorrentes de:
» Aplicagao do fator de degradagéo (0,5%);
» Variagdes no custo de O&M segundo o cronograma original.

A reducé@o na margem observada em 2038 é decorrente de:
> Término do contrato de PPA e inicio do despacho no ACL em 2038;

Prisma Helios FIP Infraestrutura e Prisma Hélios Il FIP Infraestrutura Setembro 2020
PricewaterhouseCoopers Corporate Finance & Recovery Ltda. 23 de 55

271



Abaixo apresentamos as proje¢des de Receita liquida, do EBITDA proforma e margem EBITDA da Sobrado, excluindo os efeitos da aplicagdo das normas
contabeis relativas ao setor:
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mmmEBITDA - Proforma =% margem EBTDA

A margem EBITDA (proforma) mantém-se estavel ao longo da projecédo. As oscilagdes marginais apresentadas sdo decorrentes de:
» Aplicagéo do fator de degradagéo (0,5%);
» Variages no custo de O&M segundo o cronograma original.

A redugéo na margem observada em 2038 é decorrente de:
» Término do contrato de PPA e inicio do despacho no ACL em 2038;
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Ativo Imobilizado e CAPEX de Manutengao

A projecao de ativo imobilizado foi realizada com base nos saldos
contabeis registrados na Data-base e nas premissas abaixo:

v O saldo de Ativos fixos na data inicial foi depreciado considerando sua
vida util remanescente e aliquotas de depreciagdo definidas pelo
regulador.

v" Né&o foram considerados outros investimentos de CAPEX de
expansao além dos necessarios para o atingimento da plena
operacionalidade dos Empreendimentos, que devem acontecer em
2020.

v Os saldos de CAPEX em 2028, 2038 e 2047 referem-se apenas a
aquisi¢ao de pegas de manutengdo ndo compreendidas pelo contrato
de partes de reposicéo (Spare parts).

v Nao foram considerados outros investimentos uma vez que a
programacé&o dos programas de manutengdo maquinas devem
garantir o apropriado funcionamento desses equipamentos dentro do
prazo de autorizagéo.

O gréfico abaixo ilustra o cronograma previsto para o CAPEX:

CAPEX de Manutengio (R$ MM)

50 45,55

38,60

40

30

20

2020 2028 2038

HAngico ®Malta ®Esmeralda B Sobrado

Estrutura de Capital dos Empreendimentos

Aportes de capital

Na Data-base, ndo existem expectativas de aportes adicionais de capital
para nenhum dos Empreendimentos ou, no nivel da Holding.

Endividamento financeiro

A tabela a seguir resume o perfil da divida por Empreendimento:

Saldo Valor da Indexador Spread
Data-base captagdo

Angico

Divida BNB 80.410 IPCA 1,38% 2038

12 Realavancagem 49.346 CDI 1,50% 2049
Malta

Divida BNB 94.631 IPCA 1,38% 2038

12 Realavancagem 49.346 CDI 1,50% 2049
Esmeralda

Divida BNB 91.269 IPCA 1,36% 2038

12 Realavancagem 63.425 CDI 1,50% 2049
Sobrado

Divida BNB 107.427 IPCA 1,46% 2038

12 Realavancagem 87.994 CDI 1,50% 2049

As dividas com o BNB possuem cronograma de pagamento que se
estende até 2038. Para fins da presente analise, foi considerado um ciclo
de refinanciamento em 2038 com prazo de amortizagéo de 12 anos. A
mensuragdo do montante refinanciado se da por meio da relagéo de 3,5
vezes EBITDA (incluindo o saldo de caixa do periodo).
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Caixa minimo / Divida rotativa
Projetados com base nos parametros descritos a seguir:

v Caixa minimo, para atendimento de necessidade de caixa do periodo
relacionados ao servigo da divida. Os saldos geram receita de juros
remunerados a 100% da taxa CDI. Apos o término dos
financiamentos, considera-se a liberagdo da conta garantida,
mantendo-se apenas a parcela relacionada a custos e despesas
operacionais.

v’ Divida rotativa, considera a geragéo de caixa de cada Investida e
simula a captagdo de endividamento de curto prazo para atender as
necessidades de caixa operacional. Os saldos geram despesas
financeiras calculadas com base em 110% de taxa SELIC

Impostos

Os Empreendimentos sdo optantes pelo regime do Lucro Presumido e
aplicam os seguintes parametros de célculo de impostos diretos e
indiretos:

Dedugoes da receita bruta

As dedugdes que incidem sobre a receita bruta se referem aos seguintes
impostos e correspondentes aliquotas:

v PIS: 0,65%
v Cofins: 3,00%
Imposto de renda e contribuigao social
As aliquotas aplicadas s&o:
v IRPJ: Taxa de 25% sobre a base tributavel (8% da Receita Bruta)
v CSLL: Taxa de 9% sobre a base tributavel (12% da Receita Bruta)

Capital de Giro
O capital de giro foi projetado considerando os seguintes parametros:

* Contas areceber: recebiveis pela venda de energia, sendo
projetados considerando-se um prazo de 20 dias da Receita Bruta
contratual.

e Despesas Antecipadas: composto por adiantamento a
fornecedores, sendo projetado considerando-se um prazo de 90 dias
das despesas com seguranca.

e Fornecedores: foi considerado um giro de 90 dias em relagéo as
despesas de O&M e sobre o CAPEX de manutencgéo.

* Impostos a pagar: despesa de tributos a recolher, PIS e COFINS,
foi considerado 30 dias de giro;

* Encargos setoriais: despesas de encargos setoriais e de encargos
regulatérios, foi considerado 30 dias de giro em relagdo a conta de
encargos e saldrios.

e Salarios: despesa com pessoal em relagdo a conta de salarios e
encargos, foi considerado 30 dias de giro.
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Balango Patrimonial Proforma

A seguir, o balango patrimonial proforma da Proton na Data-base:

Préton Energy Participagdes S.A. - Balano Proforma de Junho 2020

Expresso em milhares de RS

Proton Energy ParticipagdesS.A. - Ativo jun-20 Ajustes Pro-forma Base [l Proton Energy ParticipagdesS.A. - Passivo jun-20 Ajustes  Pro-forma Base
Ativo Circulante 4.821 - 4.821 (i) PassivoCirculante a72 - 472 (i)
Caixa e Equivalentes De Caixa 3.601 - 3.601 Fornecedores 30 - 30
Impostos ACompensar 10 - 10 Impostos a Pagar 102 - 102
Despesas Antecipadas 1.210 - 1.210 Encargos Setoriais 340 - 340
Ativo Nao-Circulante 238.244 (238.186) 58 (i) Passivo Nao-Circulante - - -
Ativo Permanente 58 -
Investimentos. 238.186 (238.186)
Outros ativos 204 (204) - Outros passivos 8.643 (207) 8.436
Ativo relacionado ao IFRS16 204 (204) - Partes Relacionadas 8.436 - 8.436 (i)
Passivo relacionado ao IFRS16 207 (207) - (i)
Patriménio Liquido 234.154 (238.183) (4.029)
Total Ativos 243.270 (238.390) 4.880 Passivo +Patrimdnio Liquido 243.270 (238.390) 4.880
(i) Ativos/Passivos (4.029)
Ativos 4.880
Passivos (8.909)
(ii) Outros ativos/passivos - sem efeito caixa (2)
Expurgando o efeito do IFRS 16 ativo/passivo ()
i) Contas avaliadas por meio do fluxo de caixa 238.186
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A seguir, o balango patrimonial proforma da Angico na Data-base:

Expresso em milhares de RS

Angico Energias Renovavei

alango Proforma de Junho 2020

Ajustes  Pro-forma Base Jlll Angico Energias Renovéveis - Passivo jun-20 Ajustes Pro-forma Base
Ativo Circulante 11.156 - 11.156 Passivo Circulante 860 (160) 700
Caixa e Equivalentes De Caixa 6.713 - 6.713 Fornecedores 14 - 14
Contas a Receber 4.257 - 4.257 Impostos a Pagar 686 - 686
Despesas Antecipadas 186 - 186 Encargos Setoriais - - -
Ativo Ressarcimento LER - - - Passivo Ressarcimento LER 160 (160) - (i)
Ativo Nao-Circulante 119.314 - 119.314 Endividamento 78.339 - 78.339
Ativo Permanente 119.314 - 119.314 Empréstimos e Financiamentos 78.339 - 78.339
Outros ativos 12.556 (12.556) - Outros passivos 2.762 (2.762) -
Ativo relacionado ao IFRS16 2.788 (2.788) - (i) Passivorelacionadoao IFRS16 2.762 (2.762) -
Partes relacionadas - Ativo 9.768 (9.768) -0
Patriménio Liquido 61.065 (9.634) 51.431
Total Ativos 143.026 (12.556) 130.470 Passivo + Patriménio Liquido 143.026 (12.556) 130.470
(i) Outros ativos/passivos 9.768
Partes relacionadas 9.768
(ii) Outros ativos/passivos - sem efeito caixa 133
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A seguir, o balango patrimonial proforma da Malta na Data-base:

Malta Energias Renovaveis .

alango Proforma de Junho 2020
Expresso em milhares de RS

Malta Energias Renovéveis - Ativo jun-20 Ajustes  Pro-forma Base [l Malta Energias Renovéveis - Passivo jun-20 Ajustes  Pro-forma Base
Ativo Circulante 9.609 - 9.609 Passivo Circulante 699 (190) 509
Caixa e Equivalentes De Caixa 4.586 - 4.586 Fornecedores 14 - 14
Contas a Receber 4.015 - 4.015 Impostos a Pagar 456 - 456
Despesas Antecipadas 1.008 - 1.008 Encargos Setoriais - - -
Ativo Ressarcimento LER - - - Encargos Salariais 38 - 38
Passivo Ressarcimento LER 190 (190) - (i)
Ativo Ndo-Circulante 135.746 - 135.746 Endividamento 92.196 - 92.196
Ativo Permanente 135.746 - 135.746 Empréstimos e Financiamentos 92.196 - 92.196
Outrosativos 6.705 (6.705) - o i 8.109 (8.109)
Ativo relacionado ao IFRS16 2.788 (2.788) - Passivo relacionado ao IFRS16 2.762 (2.762)
Partes relacionadas - Ativo 3.917 (3.917) - Partes relacionadas - Passivo 5.348 (5.348)
Patriménio Liquido 51.056 1.595 52.651
Total Ativos 152.060 (6.705) 145.356 Passivo +Patriménio Liquido 152.060 (6.705) 145.356
(i) Outros ativos/passivos (1.431)
Partes relacionadas (1.431)
(ii) Outros ativos/passivos - sem efeito caixa (217)
Prisma Helios FIP Infraestrutura e Prisma Hélios Il FIP Infraestrutura Setembro 2020
PricewaterhouseCoopers Corporate Finance & Recovery Ltda. 29 de 55

277



A seguir, o balango patrimonial proforma da Esmeralda na Data-base:

Expresso em milhares de RS

Esmeralda Energias Renovaveis- Ativo

Esmeralda Energias Renov:

s S.

alango Proforma de Junho 2020

278

jun-20 Ajustes  Pro-forma Base [l Esmeralda Energias Renovaveis - Passivo jun-20 Ajustes Pro-forma Base
Ativo Circulante 8.995 - 8.995 Passivo Circulante 4.788 (1.583) 3.205
Caixa e Equivalentes De Caixa 5.479 - 5.479 Fornecedores 2.927 - 2.927
Contas a Receber 1.762 - 1.762 Impostos a Pagar 278 - 278
Despesas Antecipadas 1.753 - 1.753 Passivo Ressarcimento LER 1.583 (1.583) -
Ativo Ressarcimento LER - - -
Ativo Nao-Circulante 137.653 - 137.653 Endividamento 84.585 - 84.585
Ativo Permanente 137.653 - 137.653 Empréstimos e Financiamentos 84.585 - 84.585
Outros ativos 4.493 (4.493) - Outros passivos 4.595 (4.595) -
Ativo relacionado ao IFRS16 4.443 (4.443) - (i) Passivo relacionadoao IFRS16 4.595 (4.595) - (i)
Partes relacionadas - Ativo 50 (50) - )
Patriménio Liquido 57.173 1.685 58.858
Total Ativos 151.141 (4.493) 146.648 Passivo + Patriménio Liquido 151.141 (4.493) 146.648
(i) Outros ativos/passivos 50
Partes relacionadas 50
(ii) Outros ativos/passivos - sem efeito caixa
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A seguir, o balango patrimonial proforma da Sobrado na Data-base:

‘OH Sobrado Geradora de Energia Solar S. alango Proforma de Junho 2020

Expresso em milhares de RS

OH Sobrado Geradora de Energia Solar - Ativo jun-20 Ajustes  Pro-forma Base [l OH Sobrado Geradora de Energia Solar - Passivo jun-20 Ajustes Pro-forma Base
Ativo Circulante 6.928 - 6.928 Passivo Circulante 15.087 (6.309) 8.777
Caixa e Equivalentes De Caixa 3.527 - 3.527 Fornecedores 8.403 - 8.403
Contas a Receber 2.926 - 2.926 Impostos a Pagar 335 - 335
Despesas Antecipadas 476 - 476 Encargos Setoriais 36 - 36
Ativo Ressarcimento LER - - - Encargos Salariais 2 - 2
Passivo Ressarcimento LER 6.309 (6.309) -
Ativo Ndo-Circulante 136.898 - 136.898 Endividamento 79.183 - 79.183
Ativo Permanente 136.898 - 136.898 Empréstimos e Financiamentos 79.183 - 79.183
Outrosativos 4.007 (4.007) - Outros passivos 4.042 (4.042) -
Ativo relacionado ao IFRS16 3.957 (3.957) - (ii) Passivorelacionado ao IFRS16 4.042 (4.042) - (i)
Partes relacionadas - Ativo 50 (50) - )
Patriménio Liquido 49.521 6.345 55.866
Total Ativos 147.833 (4.007) 143.826 Passivo +Patriménio Liquido 147.833 (4.007) 143.826
(i) Outros ativos/passivos 50
Partes relacionadas 50
(ii) Outros ativos/passivos - sem efeito caixa 6.395
Prisma Helios FIP Infraestrutura e Prisma Hélios Il FIP Infraestrutura Setembro 2020
PricewaterhouseCoopers Corporate Finance & Recovery Ltda. 31de 55

279



Fluxos de dividendos
A seguir apresenta-se o fluxo de dividendos por Empreendimento:

»> Angico

jun-20 dez-20 dez-21 dez-22 dez-23 dez-24 dez-25 dez-26 dez-27 dez-28 dez-29 dez-30 dez-31 dez-32 dez-33 dez-34 dez-35

Fluxo de Caixa da operagao 10.220 12.082 12319 13.173 14109 14.873 15633 16.325 12.085 16462 19.147 20.053 21.060 21.925 22.880 23.859

Aportes/Redugdes de capital - - 484 - - - - - - - - - - - - -
Fluxo de caixa do acionista 10.220 12.082 12.803 13.173 14109 14.873 15633 16.325 12.085 16462 19.147 20.053 21.060 21.925 22.880 23.859
Fator de desconto 0,98 0,91 0,83 0,75 0,68 0,62 0,56 0,51 0,46 0,42 0,38 0,35 0,32 0,29 0,27 0,24
Fluxo de caixa descontado 154182 10.004 11.026 10.592 9.878 9.598 9.184 8.770 8.323 5.601 6.942 7.351 7.015 6.717 6.380 6.078 5.790
DDM dez-36 dez-37 dez-38 dez-39 dez-40 dez-41 dez42 dez-43 dez-44 dez-45 dez-46 dez-47 dez-48 dez-49 dez-50 dez-51
Fluxo de Caixa da operagao 24952 20.237 68.344 - - - - 204 3.514 4.319 5.241 6.151 7.164 8.054 16.501 3.029

Aportes/Redugdes de capital - - - - - - - - - - -
Fluxo de caixa do acionista 24952 20237 68.344 - - - - 204 3514 4319 5.241 6.151 7164  8.054 16.501 3.029

Fator de desconto 0,22 0,20 0,18 0,16 0,13 0,11 0,10 0,08 0,07 0,07 0,06 0,05 0,05 0,05 0,04 0,04
Fluxo de caixa descontado 5.536 4109 12,552 - - - - 17 263 290 316 335 355 364 684 115
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» Malta

jun-20 dez-20 dez-21 dez-22 dez-23 dez-24 dez-25 dez-26 dez-27 dez-28 dez-29 dez-30 dez-31 dez-32 dez-33 dez-34 dez-35

Fluxo de Caixa da operagao 7457 11.081 10.940 11.779 12759 13.561 14.372 15234 10.721 15304 18.026 18.971 20.016 20.919 21.912 22930

Aportes/Redugdes de capital - - 1.717 - - - - - - - - - - - - -
Fluxo de caixa do acionista 7457 11.081 12657 11.779 12759 13.561 14.372 15234 10.721 15304 18.026 18971 20.016 20.919 21.912 22930
Fator de desconto 0,98 0,91 0,82 0,74 0,67 0,61 0,55 0,50 0,45 0,41 0,37 0,34 0,31 0,28 0,26 0,24
Fluxo de caixa descontado 139.857 6.998 10.073 10.394 8.739 8.563 8.240 7.916 7.609 4.859 6.300 6.748 6.463 6.210 5.916 5.653 5.401
DDM dez-36 dez-37 dez-38 dez-39 dez-40 dez-41 dez-42 dez-43 dez-44 dez-45 dez-46 dez-47 dez-48 dez-49 dez-50 dez-51
Fluxo de Caixa da operagao 24.060 19.384 68.065 - - - - 219 3.517 4.323 5.244 6.155 7.167 8.057 16.505 2.878

Aportes/Redugdes de capital - - - - - - - - -
Fluxo de caixa do acionista 24.060 19.384 68.065 - - - - 219 3.517 4323 5.244 6.155 7.167 8.057 16.505 2.878

Fator de desconto 0,22 0,20 0,18 0,15 0,13 0,11 0,09 0,08 0,07 0,07 0,06 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04
Fluxo de caixa descontado 5179 3.818 12125 - - - - 18 255 281 307 325 344 353 663 106
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> Esmeralda

dez-20 dez-21 dez-22 dez-23 dez-24 dez-25 dez-26 dez-27 dez-28 dez-29 dez-30 dez-31 dez-32 dez-33 dez-34 dez-35 dez-36

Fluxo de Caixa da operagdo 51 8089 8826 9240 10113 10731 11313 11637 10575 11355 13452 14108 14.853 15476 16.177 16934 17.867

Aportes/Redugdes de capital - - 6900 - - - - - - - - - - - - - -
Fluxo de caixa do acionista 51 8089 15726 9.240 10413 10731 11313 11637 10575 11.355 13452 14108 14.853 15476 16.177 16934 17.867
Fator de desconto 098 091 08 073 066 060 054 049 044 040 036 033 030 027 025 023 021
Fluxo de caixa descontado 108.236 50 7.324 12821 6783 6689 6403 6097 5670 4660 4532 4868 4634 4434 4203 4001 3819 3679
DDM dez37 dez-38 dez-39 dez40 dez41 dez-42 dez-43 dez-44 dez-45 dez-46 dez-47 dez-48 dez49 dez-50 dez51 dez-52 dez-53
Fluxo de Caixa da operagdo 18705 65.144 - - - - 1076 2352 2909 3512 4120 4844 5465 10935 11211 12423  1.027

Aportes/Redugdes de capital - - - - - - - - - - - - -
Fluxo de caixa do acionista 18.705 65.144 - - - - 1076 2352 2909 3512 4120 4844 5465 10935 11211 12423 1.027

Fator de desconto 0,19 0,17 0,15 0,13 0,11 0,10 0,09 0,08 0,07 0,06 0,06 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04 0,03
Fluxo de caixa descontado 3522 11126 - - - - 95 186 207 226 240 258 266 487 457 464 35
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> Sobrado

dez-20 dez-21 dez-22 dez-23 dez-24 dez-25 dez-26 dez-27 dez-28 dez-29 dez-30 dez-31 dez-32 dez-33 dez-34
Fluxo de Caixa da operagdo - 2841 8.947 13336 14720 15752 16.624 17.579 14.062 18.161 20.711 21.771 22947 23.964 25.077 26.221
Aportes/Redugdes de capital - - 5.000 - - - - - - - - - - - - -
Fluxo de caixa do acionista - 2.841 13947 13336 14720 15752 16.624 17.579 14.062 18.161 20.711 21.771 22947 23.964 25.077 26.221
Fator de desconto 0,98 0,91 0,82 0,74 0,67 0,61 0,55 0,50 0,45 041 0,38 0,34 0,31 0,28 0,26 0,24
Fluxo de caixa descontado 149.448 - 2580 11.448 9.897 9.888 9.586 9.175 8.804 6.393 7.503 7.782 7.446 7.149 6.805 6.496 6.201

DDM dez-36 dez-37 dez-38 dez-39 dez-40 dez-41 dez42 dez43 dez-44 dez45 dez-46 dez-47 dez-48 dez-49 dez-50 dez-51
Fluxo de Caixa da operagao 27.493 28581 96.300 - - - 859 2727 3.697 4.549 5.464 6.388 7.389 8.258 17.285 7.743
Aportes/Redugdes de capital - - - - - - - - - - - - - - - -
Fluxo de caixa do acionista 27.493 28.581 96.300 - - - 859 2727 3.697 4.549 5.464 6.388 7.389 8.258 17.285 7.743
Fator de desconto 0,22 0,20 0,18 0,16 0,13 0,11 0,10 0,09 0,08 0,07 0,06 0,06 0,05 0,05 0,04 0,04
Fluxo de caixa descontado 5.940 5.647 17.251 - - - 85 239 288 317 343 363 381 389 746 306
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» Holding

dez-21 dez-22 de: dez-24 dez-25 de: dez-27 dez-28 dez-29 dez-30 dez-31 dez-32 dez-33 dez-34 de:
SG&A + valor residual - Holding (480)  (990) (1.024) (1.059) (1.095) (1.132) (1.170) (1.210) (1.250) (1.293) (1.336) (1.381) (1.428) (1.476) (1.526) (1.577)
Fator de desconto 0,98 0,91 0,83 0,75 0,68 0,62 0,56 0,51 0,46 0,42 0,38 0,34 0,31 0,28 0,26 0,23
Fluxo de caixa descontado (13.228) (470) (905) (849) (796) (747) (700) (656) (615) (576) (540) (506) (475) (445) (417) (391) (366)
DDM de: dez-37 dez-38 de: dez-40 dez-41 dez-42 dez-43 dez-44 dez-45 dez-46 dez-47 dez-48 dez-49 dez-50 de:
SG&A + valor residual - Holding (1.630) (1.685) (1.742) (1.800) (1.861) (1.924) (1.989) (2.056) (2.125) (2.197) (2.271) (2.347) (2.426) (2.508) (2.593) (2.680)
Fator de desconto 0,21 0,19 0,17 0,16 0,14 0,13 0,12 0,11 0,10 0,09 0,08 0,07 0,07 0,06 0,05 0,05
Fluxo de caixa descontado (344)  (322) (302) (283) (265)  (249)  (233)  (218)  (205) (192)  (180)  (169)  (158)  (148)  (139)  (130)

A projecdo de demonstrativos financeiros para 100% dos resultados dos Empreendimentos é apresentada no Anexo |l deste Relatério.
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Taxa de Desconto

Calculada com base no método CAPM (“Capital Asset Pricing Model”), o
qual estima o custo de capital proprio a partir do retorno de um ativo sem
risco e adicionando-se determinados prémios, que representam o retorno
adicional requerido pelo acionista por assumir mais riscos, conforme
apresentado a seguir:

_ [@+Rf)* (1A +7rBRL)
- (1+ruUsD)

e Ke = Cost of equity ou Custo do Capital Proprio;

* Rf = Risk Free Rate ou Taxa Livre de Risco: T-Bond 10Y - média do
retorno de 1 ano (fonte: Bloomberg);

Ke

— 1|+ B(a) * MRP + CR

e MRP = Market Risk Premium ou Prémio de Mercado (fonte:
Damodaran 2019);

e (d) = O Beta desalavancado (0,47) foi estimado com base em
informacdes de empresas comparaveis listadas, extraidas da
Bloomberg (vide segdo Anexo );

e Impostos — IRPJ/CSLL = 0% considerando que os Empreendimentos
estédo enquadrados no regime de Lucro presumido

« D/E = considera no periodo explicito, a alavancagem financeira
intrinseca da operacéo;

* }(a) = O Beta alavancado foi calculado conforme a férmula abaixo;
B(a) = B(d) = {1 + [(1 — Impostos) * D/E}

e CR= Country Risk ou Risco Pais: JP Morgan index EMBI+ (Emerging
Market Bond Index) 1 ano (fonte: Bloomberg);

e rusp = Taxa de Inflagdo dos EUA. (fonte: Personal Consumption
Expenditures (PCE) Price Index); e

« rere = Taxa de Inflagéo do Brasil: (sistema de expectativas do Bacen)

Adotou-se a abordagem de taxas de descontos variaveis (Rolling CAPM)
para o periodo remanescente da concessao (até 2051 para Angico, Malta
e Sobrado e até 2053 para Esmeralda).

No caso da Proton, optou-se por utilizar a média das taxas equivalentes
das Investidas.

As taxas de desconto estdo apresentadas Anexo II.
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Resultado — Valor Econémico

Com base nas premissas descritas anteriormente, apresentamos abaixo
o intervalo de resultado do valor econémico da Angico, Malta, Esmeralda
e Sobrado na Data-base

Intervalo de valores - R$ mil

Para conversao da taxa Ke corrente para Ke constante foi adotada a taxa
média das inflagdes apresentadas no Boletim Focus do Bacen em 30 de
junho de 2020 (IPCA).

Desta forma, concluimos que na Data-base o valor econémico da Proton

A CAPM Taxa Taxa Equity y :
(Bps) Nominal Constante Value é de R$542,9 milhdes, que representa uma taxa de desconto equivalente
de 10,28% a.a. em termos nominais e 6,52% a.a. em termos constantes,
S conforme apresentado na tabela abaixo:
(100) 9,06% 5,29% 177.403
(50) 9,56% 5,79% 170.446 Proton Energy Participagdes S.A. | CAPM equivalente
. 10,06% 6,29% 163.950 Expresso em Milhares de Reais jun/20| Nominal | Constante
50 10,56% 6,79% 157.878
100 11.06% 7.29% 152.195 Angico 163.950 10,06% 6,29%
Malta 138.426 10,31% 6,54%
(100) 9,31% 5,54% 150.854 Sobrado 149.498 10,25% 6,50%
(50) 9,81% 6,04% 144.426 Portfolio de investimentos 560.159
- 10,31% 6,54% 138.426 Outros ativos/passivos Holding (4.029)| 10,28% 6,52%
50 10,81% 7,04% 132.818 VPL (SG&A Holding) (13.228)
100 11,31% 7,54% 127.572 Equity value - Proton Energy 542,902
Adicionalmente a tabela a seguir apresenta a faixa de valor da Proton
(100) 9,59% 5,82% 118.284 diante de diferentes cendrios de taxas de desconto (i.e. +/- 50 bps e +/-
(50) 10,09% 6,32% 113.108 100bps):
- 10,59% 6,82% 108.286
50 11,09% 7,32% 103.787 Intervalo de valores - R$ mil
100 11,59% 7.,82% 99.586 A CAPM Taxa Taxa Proton
(Bps) Nominal Constante 100%
(100) 9.25% 5,50% 164.658 (50) 9,78% 6,02%  566.825
(50) 9.75% 6.00% 156.811 [®) 10,26:4, 6,50:/D 543.828
K 10.25% 6.50% 149.498 - 10,28% 6,52%  542.902
$ i 50 10,78% 7,02%  520.549
50 10,75% 7.00% 142.674 73 11,01% 7.25%  510.758
100 11,25% 7,50% 136.299 100 11,28% 7,52%  499.638
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Anexo I: BETA

As tabelas a seguir contém as companhias utilizadas como base de parametro do Beta:

ker Companhia Beta Desal. Descrigfio

A EDP Brasil é uma holding brasileira do setor elétrico. Ela detém investimentos no setor de energia, ativos de geragdo,

BOVESPA:ENBR3 EDP - Energias do Brasil S.A. 0,35 iGal issdo e comercializagdo em 11 estados: Sdo Paulo, Espirito Santo, Minas Gerais, Mato Grosso do Sul,
Tocantins, Amapa, Para, Maranhdo, Ceara, Santa Catarina e Rio Grande do Sul.

BOVESPA-EGIE3 Engie Brasil Energia SA. 053 A Er?g.le Bzasll Energia, anteriormente Tractebel I?nejrgla € a maior geradora privada de energia do Brasil, que possui
participagdo de cerca de 6,2% no mercado brasileiro

BOVESPA:OMGE3 Omega Geragio SA. 051 A Omfga Geragao., umavdas empres.as lideres em enz?rgla v c.e uma form, .bvas!lelra'dn.e em
geracdo de energia dedicada exclusivamente em projetos operacionais de energia elica, hidrelétrica e solar.

ENXTLSEDP EDP - Energias de Portugal, S.A. 0,40 A Energias de Portugal é uma empresa do sector energético, verticalmente integrada, com uma posigso consolidada na
Peninsula Ibérica, quer ao nivel de produgio, distribuicio e comercializacio de electricidade, e comercializagdo de gas.

. & Pgr— . incipal

BOVESPATIET11 AES Tieté Energia S.A. 0,46 AES Tieté é Ema empresa de geragdo de energia elétrica pertencente ao grupo AES Brasil atuante principalmente no
Estado de Séo Paulo.

Média 0,467

Fonte: GIQ
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Anexo lI: Rolling CAPM

e Angico

Taxa de desconto (Rolling) Angico Energias Renovéveis 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
Taxa livre de risco 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 1.87%
Beta desalavancada 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047

D/E 52%  49%  45%  42%  38% 3% 32% 29% 27% 23% 21% 18% 16% 14% 1% 9%

Aliquota de impostos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00%
Beta realavancada 0,71 0,70 0,68 0,66 0,65 0,63 0,62 0,60 0,59 0,58 0,56 0,55 0,54 053 052 051
Prémio de mercado 6,43% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643%
Risco Pais 2,82% 2,82% 2,82% 282% 282% 2.82% 2,82% 2.82% 2,82% 282% 2,82% 2,.82% 2,82% 2,82% 2,82% 2.82%
CAPM 8,95% 10,21% 10,40% 10,26% 10,21% 10,11% 10,03% 10,04% 9,96% 9,87% 9,79% 9,72% 9,65% 9,58% 9,50% 9,42%
CAPM (mid period) 217% 4,98% 507% 500% 4,98% 494% 4,89% 4,90% 4,86% 4,82% 4,78% 4,75% 4,71% 4,68% 4,64% 4,61%
Inflagéo americana 190% 2,10% 2,10% 2,10% 2,00% 2,00% 2,00% 1,90% 1,90% 1,90% 1,.90% 1,90% 1.90% 190% 1,90% 1,90%
Inflagdo brasileira 159% 3,15% 3,45% 3.42% 3,37% 3,37% 337% 337% 3,37% 337% 3,.37% 3,37% 3.37% 3,37% 3.37% 3,37%
Taxa de desconto (Rolling) Angico Energias Renovaveis 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051
Taxa livre de risco 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 1,87% 187% 187%
Beta desalavancada 0,47 047 0,47 0,47 047 0,47 047 0,47 047 0,47 047 0,47 0,47 047 047 047

D/E 6% 2% 92% 433% 324% 243% 179% 129% 96% 76% 58% 41% 23% 0% 0% 0%

Aliquota de impostos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 000% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Beta realavancada 0,49 047 0,90 249 1,98 1,60 1,30 1,07 0,91 0,82 0,74 0,66 0,57 047 047 047
Prémio de mercado 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643%
Risco Pais 2,82% 2,82% 2,82% 282% 282% 282% 2,82% 282% 282% 282% 282% 2,82% 2,82% 282% 2,82% 2.82%
CAPM 9,33% 9,21% 11,91% 22,15% 18,88% 16,45% 14,55% 13,02% 12,03% 11,43% 10,90% 10,38% 9,84% 9,16% 9,16% 9,16%
CAPM (mid period) 4,56% 4,50% 579% 10,52% 9,03% 7,91% 7,03% 631% 584% 556% 531% 506% 4,80% 4,48% 4,48% 4,48%
Inflagéo americana 190% 190% 190% 190% 190% 190% 190% 190% 190% 190% 190% 190% 190% 1,90% 190% 1,90%
Inflagdo brasileira 3,37% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 3,37% 3,37% 337% 3,37% 337%
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e Malta

Taxa de desconto (Rolling) Malta Energias Renovaveis 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
Taxa livre de risco 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 1,87%
Beta desalavancada 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047

D/E 68%  63% 57% 53%  48%  44%  40% 37% 33% 29% 26% 23% 20% 17% 14% 1%

Aliquota de impostos 0,00% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 0,00%
Beta realavancada 078 076 074 071 069 067 065 064 062 060 059 057 056 055 053 052
Prémio de mercado 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643%
Risco Pais 282% 282% 282% 2.82% 2.82% 2.82% 2.82% 2.82% 2.82% 282% 282% 282% 282% 2.82% 2.82% 2.82%
CAPM 9,41% 10,62% 10,76% 10,60% 10,51% 10,38% 10,27% 10,26% 10,16% 10,03% 9,93% 9,84% 9,75% 9,67% 9,58% 9,48%
CAPM (mid period) 227% 517% 524% 517% 512% 506% 501% 500% 496% 4,89% 4,85% 4,80% 4,76% 4,72% 4,68% 4,63%
Inflagéo americana 190% 210% 210% 2,10% 200% 200% 200% 190% 190% 190% 190% 190% 190% 190% 190% 1,90%
Inflagéio brasileira 159% 315% 345% 342% 337% 3.37% 3.37% 3.37% 3.37% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 3.37%
Taxa de desconto (Rolling) Malta Energias Renovaveis 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051
Taxa livre de risco 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187%
Beta desalavancada 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047

D/E 7% 2%  92% 433% 324% 243% 180% 129%  96%  76%  58%  41%  23% 0% 0% 0%

Aliquota de impostos 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 0,00% 000%
Beta realavancada 050 048 090 249 198 160 131 107 091 08 074 066 057 047 047 047
Prémio de mercado 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643%
Risco Pais 2,82% 282% 282% 282% 2.82% 2.82% 2.82% 2.82% 2.82% 282% 282% 282% 282% 2.82% 2.82% 2.82%
CAPM 9,36% 9,22% 11,93% 22,17% 18,90% 16,46% 14,55% 13,02% 12,04% 11,44% 10,90% 10,39% 9,84% 9,16% 9,16% 9,16%
CAPM (mid period) 458% 4,51% 579% 10,53% 9,04% 792% 7,03% 631% 585% 556% 531% 507% 4,80% 4,48% 4,48% 4,48%
Inflagdo americana 190% 190% 190% 190% 190% 190% 190% 190% 190% 190% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90%
Inflagéo brasileira 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 3,37% 337%
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e Esmeralda

Taxa de desconto (Rolling) Esmeralda Energias Renovaveis 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
Taxa livre de risco 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 1,87% 187% 1.87% 187% 1.87% 187% 1.87% 1.87% 1,87% 1,87%
Beta desalavancada 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047
DIE 84%  T5%  69% 67%  62% 57% 53% 49%  44%  40%  35% 3%  27%  23% 19% 15% 10%
Aliquota de impostos 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 0,00%
Beta realavancada 0,86 0,82 0,79 0,78 0,76 0,73 0,71 0,69 0,67 0,65 0,63 061 0,59 058 056 054 051
Prémio de mercado 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643%
Risco Pais 282% 2.82% 282% 282% 282% 282% 282% 282% 282% 282% 2.82% 282% 2.82% 282% 282% 282% 2.82%
CAPM 991% 10,99% 11,11% 11,03% 10,92% 10,78% 10,64% 10,62% 10,49% 10,35% 10,22% 10,10% 9.98% 9,86% 9,74% 9,60% 9.45%
CAPM (mid period) 239% 535% 5M1% 537% 532% 525% 519% 517% 512% 505% 499% 493% 487% 4,82% 476% 469% 462%
Inflago americana 190% 210% 210% 210% 200% 200% 200% 190% 190% 190% 190% 1.90% 190% 190% 1,90% 1,90% 1,90%
Inflaao brasileira 159% 315% 345% 342% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337%
Taxa de desconto (Rolling) Esmeralda Energias Renovaveis 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053
Taxa livre de risco 187% 187% 1,87% 187% 187% 187% 187% 1,87% 187% 1,87% 187% 1.87% 187% 1.87% 1,87% 1,87% 1,87%
Beta desalavancada 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047 047
D/E 4% 68% 266% 205% 158% 122% 93% 72% 55% 40% 27% 14% 0% 0% 0% 0% 0%
Aliquota de impostos 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000%
Beta realavancada 049 079 171 142 121 104 09 080 072 066 059 053 047 047 047 047 047
Prémio de mercado 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643%
Risco Pais 282% 2.82% 282% 282% 282% 282% 282% 282% 282% 282% 2.82% 282% 2.82% 282% 282% 282% 2.82%
CAPM 9,28% 11,22% 17,13% 1531% 13,92% 12,82% 11,95% 1131% 10,81% 1038% 9.97% 9,58% 9,16% 9,16% 9,16% 9,16% 9,16%
CAPM (mid period) 454% 546% 823% 738% 673% 622% 581% 550% 527% 506% 487% 4,68% 448% 4,48% 448% 448% 448%
Inflagao americana 190% 190% 190% 190% 190% 190% 190% 190% 190% 190% 190% 1.90% 190% 190% 1,90% 1,90% 1,90%
Inflagao brasileira 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337%
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e OH Sobrado

Taxa de desconto (Rolling) OH Sobrado Geradora de Energia Solar 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
Taxa livre de risco 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 1,87%
Beta desalavancada 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47 047 047 0,47 047 047 047
DIE 72% 63% 55% 50% 46% 42% 38% 35% 32% 28% 25% 22% 19% 17% 14% 1%
Aliquota de impostos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 000% 0,00% 0,00% 0,00%
Beta realavancada 0,80 0,76 0,72 0,70 0,68 0,66 0,65 0,63 0,61 0,60 0,58 0,57 0,56 055 053 052
Prémio de mercado 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643%
Risco Pais 2,82% 2,82% 2.82% 2.82% 2.82% 282% 282% 2.82% 2.82% 282% 282% 282% 2.82% 2.82% 2.82% 2.82%
CAPM 9,54% 10,64% 10,69% 10,52% 10,44% 10,32% 10,21% 10,21% 10,11% 10,00% 9,90% 9,82% 9,74% 9,66% 9,58% 9,50%
CAPM (mid period) 230% 519% 521% 513% 509% 503% 498% 498% 493% 488% 484% 480% 476% 472% 4,68% 4,64%
Inflagdo americana 190% 2,10% 210% 2,10% 2,00% 2,00% 200% 190% 190% 1,90% 190% 190% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90%
Inflagdo brasileira 1,59% 3,15% 3.45% 342% 3,37% 3,37% 337% 337% 337% 3,37% 337% 337% 3,37% 3,37% 3,37% 3.37%
Taxa de desconto (Rolling) OH Sobrado Geradora de Energia Solar 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051
Taxa livre de risco 187% 187% 1.87% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 187% 1.87% 187% 1.87%
Beta desalavancada 047 047 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47 047 047 047 047 047 047 047 047 047
D/E 8% 5% 71% 343% 260% 198% 151% 117% 93% 74% 56% 39% 21% 0% 0% 0%
Aliquota de impostos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Beta realavancada 0,51 0,49 0,80 2,07 1,68 1,39 117 1,01 0,90 0,81 0,73 0,65 0,57 047 047 047
Prémio de mercado 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643% 643%
Risco Pais 282% 2,82% 2.82% 282% 2,82% 2,82% 282% 2,82% 2,82% 2,82% 2.82% 2.82% 2,82% 2.82% 2,82% 2,82%
CAPM 9,41% 9,30% 11,30% 19,46% 16,96% 15,11% 13,70% 12,68% 11,96% 11,37% 10,84% 10,33% 9,80% 9,16% 9,16% 9,16%
CAPM (mid period) 4,60% 4,55% 550% 9,30% 815% 7,29% 6,63% 6,15% 581% 553% 528% 504% 4,78% 4,48% 4,48% 4,48%
Inflagdo americana 190% 190% 190% 190% 190% 190% 190% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 190% 1,90% 1,90% 1,90%
Inflag&o brasileira 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 337% 3,37% 337%
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Anexo lll: Demonstragoées financeiras projetadas

e Angico

Expresso em milhares de R$

2027

2028

DRE Angico Energias Renovaveis

dez-27

dez-28

Energia contratada

30

59 59 59 59 59 59 59 59 59 59 59 59 59 59 59
Preco médio 388 431 445 458 471 484 498 512 526 541 556 572 588 604 621 639
Venda energia no PPA 10746 21989 22742 23521 24381 25134 25981 26856 27.837 28697 29664 30663 31784 32765 33.869 35.011
Venda energia Pos PPA - - - - - - - - - - - - - - - -
Receita variavel / Penalidades - Dentro do limite 695 3.298 3.356 3.332 3.310 3.264 3.220 3.170 3.122 3.049 2977 2.896 2815 2708 2.600 2481
Receita variavel / Penalidades - Fora do limite 29 27 13 - - - - - - - - - - - - -
Receita com venda de créditos de carbono 87 178 183 189 194 199 205 211 217 223 229 236 243 249 256 263
Outras ) (233) - - - - - - - - - - - - - - -
Receita Bruta 11.325 25492 26.294 27.041 27.885 28.597 29.406 30.237 31177 31969 32.870 33.795 34.841 35722 36.725 37.755
Deducbes da receita (413)  (930)  (960)  (987) (1.018) (1.044) (1.073) (1.104) (1.138) (1.167) (1.200) (1.234) (1.272) (1.304) (1.340) (1.378)
Receita liquida 10912 24562 25335 26.054 26.867 27.553 28.333 29.134 30.039 30.802 31.670 32.562 33.570 34.418 35384 36.376
OPEX (738) (1265) (1.174) (1.214) (1200) (1.241) (1.341) (1.387) (1433) (1416) (1464) (1514) (1.565) (1.617) (1672) (1.728)
Encargos regulatérios (843) (1.785) (1.847) (1.910) (1.974) (2041) (2.109) (2.180) (2.254) (2.330) (2408) (2490) (2.573) (2.660) (2.750) (2.843)
Despesas Administrativas (803) (837) (866) (896) (926) (957) (989) (1.023) (1.057) (1.093) (1.130) (1.168) (1.207) (1.248) (1.290) (1.333)
Arrendamento das terras (81)  (168)  (174)  (180)  (186) 192)  (199)  (205)  (212)  (219)  (227)  (234)  (242)  (250)  (259)  (268)
EBITDA 8.449 20507 21274 21.854 22581 23122 23.694 24.339 25.082 25743 26.441 27157 27.982 28.643 29.414 30.205
D 4 (1.934) (3.928) (3928) (3928) (3.928) (3.928) (3.928) (3.928) (4.086) (4.244) (4.244) (4.244) (4.244) (4.244) (4.244) (4.244)
EBIT 6.514 16.579 17.346 17.926 18.653 19.194 19.766 20.411 20.996 21.500 22197 22913 23.739 24.399 25170 25.961
Despesas financeiras - (3.185) (3489) (3250) (3.001) (2785) (2570) (2.354) (2.138) (1.923) (1.707) (1492) (1276) (1.060)  (845)  (629)
Juros capitalizado (2.071) - - - - - - - - - - - - - - -
Fianga bancaria (1.800) - - - - - - - - - - - - - - -
Despesas financeiras (3871) (3.185) (3489) (3250) (3.001) (2.785) (2570) (2.354) (2.138) (1923) (1.707) (1492) (1276) (1.060)  (845)  (629)
Receitas financeiras 179 109 65 55 58 58 58 59 67 58 58 58 58 58 58 58
Resultado financeiro (3.691) (3.076) (3424) (3.195) (2.943) (2.727) (2.512) (2.295) (2.071) (1.865) (1.649) (1.434) (1.218) (1.002)  (787)  (571)
EBT 2823 13503 13922 14731 15710 16.467 17.254 18.115 18.925 19.635 20.548 21479 22.521 23.397 24.384 25390
IRICS (349 785) (810) (833) 859, 881 906 931 960; 985) (1.012) (1.041) (1.073) (1.100) (1.131) (1.163)
Lucro liquido 2474 12718 13112 13.898 14.851 15586 16.348 17.184 17.964 18.650 19.536 20.438 21.448 22296 23.253 24.227
Margem EBITDA 774% 83,5% 84,0% 839% 840% 839% 83,6% 835% 835% 836% 835% 834% 834% 832% 831% 83,0%
Margem EBIT 59,7% 67,5% 685% 688% 694% 69,7% 69,8% 701% 69,9% 69,8% 701% 704% 70,7% 709% 71,1%  71,4%
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Expresso em milhares de R$ 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051
dez-36 dez-37 dez-38 dez-39 dez-40 dez-41 dez-42 dez-43 dez-44 dez-45 dez-46 dez-47 dez-48 dez-49 dez-50 dez-51

DRE Angico Energias Renovaveis

Energia contratada 59 62 62 61 61 61 60 60 60 59 59 59 59 58 58 9
Prego médio 657 513 312 322 333 344 356 368 380 393 406 420 434 449 464 479
Venda energia no PPA 36.290 24.906 - - - - - - - - - - - - - -
Venda energia Pos PPA - 6.957 19256 19.793 20401 20.912 21493 22090 22765 23.332 23.978 24640 25390 26.019 26735 4.538
Receita variavel / Penalidades - Dentro do limite 2357 - - - - - - - - - - - - - - -
Receita variavel / Penalidades - Fora do limite - - - - - - - - - - - - - - - -
Receita com venda de créditos de carbono 271 278 286 294 303 311 319 328 338 347 356 366 377 386 397 67
Outras ] - - - - - - - - - - - - - - - -

Receita Bruta 38.918 32141 19.542 20.087 20.704 21222 21.812 22418 23.103 23.679 24.334 25006 25767 26.405 27.132 4.606
Deducdes da receita (1421) (1473)  (713)  (733)  (756)  (775)  (796)  (818)  (843) 864 888 913 940 964 990 168

Receita liquida 37.498 30.968 18.829 19.354 19.948 20.448 21.016 21.600 22260 22.814 23.446 24.094 24.827 25441 26142 4438
OPEX (1.786) (1.847) (1.909) (1.973) (2.040) (2.108) (2.179) (2.253) (2.329) (2407) (2.488) (2572) (2.659) (2.748) (2.841) (483)
Encargos regulatérios (2.938) (3.037) (3.140) (3.246) (3.355) (3.468) (3.585) (3.706) (3.831) (3.960) (4.093) (4.231) (4.374) (4.521) (4.673) (794)
Despesas Administrativas (1.378) (1425) (1473) (1522) (1573) (1.627) (1.681) (1.738) (1.797) (1.857) (1.920) (1.984) (2051) (2120) (2.192) (372)
Arrendamento das terras (277) (286 (296 306; (316) (327) (338 (349) (361) (373) (385 (398 (412) (426) (440) (75)

EBITDA 31118 24373 12,012 12308 12664 12918 13.233 13.555 13.944 14.218 14.559 14.908 15331 15626 15995 2714
Depreciacéo 4.244 : 5 . . . . . . . . . (5.348) (5.348) (5.348) (2.703)

EBIT 26.875 20.129 7.219 6.966 7322 7.576 7.891 8.213 8.602 8.876 9.217 9.563 9.983 10.277 10.647 10

Despesas financeiras (413)  (198) (5.781) (5.739) (5467) (4.931) (4.346) (3.705) (3.017) (2472) (1.928) (1.384)  (839)  (295) (0) -
Juros capitalizado - - - - - - - - - - - - - - - -
Fianga bancaria - - - - - - - - - - - - - - - -
Despesas financeiras (413)  (198) (5.781) (5.739) (5467) (4931) (4.346) (3.705) (3.017) (2472) (1.928) (1.384)  (839)  (295) (0) B
Receitas financeiras 58 58 58 58 58 58 58 58 58 58 116 174 232 290 348 )

Resultado financeiro (355) _ (140) (5.723) (5.681) (5.409) (4.873) (4.288) (3.647) (2.959) (2.414) (1.812) (1.210) _ (607) (5) 348 (0)

EBT 26.519  19.990 1.496 1.285 1914 2703 3.603  4.566 5.643 6.461 7.405 8.353 9375 10.272 10.995 10
IRICS (1199)  (990)  (602)  (619)  (638)  (654)  (672)  (690)  (712)  (729)  (749)  (770)  (794)  (813)  (836)  (142)

Lucro liquido 25.321  19.000 895 666 1.276 2.049 2931 3.875 4931 5.732 6.656 7.583 8.582 9459 10.159 (132)

Margem EBITDA 83,0% 78,7% 638% 63,6% 635% 632% 630% 628% 626% 623% 621% 619% 618% 614% 612% 61,1%

Margem EBIT 71,7% 650% 383% 360% 367% 371% 37,5% 380% 386% 389% 393% 397% 402% 404% 40,7% 0,2%
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e Malta

Expresso em milhares de R$

2021

2022

2023
3

2025

2026

2027

2028

2029

DRE Malta Energias Renovaveis

de;

dez-22

d

dez-25

dez-26

dez-27

dez-28

dez-29

Energia contratada

30

59 59 59 59 59 59 59 59 59 59 59 59 59 59 59
Prego médio 384 431 445 458 471 484 498 512 526 541 556 572 588 604 621 639
Venda energia no PPA 10.746 21989 22742 23521 24381 25134 25981 26.856 27.837 28697 29664 30663 31.784 32765 33.869 35.011
Venda energia Pos PPA - - - - - - - - - - - - - - - -
Receita variavel / Penalidades - Dentro do limite 573 3.298 3.356 3.332 3.310 3.264 3.220 3.170 3.122 3.049 2977 2.896 2815 2708 2.600 2481
Receita variavel / Penalidades - Fora do limite 29 27 13 - - - - - - - - - - - - -
Receita com venda de créditos de carbono 87 178 183 189 194 199 205 21 217 223 229 236 243 249 256 263
Outras 0 (233) - - - - - - - - - - - - - - -
Receita Bruta 11.204 25492 26.294 27.041 27.885 28.597 29.406 30.237 31.177 31969 32.870 33.795 34.841 35722 36.725 37.755
Dedugbes da receita (409 930 960 987) (1.018) (1.044) (1.073) (1.104) (1.138) (1.167) (1.200) (1.234) (1.272) (1.304) (1.340) (1.378)
Receita liquida 10.795 24562 25335 26.054 26.867 27.553 28.333 29.134 30.039 30.802 31.670 32.562 33.570 34418 35.384 36.376
OPEX (738) (1.265) (1.174) (1214) (1.200) (1.241) (1.341) (1.387) (1.433) (1416) (1.464) (1514) (1.565) (1.617) (1.672) (1.728)
Encargos regulatérios (843) (1.785) (1.847) (1.910) (1.974) (2.041) (2.109) (2.180) (2.254) (2.330) (2408) (2.490) (2573) (2.660) (2.750) (2.843)
Despesas Administrativas (803)  (837)  (866)  (896)  (926)  (957)  (989) (1.023) (1.057) (1.093) (1.130) (1.168) (1.207) (1.248) (1.290) (1.333)
das terras (81)  (168)  (174)  (180)  (186)  (192)  (199)  (205)  (212)  (219)  (227)  (234)  (242)  (250)  (259)  (268)
EBITDA 8.331 20.507 21.274 21.854 22581 23.122 23.694 24.339 25082 25743 26.441 27.157 27.982 28.643 29.414 30.205
Depreciagéo (2.199) (4.458) (4.458) (4.458) (4.458) (4.458) (4.458) (4.458) (4.616) (4.774) (AT74) (4.774) (4.774) (A774) (4.774) (4.774)
EBIT 6.132 16.049 16.816 17.396 18.123 18.664 19.236 19.881 20.466 20.969 21.667 22.383 23.209 23.869 24.640 25.431
Despesas financeiras - (3748) (4.106) (3825) (3532) (3278) (3.024) (2770) (2517) (2263) (2.009) (1.755) (1.502) (1.248)  (994)  (740)
Juros capitalizado (2.435) - - - - - - - - - - - - - - -
Fianga bancaria (1.800) - - - - - - - - - - - - - - -
Despesas financeiras (4235) (3.748) (4.106) (3825) (3.532) (3278) (3024) (2770) (2517) (2263) (2009) (1.755) (1.502) (1.248)  (994)  (740)
Receitas financeiras 122 149 120 55 58 58 58 58 58 58 58 58 58 58 58 58
Resultado financeiro (4113) (3599) (3.986) (3.770) (3.474) (3.220) (2.966) (2.712) (2.459) (2.205) (1.951) (1.697) (1.444) (1.190)  (936)  (682)
EBT 2019 12450 12.830 13.626 14.650 15444 16270 17.168 18.007 18.765 19.716 20.685 21.765 22.679 23.704 24.749
IR/CS (345 785) (810) (833) 881 906 (931 (960 985) (1.012) (1.041) (1.073) (1.100) (1.131) (1.163)
Lucro liquido 1674 11.665 12.020 12.793 13.791 14.564 15.364 16.237 17.047 17.780 18.704 19.645 20.692 21.579 22.573 23.586
Margem EBITDA 77,2% 83,5% 84,0% 839% 84,0% 839% 836% 835% 835% 836% 835% 834% 834% 832% 831% 83,0%
Margem EBIT 56,8% 653% 664% 668% 675% 67,7% 679% 682% 681% 681% 684% 687% 691% 693% 69,6% 699%
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Expresso em ares de R$ 2036 2037 2038
6

DRE Malta Energias Renovaveis

2039

2040

2041

9 dez-40 dez-41

2042

2043

2044

2045

2046

2047

dez-42 dez-43 dez-44 dez-45 dez-46 dez-47

2048

2049

2050 2051

dez-48 dez-49 dez-50 dez-51

Energia contratada 59 62 62 61 61 61 60 60 60 59 59 59 59 58 58 9
Preco médio 657 513 312 322 333 344 356 368 380 393 406 420 434 449 464 479
Venda energia no PPA 36.290 24.906 - - - - - - - - - - - - - -
Venda energia Pos PPA - 6.957 19256 19.793 20401 20912 21493 22090 22765 23.332 23.978 24640 25390 26.019 26735 4.463
Receita variavel / Penalidades - Dentro do limite 2.357 - - - - - - - - - - - - - - -
Receita variavel / Penalidades - Fora do limite - - - - - - - - - - - - - - - -
Receita com venda de créditos de carbono 271 278 286 294 303 311 319 328 338 347 356 366 377 386 397 66
Outras ol - - - - - - - - - - - - - - - -

Receita Bruta 38.918 32141 19.542 20.087 20.704 21222 21.812 22418 23.103 23.679 24.334 25006 25767 26.405 27.132 4.529
Deducdes da receita (1421) (1473)  (713)  (733)  (756)  (775)  (796)  (818)  (843) 864 888 913 940 964 990 165

Receita liquida 37.498 30.968 18.829 19.354 19.948 20.448 21.016 21.600 22260 22.814 23.446 24.094 24.827 25441 26.142 4364
OPEX (1.786) (1.847) (1.909) (1.973) (2.040) (2.108) (2.179) (2.253) (2.329) (2407) (2.488) (2572) (2.659) (2.748) (2.841) (475)
Encargos regulatérios (2.938) (3.037) (3.140) (3.246) (3.355) (3.468) (3.585) (3.706) (3.831) (3.960) (4.093) (4.231) (4.374) (4.521) (4.673) (781)
Despesas Administrativas (1.378) (1425) (1473) (1522) (1573) (1.627) (1.681) (1.738) (1.797) (1.857) (1.920) (1.984) (2051) (2120) (2.192)  (366)
Arrendamento das terras (277)  (286)  (296)  (306)  (316)  (327)  (338)  (349)  (361)  (373)  (385)  (398)  (412)  (426)  (440) (74)

EBITDA 31118 24373 12,012 12308 12664 12918 13.233 13.555 13.944 14218 14559 14.908 15331 15626 15995 2.668
D iaca (4.774) (4774) (5323) (5.872) (5.872) (5.872) (5.872) (5.872) (5.872) (5.872) (5.872) (5.875) (5.878) (5.878) (5.878) (2.968)

EBIT 26.345 19.599 6.689 6.436 6.792 7.046 7.361 7.683 8.072 8.346 8.687 9.033 9.453 9.747 10.117 (300)

Despesas financeiras (486)  (233) (5.788) (5.739) (5.467) (4.931) (4.346) (3.704) (3017) (2472) (1.928) (1.384)  (839)  (295) - 0)
Juros capitalizado - - - - - - - - - - - - - - - -
Fianga bancaria - - - - - - - - - - - - - - -
Despesas financeiras (486)  (233) (5.788) (5.739) (5467) (4931) (4.346) (3.704) (3.017) (2472) (1.928) (1.384)  (839)  (295) B ©)
Receitas financeiras 58 58 58 58 58 58 58 58 58 58 116 174 232 290 348 )

Resultado financeiro (428)  (175) (5.730) (5.681) (5.409) (4.873) (4.288) (3.646) (2.959) (2.414) (1.812) (1.210)  (607) (5) 348 (0)

EBT 25916 19.425 959 755 1384 2173 3.073  4.036 5113 5.931 6.875 7.823 8845 9742 10.465 (300)
IRICS (1199)  (990)  (602)  (619)  (638)  (654)  (672)  (690)  (712)  (729)  (749)  (770)  (794)  (813)  (836)  (139)

Lucro liquido 24718 18.435 357 136 746 1.520 2.402 3.346 4401 5.202 6.126 7.053 8.052 8.929 9.629 (439)

Margem EBITDA 83,0% 78,7% 638% 63,6% 635% 632% 630% 628% 626% 623% 621% 619% 618% 614% 612% 61,1%

Margem EBIT 703% 633% 355% 333% 341% 345% 350% 356% 363% 366% 371% 375% 381% 383% 387% -69%
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e Esmeralda

Expresso em milhares de RS

2020

2022

2023

2024

2027

2028

2029

2031

2032

2034

DRE Esmeralda Energias

dez-20

dez-22

dez-23

dez-24

dez-27

dez-28

dez-29

dez-31

dez-32

dez-34

Energia contratada 27 54 54 54 54 54 54 54 54 54 54 54 54 54 54 54 54
Preco médio 327 415 427 439 451 464 417 491 505 519 533 548 564 580 596 612 629
Venda energia no PPA 9450 20211 20903 21618 22409 23101 23879 24684 25586 26376 27265 28183 20213 30115 31130 32179 33355
Venda energia Pos PPA - - - - - - - - - - - - - - - - -
Receita variavel | Penalidades - Dentro o limite: @90) 2315 2273 2226 2478 2111 2044 1971 1.895 1.801 1.704 1,598 1.488 1.360 1226 1.081 927
Receita variavel / Penalidades - Fora o limite - - - - - - - - - - - - - - - - -
Receita com venda de créditos de carbono 77 152 151 150 150 149 148 147 147 146 145 144 144 142 142 141 140
Outras deducdes (1.300) - - - - - - - - - - - - - - - -

Receita Bruta 7.737 22677 23.327 23.994 24.737 25.361 26.072 26.802 27.628 28.322 29.113 29.926 30.845 31.617 32497 33.401 34.423
Dedugdes da receita (282) (828) (851) (876) (903) (926 952) (978)  (1008)  (1.034) (1.063)  (1.092)  (1.126)  (1.154)  (1.186)  (1.219) 1.256
Receita liquida 7455 21849 22476 23119 23834 24435 25120 25824 26619  27.288  28.051 28834 29719 30463 31311 32182 33166
OPEX (605)  (1.884)  (1.838)  (1.901)  (1854)  (1917)  (2100)  (2170)  (2244)  (2254)  (2330)  (2408)  (2490)  (2574)  (2660)  (2750)  (2843)
Encargos regulatorios (600)  (1.320)  (1.366)  (1412)  (1460)  (1509)  (1.560)  (1612)  (1667)  (1723) (1781)  (1841)  (1903)  (1.967)  (2034)  (2102)  (2473)
Despesas Administrativas (790) (1.807) (1.314) (1.359) (1.405) (1.452) (1.501) (1551) (1.604) (1.658)  (1.714) (1.771) (1.831) (1.893) (1.956) (2.022) (2.091)
Arrendamento das terras - - - N - - - (402) (414) (425)  (437) (449) (463) 474, 501 516)
EBITDA 5460 16838  17.958 18447 1915 19557  19.960 20087 20691 21229 21789 22364 23033 23555 24173 24806 25544
Depreciagéo (2402 4.29, 4299)  (4.209)  (4.299) 4.299, 4299)  (4.209)  (4422) 4543)  (4543)  (4543)  (4543)  (4543)  (4543)  (4.543) (4543
EBIT 3358 12539 13659 14147 14816 15258 15660 15788 16269  16.685 17246  17.820 18489 19630 20263 21.000
Despesas financeiras (3624)  (4027)  (3800)  (3553)  (3344)  (3433)  (2917)  (2694)  (2461) (2220)  (1970)  (1.714)  (1450)  (1.179) (900) (618)
Juros capitalizado (2.184) - - - - - - - - - - - - - - - -
Fianga bancaria (1.100) - - - - - - - - - - - - - - - -
Despesas financeiras (3284)  (3624)  (4027)  (3800)  (3553)  (3344)  (3.133)  (2917)  (2694)  (2461) (2220) (1970)  (1714)  (1450)  (1.179) (900) (618)
Receitas financeiras 146 298 317 118 145 163 183 204 216 58 58 58 58 58 58 58 58
Resultado financeiro (3138) _ (3.326) _ (3.650) _ (3682) _ (3.408) _ (3481) _ (2949)  (2713) _ (2.478) _ (2.403) _(2162) _ (1912) _ (1.656) _ (1.392) _ (1.121) (842) (560)
EBT 220 9213 10009 10466 11408 12077 12711 13075 13791 14282 15084 15908 16834  17.620 18509  19.420 20441
IRICS 238 698) (718) (739) 762 781 803 825) 851 872 897, 922 950 974 1.001 1.029 1.060
Lucro liquido (18) 8515 9201 9727 10646 11296 11908 12250 12940 13410 _ 14188 14987 15884 _ 16.646 _ 17.508 _ 18391 _ 19.381
Margem EBITDA 732%  771%  799%  798%  802%  800%  795%  778%  777%  718%  17,1%  176%  715%  773% 77, TI%  77,0%
Margem EBIT 451%  574%  608%  612%  622%  624%  623% 61, 611%  611%  615%  61,8%  622%  624%  627%  630%  633%
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Expresso em milhares de R$ 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 205

2051 2052 2053
dez-37  dez-38 _de: dez-40  dez41  dez-42  dez-43  dez-44  dez-45  dez-46  dez-47  dez-48  dez-49  de:

0
0 dez-52  dez-53

DRE Esmeralda Energias

Energia contratada 54 55 55 55 54 54 54 53 53 53 52 52 52 51 51 51 4
Preco médio 647 620 322 333 344 356 368 380 393 406 420 434 449 464 479 495 512
Venda energia no PPA 34384 32524 - - - - - - - - - - - - - - -
Venda energia Pos PPA - 1712 17673 18.214 18.668 19.185 19.716 20317 20.821 21.395 21.984 22651 23.209 23.846 24.499 25238 1.995
Receita variavel / Penalidades - Dentro do limite 757 - - - - - - - - - - - - - - - -
Receita variavel  Penalidades - Fora do limite - - - - - - - - - - - - - - - - -
Receita com venda de créditos de carbono 139 139 138 137 136 135 135 134 133 132 131 131 130 129 128
Outras dedugtes - - - - - - - - - - - - - - - - -

Receita Bruta 35281 34375 17810 18351 18804 19321 19851 20451 20954 21527 22116 22782 23339 23975 24627 25238 1995
Dedugdes da receita (1.288)  (1.255) (650) (670) (686) (705) (725) (746) 765) (786) (807) (832 (852) (875) (899) (926) (73)
Receita liquida 33993 33420 1760  17.681  18.118 18615 1926 19705 20189 20742 21309 21950 22487 23400 23728 24312 1922
OPEX (2938)  (3037)  (3.140)  (3246)  (3355)  (3468)  (3585)  (3706)  (3831)  (3960)  (4.093)  (4231)  (4374) (4521)  (4673)  (4.831)  (383)
Encargos regulatorios (2246)  (2322)  (2400)  (2481)  (2565)  (2651)  (2740)  (2833)  (2928)  (3027)  (3129)  (3234)  (3343)  (3456)  (3572)  (3693)  (293)
Despesas Administrativas (2161)  (2234)  (2309)  (2387)  (2467)  (2551)  (2637)  (2725)  (2817)  (2912)  (3010) (3112)  (3217) (3325)  (3437)  (3553)  (262)
Arrendamento das terras (529) (516) (267) (275) (282) (290) (298) (307) (314) (323) (332) (342) (350) (360) 369) 380) 2
EBITDA 26118 25011 9044 9292 9.449 9656 9867 10134 10299 10520 10745  11.032 11204 11438 11676 11855 962
Depreciagdo (4543)  (4827)  (5110)  (5410)  (5110)  (5410)  (5410)  (5110)  (5110)  (5410)  (5.110)  (5.110) _ (5.110)  (5.110; 5110)  (5.110)  (2603)
EBIT 21575 20484 3934  4.182 4338 4546 4757 5024 5189 5410 5634 5921 6093 6328 6566 6745  (1.641)
Despesas financeiras (333)  (4333)  (4236) (3951)  (3559)  (3.132)  (2666)  (2227)  (1825)  (1423)  (1.021) (619) (218) - - - -

Juros capitalizado
Fianga bancaria

Despesas financeiras (333)  (4333) (4236) (3951)  (3569)  (3132)  (2666)  (2227)  (1825)  (1423)  (1021) 619) (218)
Receitas financeiras 58 58 58 58 58 58 8

116 174 232 290 348 (]

5 58 58 58 58
Resultado financeiro (275) __(4275) _(4178) _(3893) _ (3501) _ (3.074) _ (2608) _ (2.169) _ (1.767) __ (1.365) (963) (503) (44) 232 290 348 ()
EBT 21300 15909 (244) 289 837 1472 2148 2855 3422 4045 4671 5418 6050  6.560 6856 7.093  (1.641)
IRICS (1.087)  (1.059) (549 (565 579 595) (611) 630) (645 663 681) (702) (719) (738, 759) (781) (62)
Lucro liquido 20214 14851 (793) __ (276) 258 876 1.537 2.225 2.776 3382 3990 4716 5331 5822 6097 6312 (1.703)
Margem EBITDA 768%  755%  527%  526%  522%  51,9%  516%  514%  51,0%  507%  504% 498%  495%  492%  488%  50,0%
Margem EBIT 635%  609%  229%  23.7%  239%  244%  249%  255%  257%  261%  264% 204%  274%  210%  210%  854%
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e OH Sobrado

Expresso em milhares de R$

2026

2027

2028 2029

DRE OH Sobrado Geradora de Energia Solar

dez-26 di 7

dez-28 dez-29

Energia contratada

34

68

68 69 68 68 68 69 68 68 68 69 68 68 68
Prego médio 350 380 447 460 473 486 500 514 528 543 559 574 590 607 624 641
Venda energia no PPA 12.050 25941 26.829 27.748 28763 29650 30.650 31.683 32.840 33.854 34995 36.174 37496 38653 39956 41.302
Venda energia Pos PPA - - - - - - - - - - - - - - - -
Receita variavel / Penalidades - Dentro do limite - - 3703 3.665 3.629 3.565 3.503 3.433 3.364 3.267 3.169 3.061 2951 2812 2.670 2515
Receita variavel / Penalidades - Fora do limite - - - - - - - - - - - - - - -
Receita com venda de créditos de carbono 99 196 195 194 194 192 191 190 190 188 187 186 186 184 183 182
Outras dedugbes (1.879)  (840) - - - - - - - - - - - - - -
Receita Bruta 10.271  25.297 30.728 31.607 32.585 33.407 34.344 35306 36.393 37.309 38.351 39.421 40.632 41.650 42.809 43.999
Dedugdes da receita (375) (923) (1.122) (1.154; 1.189 1.219 1.254 1.289 1.328 1.362) (1.400) (1.439) (1.483) (1.520) (1.563) (1.606)
Receita liquida 9.896 24.374 29.606 30453 31.396 32.188 33.090 34.017 35065 35947 36.951 37.982 39.149 40.129 41.246 42393
OPEX (600) (1.804) (1.773) (1.834) (1.785) (1.845) (2026) (2.094) (2.165) (2.172) (2245) (2.321) (2.399) (2480) (2.564) (2.650)
Encargos regulatorios (805) (1.450) (1.500) (1.551) (1.604) (1.658) (1.714) (1.771) (1.831) (1.893) (1.956) (2.022) (2.091) (2.161) (2234) (2.309)
Despesas Administrativas (994) (2337) (1.939) (1.979) (1.791) (1.851) (1.913) (1.978) (2.045) (2.114) (2185) (2.258) (2.334) (2413) (2494) (2.579)
das terras (103; 253, (307) (316) (326) (334) (343) (353) (364) (373) (384) (394) (406) (416) (428) (440)
EBITDA 7.395 18.530 24.086 24.773 25890 26.500 27.094 27.821 28.661 29.395 30.181 30.986 31.918 32.658 33.526 34.415
D a (2.328) (5.367) (5.367) (5.367) (5.367) (5.367) (5.367) (5.367) (5.500) (5.632) (5.632) (5.632) (5.632) (5.632) (5.632) (5.632)
EBIT 5.067 13163 18.719 19.406 20.523 21.133 21.727 22454 23161 23.763 24.549 25354 26.286 27.026 27.894 28.783
Despesas financeiras - (4335) (4.760) (4.445) (4.114) (3.829) (3547) (3.265) (2.983) (2701) (2419) (2.137) (1.856) (1.574) (1.292) (1.010)
Juros capitalizado (1.744) - - - - - - - - - - - - - - -
Fianca bancaria (1.200) - - - - - - - - - - - - - - -
Despesas financeiras (2944) (4335) (4.760) (4.445) (4.114) (3829) (3.547) (3.265) (2983) (2701) (2419) (2.137) (1.856) (1.574) (1.292) (1.010)
Receitas financeiras 94 363 239 55 58 58 58 58 58 58 58 58 58 58 58 58
Resultado financeiro (2.850) (3.972) (4521) (4.391) (4.056) (3.771) (3.489) (3.207) (2.925) (2.643) (2.361) (2.079) (1.798) (1.516) (1.234)  (952)
EBT 2217 9190 14198 15.015 16.468 17.362 18.238 19.247 20.236 21.120 22.187 23.275 24.488 25511 26.660 27.831
IRICS (316)  (779)  (946)  (973) (1.004) (1.029) (1.058) (1.087) (1.121) (1.149) (1.181) (1.214) (1.251) (1.283) (1.319) (1.355)
Lucro liquido 1.901 8411 13252 14.041 15464 16.333 17180 18.159 19115 19.971 21.006 22.060 23.237 24228 25342 26476
Margem EBITDA 747% 760% 81,4% 813% 825% 823% 819% 818% 817% 818% 817% 816% 815% 814% 813% 812%
Margem EBIT 512% 54,0% 632% 63,7% 654% 657% 657% 66,0% 661% 66,1% 664% 668% 671% 673% 676% 67,9%
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Expresso em milhares de R$ 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 PO 2051
dez-40 dez-41 dez-42 dez-43 dez-44 dez-45 dez-46 dez-47 dez-48 dez-49 dez-50 dez-51

DRE OH Sobrado Geradora de Energia Solar

Energia contratada 69 68 7 7 il 70 70 69 69 68 68 68 67 67 66 29
Prego médio 659 678 624 322 333 344 356 368 380 393 406 420 434 449 464 479
Venda energia no PPA 42812 44133 41.746 - - - - - - - - - - - - -
Venda energia Pos PPA - - 2725 22821 23519 24106 24774 25460 26235 26.886 27.627 28.388 29.249 29.970 30.792 13.829
Receita variavel / Penalidades - Dentro do limite 2.353 2.163 - - - - - - - - - - - - - -
Receita varidvel / Penalidades - Fora do limite - - - - - - - - - -
Receita com venda de créditos de carbono 181 180 179 178 177 176 175 174 173 172 171 170 169 168 167 72
Outras ) - - - - - - - - - - - - - - - -

Receita Bruta 45346 46.476 44.650 22999 23.696 24.281 24.949 25633 26408 27.058 27.798 28.558 29.418 30.138 30.959 13.901
Deducbes da receita (1.655; 1.696 1.630 839 865, 886 911 (936 964 988) (1.015) (1.042) (1.074) (1.100) (1.130) 507

Receita liquida 43691 44780 43.020 22159 22.831 23.395 24.038 24.698 25445 26.070 26.783 27.516 28.344 29.038 29.829 13.394
OPEX (2740) (2.832) (2927) (3.026) (3.128) (3.233) (3.342) (3455) (3571) (3.692) (3.816) (3.945) (4.078) (4.215) (4.357) (1.962)
Encargos regulatérios (2387) (2467) (2.550) (2.636) (2.725) (2.817) (2912) (3010) (3.112) (3.216) (3.325) (3437) (3553) (3672) (3.796) (1.709)
Despesas Administrativas (2665) (2.755) (2.848) (2.944) (3043) (3.146) (3.252) (3.361) (3.475) (3592) (3.713) (3838) (3.967) (4.101) (4.239) (1.909)

das terras (453) (465) (446) (230) (237) (243) (249) (256 264) (271) (278) (286) (294) (301) (310) (61)

EBITDA 35445 36.261 34.248 13.323 13.698 13.956 14.282 14.615 15.023 15299 15652 16.010 16.452 16.748 17.126 7.753
Depreciacao (5.632) (5.632 5.959 6.286 6.286 (6.286 (6.286 6.286 6.286 6.286 (6.286 (6.286 6.286 6.286 6.286 (3.498

EBIT 29.813 30.629 28.288 7.036 7412 7.670  7.996 8.329 8.736  9.013 9365 9.724 10.166 10.461 10.840 4.254

Despesas financeiras (728)  (446) (6.370) (6.206) (5.728) (5.139) (4.498) (3.851) (3.263) (2674) (2.085) (1496)  (908)  (319) - -
Juros capitalizado - - - - - - -

Fianga bancaria - - - - - - - - - - - - - - - -

Despesas financeiras (728)  (446) (6.370) (6.206) (5.728) (5.139) (4.498) (3.851) (3.263) (2674) (2085) (1496) (908)  (319) B -
Receitas financeiras 58 58 58 58 58 58 58 58 58 58 58 58 58 58 116 -
Resultado financeiro (670) (388) (6.312) (6.148) (5.670) (5.081) (4.440) (3.793) (3.205) (2.616) (2.027) (1.438) 850 (261) 116 -
EBT 29143  30.241 21.976 888  1.742 2588 3.556 4.535 5532 6.397 7338 8286 9316 10.200 10.956  4.254
IRICS (1.397) (1431) (1.375)  (708)  (730)  (748)  (768) (790)  (813)  (833)  (856)  (880)  (906)  (928)  (954)  (428)
Lucro liquido 27.746  28.809 20.601 180 1.012 1.840 2787 3.746 4718 5564 6482 7406 8410 9.272 10.003  3.826
Margem EBITDA 811% 81,0% 796% 60,1% 600% 59,7% 594% 59,2% 590% 58,7% 584% 58,2% 580% 57,7% 57,4% 57,9%
Margem EBIT 682% 684% 658% 31,8% 325% 328% 333% 33,7% 343% 346% 350% 353% 359% 360% 363%  31,8%
Prisma Hélios FIP Infraestrutura e Prisma Hélios Il FIP Infraestrutura Setembro 2020
PricewaterhouseCoopers Corporate Finance & Recovery Ltda. 52 de 55

300



Anexo IV: Termos e Condigées

Nossa avaliagdo é apenas um dos diversos fatores a serem considerados
para se chegar ao valor de uma empresa, projeto ou empreendimento,
determinavel basicamente por meio de negociagdo de livre iniciativa
entre as partes interessadas, em um Mercado Livre e aberto, onde
nenhuma das partes tenha motivos especiais para comprar ou para
vender e ambas tenham bom conhecimento dos fatos relevantes. Nossa
avaliagdo ndo leva em consideragdo eventuais sinergias, motivos
estratégicos, economias de escala, ou outros beneficios que eventuais
investidores poderiam ter ou perder no caso de troca de controle
societario dos Empreendimentos, ou da Companhia envolvidas no
contexto desta operagédo.

Ao elaborarmos a avaliagao, utilizamos informagdes e dados histéricos e
projetados, ndo auditados, fornecidos por escrito ou verbalmente pelo
Gestor. Adicionalmente, como toda previsédo € subjetiva e depende de
julgamentos individuais, estando sujeita a incertezas, ndo apresentamos
as previsdes (incluindo investimentos em Capex que n&o foram
analisados por especialistas técnicos) como resultados especificos a
serem atingidos. Portanto, ndo estamos em condi¢des de emitir e ndo
emitimos parecer sobre os dados histéricos, projegdes e demais
informagdes contidas em nosso Relatério.

Uma vez que nossos trabalhos néo incluem procedimentos de diligéncia,
nao levamos em consideragdo nenhum tipo de contingéncia, insuficiéncia
ou superveniéncia ativa ou passiva, que ndo nos tenha sido formalmente
divulgada ou que néo esteja registrada na posig¢éo patrimonial da
Companhia e seus Empreendimentos na data-base do trabalho,
fornecida pelo Gestor. Portanto, os resultados de nosso trabalho ndo
consideraréo o seu efeito, se houver.

Nosso trabalho n&o inclui conclusdo ou opinido sobre registros contabeis.
Para defini¢do de registros contabeis, o Gestor devera consultar os
auditores independentes da Companhia. A preparagéo das
demonstragdes financeiras e a divulgagdo de informagdes a terceiros é
responsabilidade da Empresa e seus Empreendimentos. Nossos servigos
n&o incluiram a preparagao de demonstragdes financeiras, notas
explicativas ou nenhum tipo de divulgagdo de informagdes a terceiros.

Na eventualidade de a qualquer hora, tomarmos conhecimento de fatos
ou informagdes que ndo nos tenham sido fornecidos antes da emisséo do
nosso Relatério em forma final, reservamo-nos o direito de rever os
célculos e os valores resultantes.

Nao é possivel que os Contratantes ou nds avaliemos com certeza as
implicagdes do COVID19 nas operagdes da Companhia e seus
Empreendimentos, incluindo quanto tempo a crise atual pode se
prolongar, bem como seu impacto potencial ou real nos negécios. Por
exemplo, o mercado de energia podera ter reflexos sistémicos nas
diferentes atividades da cadeia energética (i.e. geragéo, distribuicdo,
transmissdo e comercializagdo) em fungédo de medidas tomadas pelas
autoridades na implementagéo de medidas para conter ou impedir a
disseminagdo do COVID-19. Dessa forma, a variagéo potencial entre os
resultados projetados e os reais provavelmente sera materialmente maior
do que poderia ter sido. Em razéo disso, nds da PwC nao nos
responsabilizamos pela obtengéo de resultados ou saldos projetados ou
previstos.
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Uso do Relatério

Quaisquer relatérios em forma de minuta ou apresentagdes preliminares
de nossos trabalhos foram emitidos unicamente para discusséo entre o
Gestor e a PwC. Portanto, devem ser utilizados apenas para esta
finalidade e ndo devem ser considerados como documentos finais. As
conclusdes validas de nossos trabalhos sdo apresentadas e expressas
unicamente em nosso Relatdrio final assinado.

Nossos trabalhos foram desenvolvidos visando os objetivos ja descritos
na segdo “Escopo e objetivo” da Proposta e apresentados também neste
Relatdrio. Portanto, (i) nossos trabalhos (incluindo analises, resultados,
Relatdrios e qualquer outra informagéo) nao deverao ser utilizados para
outras finalidades que n&o as citadas, e (ii) nosso Relatorio ndo devera
ser publicado, circulado, reproduzido ou divulgado a terceiros, exceto em
conexao com o objetivo deste trabalho.

Dessa forma, o uso do nosso Relatério no ambito da reestruturagédo do
Prisma Helios e Prisma Helios Il e no processo de listagem do Novo FIP-
|E, inclusive sua divulgagéo como parte dos materiais necessarios para
oferta do Novo FIP-IE, e acesso de 6rgaos reguladores (e.g. CVM, B3,

Junta Comercial) esta previamente autorizado. Salvo mediante prévia
autorizagéo formal, a PwC nado consentira qualquer uso alheio ao
contexto supra descrito.

A efetivagdo de uma transagao envolvendo as agées da Companhia é
uma deciséo dos seus acionistas e finalmente dos cotistas do Prisma
Hélios, Prisma Helios Il ou do Novo FIP-IE. N6s ndo emitimos qualquer
recomendagdo formal sobre o valor ou demais condigdes pelas quais as
partes deveriam efetivar uma transagéo. Desta forma, qualquer deciséo
sobre as condi¢cdes de uma transagéo, especialmente sobre prego, é de
responsabilidade exclusiva dos acionistas da Companhia e finalmente
dos cotistas do Prisma Hélios, Prisma Helios Il ou do Novo FIP-IE.

Nao assumiremos qualquer responsabilidade por perdas ocasionadas
aos Contratantes, a seus acionistas, diretores ou a outras partes, como
consequéncia da nossa utilizagdo dos dados e informagdes fornecidas
pelo Gestor ou obtidas de outras fontes, assim como da publicagéo,
divulgagéo, reprodugéo ou utilizagdo de nosso Relatério de forma
contraria ou sem observancia das ressalvas dos paragrafos anteriores.
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© 2020 PricewaterhouseCoopers Corporate Finance & Recovery Ltda. Todos os direitos reservados.

Neste documento, “PwC” refere-se a PricewaterhouseCoopers Corporate Finance & Recovery Ltda., firma membro do network da
PricewaterhouseCoopers, ou conforme o contexto sugerir, ao préprio network.

Cada firma membro da rede PwC constitui uma pessoa juridica separada e independente. Para mais detalhes acerca do network PwC,
acesse: www.pwc.com/structure
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